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Ukazovatele

Vykaz ziskov a strat

1.1.-31.12.2016

1.1.-31.12.2015*

Operativny vysledok (Mil. €) 1399 1942
Operativny vysledok na akciu (€) 1,12 1,61
Vysledok pred zdanenim (Mil. €) 643 1828
Vysledok koncernu? (Mil. €) 279 1084
Vysledok na akciu (€) 0,22 0,90
Operativny vynos vlastného imania®* (%) 4,7 6,7
Kvoéta nakladovosti v operativnej ¢innosti (%) 75,5 73,1
Operativny vynos vlastného imania k vysledku koncernu? 34 (%) 1,2 4,9
Suvaha 31.12.2016 31.12.2015*
Bilan¢na suma (v miliardach €) 480,5 532,7
Rizikové aktiva (v miliardach €) 190,5 198,2
Bilan¢né vlastné imanie (v miliardach €) 29,6 30,1
Bilan¢né vlastné prostriedky (v miliardach €) 40,6 42,0
Kapitalové kvoty 31.12.2016 31.12.2015*
Kvoéta jadrového kapitalu (%) 13,9 13,8
Tvrda kvéta jadrového kapitdlu® (%) 13,9 13,8
Tvrda kvéta jadrového kapitalu® (fully phased-in, %) 12,3 12,0
Kvéta vlastnych prostriedkov (%) 16,9 16,5
Mitarbeiter 31.12.2016 31.12.2015
Tuzemsko 37 546 38905
Zahranicie 12 395 12 400
Celkom 49 941 51 305
Ratingy® 31.12.2016 31.12.2015
Moody’s Investors Service, New York A2/Baal/P-1 -/Baal/P-2
S&P Global, New York BBB+/BBB+/A-2 -/BBB+/A-2
Fitch Ratings, New York/London A-/BBB+/F2 -/BBB/F2

Operativny vysledok (Mil. €)
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1 Uprava na zaklade predchadzajuceho roka.
2 Ak sa pripocitavaju k akciondarom Commerzbank.
3 Prepocet na cely rok.

Operativny vynos vlastného imania k vysledku koncernu* (%)
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4 Zakladnu vlastného imania tvori priemerny tvrdy jadrovy kapital (CET 1) pri plnom uplatneni pravidiel Bazilej 3.

5 Tvrda kvota jadrového kapitdlu sa vypocitava ako pomer medzi tvrdym jadrovym kapitalom (hlavne upisané imanie, rezervy
a odpocitatelné polozky) a rizikovymi aktivami. V rdmci sledovania fully phased-in sa uplatnuju prislusné nové pravidla.

6 Rating vkladov/rating emitentov/kratkodobé zavazky (dalsie informécie sa nachadzaju na stranke www.commerzbank.de).’
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https://www.commerzbank.de/de/hauptnavigation/aktionaere/informationen_f_r_fremdkapitalgeber/ratings/bankrating/bankrating.html
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Vazené akcionarky a akcionari, vyvoj obchodnej situacie vroku 2016 bol predovSetkym
poznaCeny nadalej nizkou uroviiou urokov, volatilitou na kapitalovom trhu a citefnou
zdrzanlivostou nasich klientov. Napriek tomu sme dosiahli solidny operativny vysledok vo vyske
1,4 miliard Eur. Rizikova prevencia odzrkadluje zdravy rizikovy profil banky. Prejavuje sa to aj
v dobrej kvéte pre problémové uvery (kvéta NPL) vo vySke 1,6%, ktora predstavuje dobry
vysledok aj v eurdpskom porovnani. Narast rizikovej prevencie v porovnani s predchadzajucim
rokom bol podmieneny aj vysokou rizikovou prevenciou pre financovanie lodi, ktora odzrkadluje
komplikovanu situaciu na lodnych trhoch. Celkovo sme dokazali v predchadzajucich rokoch
vyrazne znizit objem financovania nestrategickych firemnych nehnutelnosti a lodi z viac ako 20
miliard Eur na ca 7 miliard Eur. Naklady v koncerne na zaklade aktivneho riadenia — napriek
zatazeniu v dbsledku zavedenia pol'skej bankovej dane — zaznamenali mierny pokles. Vysledok
po zdaneni a zohladneni podielov tretich oséb bol vo vySke 279 mil. Eur, tu su zohladnené aj
zatazenia v d6sledku odpisov goodwillu v suvislosti s naSou novou Strukturou segmentov ako aj
dalSie naklady na reStrukturalizaciu.

Pozitivny vyvoj na strane kapitalu pokracoval aj v sledovanom roku. S kvotou tvrdého jadrového
kapitalu vo vySke 12,3% podla uplnych kritérii Bazilej 3 sa nachadzame vyrazne nad platnymi
regulacnymi poziadavkami Europskej centralnej banky. Okrem toho sme vyrazne znizili rizika
v koncerne.

Podfa novej stratégie prijatej koncom septembra, ktorej sucCastou je aj nové rozdelenie
segmentov, sa Cinnosti Commerzbank sustreduju na dva operativne segmenty: novy segment
sukromnych klientov a podnikatefov a novy segment Firemni klienti.

V segmente Sukromni klienti a podnikatelia sme pokracovali v raste presahujucom trhovu
uroven. Ziskali sme ca 320 000 tuzemskych sukromnych klientov, a tym sme vyrazne presiahli
nas ciel sformulovany v roku 2012 a spocivajuci v ziskani celkovo 1 miliéna novych klientov.
Pri uverovych obchodoch sme oproti predchadzajucemu roku dosiahli narast vo vyske 8%.
Objem novych obchodov pri financovani vystavby bol v roku 2016 pri mierne zvySenej marze
priblizne na urovni predchadzajuceho roka. Pri odbere spotrebnych uverov bol zaznamenany
narast objemu o ca 31%. V oblasti prevencie sme rovnako zaznamenali uspokojivé prirastky.
PokraCovali sme v dalSsom budovani nasSej digitalne prepojenej multikanalovej banky. Pri
obchodoch na filidlkach sme v sledovanom roku zaviedli jednotnu uzivatelsku platformu pre
klientov a poradcov. Na zaklade nasej bankovej aplikacie, v ktorej sa da pohodine a jednoducho
vymenit’ uCet a ktora obsahuje bezplatny bezny ucet, ktory je mozny otvorit online v priebehu
par minut. Napriek tomu tvoria naSe filialky nadalej podstatnu sucast multikanalovej banky. V
sledovanom roku sme uzatvorili budovanie Struktury predaja, ktora sa zaCala v roku 2015,
otvorili sme tri nové Flagship filialky a — v ramci nasej novej vyhodnej a vykonnej koncepcie
filidlok — otvorili prvi mestsku filidlku. Dalsie filialky budi otvorené v priebehu roka. Aj polska
mBank dokazala zrealizovat vSetky opatrenia zo svojej stratégie ,One bank“ platnej do roka
2016 a dosiahnut takmer vSetky ciele. V sledovanom roku sa klientska zakladfia mBank zvysila
na 5,4 milionov. Celkovo sme v roku 2016 v segmente Sukromni klienti a podnikatelia dosiahli
operativny vysledok vo vyske 1,1 miliard Eur, ¢o zodpoveda narastu o takmer 3%.

V segmente Firemni klienti boli zdruzené doterajSie segmenty Banka pre stredné podniky a
Corporates & Markets. Do nového segmentu tak boli na zaklade silnych stranok Banky pre
stredné podniky integrované produkty a sluzby z kapitalového trhu, ktoré su relevantné pre
firemnych klientov. S cielom zabezpecit vykonnejSiu poziciu sa Commerzbank okrem toho
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rozluci s Castami obchodov v oblasti investicného bankovnictva a bude sa orientovat Uplne na
svoju poziciu ako banky pre klientov. Na zaklade zniZzenia objemu obchodov bola znizena
volatilita vysledku a rizika z regulaénych zmien a zaroven bol uvofneny nevyhnutny kapital. Na
zaklade dneSnych silnych stranok ma dojst k dalSiemu budovaniu obchodov v oblasti Trade-
Finance a veducej pozicii banky ako Debt House v Nemecku. Commerzbank chce v buducnosti
eSte viac vyuzivat svoje rozsiahle sektorové kompetencie zklfu€ovych nemeckych
priemyselnych odvetvi s cielom zvysit poCet klientov DAX a M-DAX ako aj velkych nemeckych
klientov. Commerzbank sa okrem toho snazi o budovanie svojej veducej pozicie na trhu
strednych podnikov, a to prostrednictvom dalSieho rozvoja existujucej ponuky sluzieb a
zavedenia novych digitalnych produktov a sluzieb. V segmente Firemni klienti sme v roku 2016
dosiahli operativny vysledok vo vysSke 1,3 miliard Eur, o zodpoveda poklesu oproti minulému
roku o 24%. Pritom bol vysledok zatazeny finanénymi trhmi a negativnymi drokmi.

S ciefom zabezpedit si konkurenéné vyhody Commerzbank vyrazne navysi IT investicie do
digitalizacie. Cielom je zabezpecit' v nasledujucich Styroch rokoch end-to-end digitalizaciu 80%
relevantnych obchodnych procesov. Za tymto ucelom budeme do roku 2020 roCne investovat
ca 700 mil. Eur. V tzv. ,digitdlnom campuse” vo Frankfurte sme uz zacali digitalizovat podstatné
procesy banky, tzv. ,Journeys‘. Zo 14 definovanych Journeys budu koncom roka 2017
pravdepodobne dve ukon€ené a dalSich sedem bude realizovanych. Tym sa digitalny campus
dostane v tomto roku na svoju pinu prevadzkovu teplotu. Campus nie je pre nas len oby€ajnym
laboratériom napadov, ale predstavuje centralny urychlova¢ pre digitalnu transformaciu v
Commerzbank. Pre klientov to znamena zjednoduSenie a podstatné zvySenie kvality sluzieb.
V tomto zmysle sledujeme priebezne aktualny vyvoj v oblasti FinTech, aby sme zvysili nasu
digitalnu kompetenciu, a podielame sa prostrednictvom vlastnych investiCnych motorov na
hnacich silach inovacie. Pomocou ,#openspace® sme v januari 2017 otvorili digitalizacnu
platformu v Berline, v ramci ktorej spajame stredné podniky a start-upy.

Pozitivne efekty vyplyvajuce z realizacie stratégie vSak nezahffaju len buduce zabezpecenie
konkurencieschopnosti a zvySenie ziskovosti, ale aj zlepSenie kapitalovej vykonnosti. Takto sa
pomocou tezauracie ziskov a vzdania sa dividend v nasledujucich Styroch rokoch posilni
kapitalova zakladna na refinancovanie restrukturalizacie pri stabilnych rizikovych aktivach.
Vazené akcionarky a akcionari, s nasou stratégiou ,Commerzbank 4.0“ mame moznost trvalo a
udrzatelne zvysit' ziskovost — pre Vas, naSe akcionarky a akcionarov, pre naSich klientov a
nasich zamestnancov. Rovnako sme tak vytvorili potrebny priestor na konanie a transformaciu
realizujeme podla planov.

Na tomto mieste sa chcem podakovat — aj v mene mojich kolegov v predstavenstve —
zamestnancom za ich nasadenie a vykony.

Bol by som rad, keby ste podporili banku pri plneni jej vyziev. Uz teraz Vas srde¢ne pozyvam na
Valné zhromazdenie dfia 3. maja 2017 a teSim sa na Vasu ucast.

Martin Zielke
predseda predstavenstva
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Tim predstavenstva

Martin Zielke

5v4 rokov, predseda
Clen predstavenstva od 5.11.2010

Frank Annuscheit

54 rokov, Chief Operating Officer
Human Resources

Clen predstavenstva od 1.1.2008

Dr. Marcus Chromik
4&4 rokov, Chief Risk Officer
Clen predstavenstva od 1.1.2016

Stephan Engels
55 rokov, Chief Financial Officer
Clen predstavenstva od 1.4.2012

Michael Mandel

530 rokov, Sukromni klienti a podnikatelia
Clen predstavenstva od 23.5.2016

Michael Reuther

57 rokov, Firemni klienti
Clen predstavenstva od 1.10.2006

Dr. Bettina Orlopp

46 rokov, generalna splnomocnenkyria
(do uznesenia ECB o vymenovani za ¢lenku predstavenstva)

Sprava o rizikach

Zavierka

Dalsie informacie



Sprava Dozornej rady
Frankfurt nad Mohanom, marec 2017

Vazené akcionarky a akcionari,

pocas uplynulého obchodného roka sme podporovali predstavenstvo pri riadeni Vasej
spolo¢nosti a pravidelne sme dohliadali na riadenie obchodnej cinnosti Commerzbank.
Predstavenstvo nas pravidelne, aktualne a podrobne pisomne aj ustne informovalo o vSetkych
podstatnych udalostiach v banke, ato aj medzi zasadnutiami. Opakovane sme ziskavali
informacie o obchodnej situacii banky a o situacii jednotlivych oblasti jej Cinnosti, o planovani
obchodnej €innosti, podstatnych pravnych sporoch, vyvoji akciového kurzu ako aj o strategicke;j
orientacii a rizikovej stratégii banky avtomto ohlade sme aj radili predstavenstvu. Medzi
zasadnutiami som bol ako predseda Dozornej rady v neustalom kontakte s predstavenstvom
anechal som sa priebezne informovat o aktualnom obchodnom vyvoji a o podstatnych
obchodoch banky a koncernu. Dozorna rada bola zapajana do vyznamnych rozhodnuti banky
a ak to bolo nevyhnutné, udefovala po podrobnych konzultaciach a previerkach, svoj suhlas.

Zasadnutia Dozornej rady

V obchodnom roku sa konalo celkovo desat zasadnuti Dozornej rady, z toho jedno zasadnutie
vo forme telefonickej konferencie. Okrem toho sa konalo jedno celodenné strategické
zasadnutie pre zastupcov zamestnancov a vlastnikov podielov.

Predmetom vS8etkych riadnych zasadnuti bola aktualna obchodna situacia banky, o ktorej sme
spolu s predstavenstvom podrobne diskutovali. Intenzivhe sme sa venovali ekonomickému a
finan€nému rozvoju banky, rizikovej situacii, stratégii, planovaniu, systému riadenia rizik a
internému kontrolnému systému. Medzi taziska naSej Cinnosti patrili okrem toho ekonomicky
vyvoj a orientacia jednotlivych obchodnych oblasti. Na vSetkych riadnych zasadnutiach sme boli
informovani o stave spoluprace s US-Monitor.



Kriticky sme analyzovali spravy predstavenstva a sCasti sme si vyZiadali aj dodatocné
informacie, ktoré nam boli vzdy poskytované bezodkladne a k nasej spokojnosti. Zarovern sme
si vyziadali informacie o internych a uradnych vysSetrovaniach v banke v tuzemsku i zahranici,
kladli sme ktomu otazky a vytvorili si na to nazor. Na viacerych zasadnutiach sme sa po
predchadzajucej diskusii v prislusnych vyboroch zaoberali zalezitostami predstavenstva. Ak to
bolo medzi zasadnutiami nevyhnutné, prijimali sme naSe uznesenia formou pisomného
hlasovania.

Na zasadnuti dna 18. januara sme podrobne diskutovali o vysledkoch naSej kontroly
efektivnosti vykonanej v roku 2015. Dalej sme absolvovali workshop na tému ,Digitalizacia“.

Na zasadnuti dria 11. februara 2016 sme diskutovali o spravach o aktualnej obchodnej situacii a
o predbeznych Cislach za predchadzajuci obchodny rok 2015. Boli sme informovani o stave
spoluprace s US-Monitorom, o dohode uzatvorenej v Luxemburgu ako vysledok trestného
stihania realizovaného Prokurattrou Kolin ako aj o fixovani devizovych kurzov. Dalej sme boli
informovani o aktualnom stave filidlkovej stratégie a najma o koncepcii vlajkovych lodi
Commerzbank. Dalej sme sa zaoberali a prijali sme stanovenie cielov pre jednotlivych &lenov
predstavenstva na rok 2015 a stanovili sme celkovu vysky variabilnej odmeny pre clenov
predstavenstva. Rovnako sme sa zaoberali aj aktualnym stavom procesu doplnenia clenov
predstavenstva.

Dalej sme sa zaoberali spravou Dozornej rady a spravou Corporate-Governance pre vyroénu
spravu. Prediskutovali a prijali sme okrem toho zmeny v modeli odmenovania ¢lenov Dozornej
rady. Rozhodli sme o prediZeni funkcie splnomocnenca pre odmefiovanie a jeho zastupkyne a o
novom vymenovani splnomocnenkyne pre odmenovanie.

Na mimoriadnom zasadnuti diia 6. marca 2016 sme intenzivne rokovali o nastupcovi predsedu
predstavenstva a o suvisiacich dalSich rozhodnutiach. Bolo dohodnuté, ze Martin Zielke bude
vymenovany za predsedu predstavenstva a Michael Mandel a Dr. Bettina Orlopp za &lenov
predstavenstva, pod vyhradou sthlasu organu dohladu. Dalej bolo rozhodnuté, Ze s Martinom
Blessingom bude uzatvorena dohoda o zruSeni.

Na bilanénom rokovani dnhna 8. marca 2016 sme vykonali previerku rocCnej zavierky
a koncernovej zavierky 2015 a tieto sme na odporucanie kontrolného vyboru schvalili.

Rovnako sme prijali navrhy uzneseni pre program Valného zhromazdenia 2016, vratane navrhu
na pouzitie zisku. Zastupcovia SSM-Senior-Management ECB nam predstavili ECB Single
Supervisory Mechanism (SSM) a nasledne sme s nimi diskutovali o ré6znych témach. Dalej sme
boli informovani o pokroku banky v oblasti IT ako aj o novom Nariadeni o zneuzivani trhu,
najma s ohladom na Directors Dealings. Nasledne sme boli informovani o strategickom
personalnom planovani a rozvoji nositelov potencialu.

Dalej sme sa zaoberali spravou o odmefiovani za U&elom jej zadlenenia do vyroénej spravy a
do rizikového vyboru sme zvolili Nicholasa Tellera.

Na zasadnuti dria 19. aprila 2016 sme sa intenzivne zaoberali spravou, ktoru vypracovala
advokatska kancelaria poverena Dozornou radou na kontrolu pripadnych narokov na nahradu
Skody voci ¢lenom predstavenstva v suvislosti s poruSsenim americkych sankcii zo strany banky
prip. americkych postupov na prevenciu prania Spinavych pefazi. Poverena advokatska
kancelaria sa dopracovala k vysledku, Zze neexistuju Ziadne regresné naroky. Na tomto zaklade
sme rozhodli, Ze nebudeme uplathovat Ziadne regresné naroky s ohladom na Skodu, ktora
vznikla Commerzbank uzatvorenim dohéd s americkymi uradmi za ucelom urovnania
vySetrovani vedenych dozornymi a justicnymi organmi. Okrem toho sme diskutovali o priebehu
Valného zhromazdenia.
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Na mimoriadnej telefonickej konferencii dha 11. maja 2016 sme udelili suhlas s pred€asnym
ukon&enim pracovnej zmluvy Martina Blessinga.

Na zasadnuti dnfia 7. septembra 2016 nam predstavenstvo predstavilo obchodnu situaciu a
predovSetkym informacie o témach Compliance, Cum-Ex a Cum-Cum obchody ako aj
informacie o vysledku prvého polroka 2016. Zaoberali sme sa aj otazkou nastupcu predsedu
Dozornej rady a nastupcu predsedu kontrolného vyrobu. Okrem toho sme ziskali informacie o
pokroku v oblasti IT.

Rovnako sme boli informovani o koncepcii odmefiovania zamestnancov Commerzbank. Dalej
sme sa zaoberali hodnotenim a kontrolou vykonnosti Dozornej rady za rok 2016.

Po strategickych rokovaniach medzi zastupcami zamestnancov a vlastnikov podielov sme
diskutovali v ramci plenarneho zasadnutia dna 29. septembra 2016 o novej stratégii
Commerzbank. Dalej sme rokovali o ukon&eni zmluvy s Markusom Beumerom a pritom
rozhodli, Ze jeho vymenovanie za Clena predstavenstva bude ukoncené k 31. oktébru 2016.

Na zasadnuti dna 3. novembra 2016 podalo predstavenstvo spravu o vyvoji na kapitalovom
trhu, o obchodnych aktivitach za treti tvrtrok 2016 a o vyhliadkach na cely rok. Dalej sme
diskutovali o strednodobom planovani do roku 2020. Rovnako sme boli informovani o stave
rokovani so zastupcami zamestnancov s ohladom na novu stratégiu Commerzbank a
diskutovali podrobne o tejto téme. Dalej nam boli poskytnuté informéacie o téme Compliance.
Dalsie témy tohto rokovania boli Corporate Governance banky, najma sme prijali kazdoroéné
prehlasenie o splneni poziadaviek Nemeckého kédexu o riadeni spoloCnosti podla § 161
Zakona o akciovych spolo€nostiach a stanovili si ciele tykajuce sa zloZzenia Dozornej rady.
BlizSie informacie o Corporate Governance Commerzbank najdete v tejto sprave na stranach 21
az 25. Okrem toho sme pani Anja Mikus zvolili za novu €lenku kontrolného vyboru.

Na poslednom zasadnuti v roku dfia 2. decembra 2016 sme sa zaoberali eSte raz stratégiou
Commerzbank. Boli sme informovani o téme US-Monitor a diskutovali o planoch opatreni
vypracovanych pre Commerzbank. Opatovne sme boli informovani o stave vySetrovania
tykajuceho sa obchodov Cum-Ex a Cum-Cum. Okrem toho sme diskutovali a prijali ciele pre
Clenov predstavenstva na cely obchodny rok 2017.

Vybory

Za ucCelom efektivneho plnenia svojich uloh vytvorila Dozorna rada spomedzi svojich ¢lenov
celkovo sedem vyborov. Aktualne zloZenie vyborov je uvedené na strane 14 tejto spravy.

Ulohy a zodpovednosti jednotlivych vyborov s upravené v rokovacom poriadku Dozornej rady,
ktory je zverejneny na internete na stranke http://www.commerzbank.de.

Prezidialny vybor mal v sledovanom roku Sest zasadnuti. Predmetom diskusie bola priprava
a prehibenie zasadnuti pléna Dozornej rady, najma s ohlfadom na obchodnl situaciu a novd
stratégiu Commerzbank. Rovnako sa vybor zaoberal personalnymi zmenami v predstavenstve.
Vybor sa zaoberal ukon€enim vymenovania Martin Blessing za predsedu predstavenstva ako aj
Markusa Beumera za Clena predstavenstva ako aj uzatvorenim pracovnych zmluv s Martinom
Zielke a Michaelom Mandelom. Prezidialny vybor pripravil uznesenia pléna a udelil suhlas na
prevzatie mandatov Clenov predstavenstva vinych spolo¢nostiach. Vybor sa zaoberal aj
poskytovanim uverov zamestnancom a ¢lenom organov banky. Naliehavé uznesenia boli prijaté
formou pisomného hlasovania.




Kontrolny vybor mal v obchodnom roku 2016 celkovo sedem zasadnuti. Okrem toho z dévodu
Casovej tiesne prijal jedno rozhodnutie v pisomnej forme. V pritomnosti auditora analyzoval
ro¢nu a koncernovu zavierku Commerzbank ako aj spravy z ich previerok. Kontrolny vybor si
vyziadal od auditora prehlasenie o nezavislosti podla bodu 7.2.1 Nemeckého kodexu pre
riadenie spolo¢nosti a udelil auditorovi zakazku na previerku zavierky. Zaroven s auditorom
dohodol taziska previerky a jeho honorar. Okrem toho sa kontrolny vybor zaoberal zakazkami
pre auditora na vykon inych €innosti nez previerky zavierky, nechal sa pravidelne informovat
o aktualnom stave a jednotlivych vysledkoch previerky ro¢nej zavierky a diskutoval pred
zverejnenim aj o priebeznych finanénych vykazoch. Kontrolny vybor bol dalej pravidelne
informovany o stave spracovania nedostatkov identifikovanych auditorom. Predmetom diskusie
bola aj praca oddeleni Group Audit a Group Compliance v banke. Obe oddelenia pravidelne
informovali o vysledkoch svojej prace. Kontrolny vybor sa intenzivne zaoberal vySetrovanim
poruseni US sankcii bankou ako aj opatreniami na zabranenie buducich poruSovani a plnenie
uloh a povinnosti suvisiacich s uzatvorenymi dohodami s americkymi uradmi. Vybor sa nechal
informovat’ o vyvoji monitorovania v USA a o stave prace na realizaciu opatreni zistenych
Monitorom. Kontrolny vybor sa dalej zaoberal obchodmi Cum-Ex a fixaciou devizovych kurzov.
Rovnako kontroloval ucinnost systému na riadenie rizik a vysvetlil situaciu v oznamenych
pripadoch (whistleblowing) ako aj prerokoval spravu auditora o kontrole ohlasovacich
povinnosti pri obchodovani s cennymi papiermi a pravidiel riadneho spravania. Okrem toho sa
kontrolny vybor informoval o externych (regulaénych) a internych vySetrovacich tukonoch. Dalsie
témy preberané v kontrolnom vybor bola reforma auditu a jej désledky pre Commerzbank.
Kontrolny vybor sa rovnako zaoberal algoritmickym obchodom, funkciou Compliance podfa
MaRisk a programom Group Finance Architecture. Okrem toho sa vybor zaoberal aktualnymi a
planovanymi zmenami v prave dohfadu a bilancovania, najmd o zavedeni IFRS 9. Na
zasadnutiach sa zu€astnili aj zastupcovia auditora, ktori informovali o svojich previerkach.
Rizikovy vybor mal v uplynulom obchodnom roku celkovo Styri zasadnutia. Na tychto
zasadnutiach sa vybor intenzivne zaoberal situaciou v oblasti rizik a riadenim rizik v banke,
najma celkovou stratégiou v oblasti rizik na rok 2016, dalSim vyvoj rizikovej stratégie ako aj
uverovymi, trhovymi a prevadzkovymi rizikami, rizikami v oblasti likvidity ako aj rizikami
suvisiacimi s dobrym menom a rizikami v oblasti compliance. S predstavenstvom sme
diskutovali o podstatnych aktivitach, napr. o portféliach. Rizikovy vybor analyzoval podiely
banky ako aj jej ozdravny plan. Okrem toho bol informovany o aktivitach na ochranu pred
kybernetickymi zloCinmi. Kontroloval, €i su podmienky pri obchodovani s klientmi v sulade
s obchodnym modelom a rizikovou Strukturou banky. Vybor rovnako diskutoval o réznych
stresovych testoch a ich vysledkoch. Predmetom zasadnuti boli aj systém odmenovania
zamestnancov a hodnotenie rizik Commerzbank zo strany regulaénych organov. Dalej sa
rizikovy vybor zaoberal schopnostou Commerzbank niest rizika, velkymi uvermi a uvermi pre
spolo¢nosti zo skupiny Commerzbank. Naliehavé uznesenia boli prijaté formou pisomného
hlasovania.

Vybor na kontrolu odmenovania mal v uplynulom roku dve zasadnutia. Zaoberal sa plnenim
cielov predstavenstva za obchodny rok 2015 a kontrolou celkovej Ciastky variabilnej odmeny
zamestnancov za rok 2015. Dalej sa vybor zaoberal systémami odmeriovania zamestnancov a
primeranostou systému odmenovania zamestnancov a predstavenstva s ohfadom na rok 2016.



Nakoniec sa vybor zaoberal cielmi pre Clenov predstavenstva na rok 2017.

Socialny vybor sa v sledovanom roku ziSiel jedenkrat a zaoberal sa najma personalnou politikou
a personalnym rozvojom. Okrem toho sa socialny vybor zaoberal vyvojom v oblasti rusenia
pracovnych miest a vSeobecnymi ukazovatelmi v personalnej oblasti.

Socialny vybor mal v sledovanom roku dve zasadnutia, z toho jedno vo forme telefonickej
konferencie, na ktorych sa v prvom rade zaoberal personalnymi zmenami v predstavenstve,
predovSetkym odchodom Martina Blessinga a jeho nastupcom, ako aj doplnenim c¢lenov
Dozornej rady, najma predsedu Dozornej rady.

Dalej sa vybor zaoberal tlohami nominaéného vyboru podfa § 25d ods. 11 veta druha Zakona o
uverovani, najma hodnotenim Dozornej rady a predstavenstva vykonavanim podla tohto
zakona ako aj zasadami vedenia pre vyber a vymenovavanie oséb do prvej a druhej riadiace;j
urovne.

Zasadnutia  sprostredkovatelského vyboru vytvoreného podla ustanoveni Zakona
o spolurozhodovani neboli nevyhnutné. Predsedovia vyborov informovali Dozornd radu
pravidelne na nasledujucich zasadnutiach o svojej praci.

Clenovia Dozornej rady Commerzbank s povinni zverejnit pripadné konflikty zaujmov
predsedovi Dozornej rady prip. podpredsedovi Dozornej rady podla § 3 ods. 6 rokovacieho
poriadku Dozornej rady, ktori zabezpeCia konzultaciu tejto otazky v prezidialnom vybore
Dozornej rady ako aj zverejnenie tejto skutoCnosti v Dozornej rade. PocCas sledovaného obdobia
oznamili ¢lenovia Dozornej rady v pripade troch navrhov na uznesenia potencialny konflikt
zaujmov. Tak, ako to predpoklada rokovaci poriadok, sa prisludni ¢lenovia Dozornej rady v
tychto pripadoch nezucastnili na rozhodovani ani na predchadzajucej diskusii.

Clenovia Dozornej rady na vlastni zodpovednost pinili svoje Ulohy vyplyvajice z povinnosti
vzdelavania a dalSieho vzdelavania. Commerzbank ich pritom primerane podporovala. V ramci
zasadnuti Dozornej rady sa pravidelne konaju podujatia dalSieho vzdelavania. V roku 2016 iSlo
o prednasky prip. workshopy na tému digitalizacie, Flagship Stores, ECB Single Supervisory
Mechanism, nové Nariadenie o zneuZivani trhu a Smernica CSR. Dalej sa viaceri &lenovia
Dozornej rady zuéastriovali na externych akciach daldieho vzdelavania. Clenom banka ponukla
absolvovanie osobitného prerokovania roCnej zavierky s auditorom v ramci pripravy na bilan¢né
zasadnutie.

Kazdy €len Dozornej rady sa v uplynulom obchodnom roku zuc€astnil na viac ako polovici
zasadnuti pléna. Clenovia Gunnar de Buhr, Stefan Burghardt, Beate Mensch, Dr. Helmut Perlet,
Barbara Priester, Mark Roach, Margit Schoffer a Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell neboli pritomni
na jednom z celkovo desiatich zasadnuti Dozornej rady.

Dr. Markus Kerber sa nezucastnil na troch zasadnutiach Dozornej rady. Inak sa Clenovia
Dozornej rady zucastnili na vSetkych zasadnutiach Dozornej rady.

Gunnar de Buhr a Dr. Helmut Perlet neboli pritomni na jednom zasadnuti rizikového vyboru. Dr.
Markus Kerber nebol pritomny na dvoch zasadnutiach prezidialneho vyboru, rizikového vyboru
a vyboru na kontrolu odmenovania a nominacného vyboru.

Spravidla dostavame od c¢lenov Dozornej rady, ktori sa nemdzu zucastnit na zasadnuti
Dozornej rady, informaciu o prisluSnom spbsobe hlasovania.



Ro¢na a koncernova zavierka

Auditor roCnej zavierky a koncernovej zavierky zvoleny Valnym zhromazdenim — spoloCnost
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt nad
Mohanom, vykonala previerku ro¢nej a koncernovej zavierky Commerzbank Aktiengesellschaft
ako aj spravy o stave Commerzbank AG a koncernu a udelila neobmedzeny vyrok. Ro¢na
zavierka bola vyhotovena podla ustanoveni Obchodného zakonnika, koncernova zavierka
podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva International Financial Reporting
Standards (IFRS). Podklady o zavierkach a spravy z previerok boli vdetkym ¢lenom Dozorne;j
rady véas dorugené. Clenovia kontrolného vyboru dostali okrem toho vSetky prilohy a doplnenia
k spravam z previerok; vSetci Clenovia Dozornej rady mali moznost nahliadnut do tychto
podkladov. Kontrolny vybor na svojom zasadnuti dfia 21. marca 2017 sa podrobne zaoberal
podkladmi o zavierkach. Na nasom bilanénom zasadnuti dfia 22. marca 2017 sme takisto
v pléne analyzovali anasledne schvalili rocnu a koncernovu zavierku Commerzbank
Aktiengesellschaft ako aj spravy o stave Commerzbank Aktiengesellschaft a koncernu. Auditori
boli na oboch zasadnutiach kontrolného vyboru ako aj pléna Dozornej rady pritomni, vysvetlili
podstatné vysledky previerky a boli k dispozicii pre pripadné otdzky. Na oboch zasadnutiach
sme spolu s predstavenstvom ako aj so zastupcami auditorskej spolo¢nosti podrobne
diskutovali o podkladoch k zavierkam.

Po previerke zo strany kontrolného vyboru a po naSej vlastnej previerke neboli vznesené Ziadne
namietky vocCi ro¢nej a koncernovej zavierke a vysledok previerky rocnej zavierky sme schvalili.
Dozorna rada schvalila zavierky Commerzbank AG ako aj koncernu, ktoré pripravilo
predstavenstvo. K navrhu na rozdelenie zisku sa pripajame.

Zmeny v Dozornej rade a predstavenstve

S ucinnostou k 30. aprilu 2016 sa skoncilo funkéné obdobie Martina Blessinga ako predsedu
predstavenstva a €lena predstavenstva. Za jeho nastupcu Dozorna rada zvolila s u¢innostou od
1. maja 2016 Martina Zielkeho.

UZ od 1. januara 2016 nastupil Dr. Marcus Chromik ako nastupca Dr. Stefana Schmittmanna do
funkcie ¢lena predstavenstva Commerzbank pre riadenie rizik.

Michael Mandel prevzal s ucinnostou od 23. maja 2016 vramci predstavenstva oblast
sukromnych klientov.

Na zasadnuti dna 6. marca 2016 sa Dozorna rada rozhodla, Zze vymenuje do predstavenstva
banky Dr. Bettinu Orlopp. Toto rozhodnutie musi byt eSte schvalené organmi pre dohlad,
pricom ich suhlas sa oCakava v novembri 2017.

Markus Beumer s uc€innostou od 31. oktdbra 2016 ukoncCil svoju Cinnost v predstavenstve
Commerzbank.

Dakujeme Martinovi Blessingovi, Dr. Stefanovi Schmittmannovi a Markusovi Beumerovi za ich
mimoriadne vykony a vysoké osobné nasadenie pre Commerzbank.

Zaroven dakujeme predstavenstvu ako aj vSetkym zamestnancom za ich velké osobné

nasadenie v obchodnom roku 2016.

za Dozornu radu
Klaus-Peter Muller
predseda



Clenovia Dozornej rady
Commerzbank Aktiengesellschaft

Klaus-Peter Miiller

72 rokov, ¢len Dozornej rady
od 15.5.2008, predseda Dozornej rady
Commerzbank Aktiengesellschaft

Uwe Tschigei
49 rokov, podpredseda Dozornej rady
od 30.5.2003, bankovy ekoném

Hans-Hermann Altenschmidt:
55 rokov, ¢len Dozornej rady od 30.5.2003, bankovy ekondém

Heike Anscheit:
46 rokov, ¢len Dozornej rady
od 1.1.2017, bankova ekonédmka

Gunnar de Buhri
49 rokov, ¢len Dozornej rady
od 19.4.2013, bankovy ekoném

Stefan Burghardt:

57 rokov, ¢len Dozornej rady
od 19.4.2013, veduci pobocky Brémy

Sabine U. Dietrich

56 rokov, ¢len Dozornej rady
od 30.4.2015, byvala ¢lenka predstavenstva
BP Europe SE

Karl-Heinz Flother

64 rokov, ¢len Dozornej rady
od 19.4.2013, podnikatelsky poradca

Stefan Jennes:

49 rokov, ¢len Dozornej rady
od 1.2.2017, bankovy ekoném

Dr. Markus Kerber
53 rokov, ¢len Dozornej rady
od 19.4.2013, vykonny riaditel

Spolkového zvazu nemeckého priemyslu

1zvoleny/a zamestnancami.

Podrobné Zivotopisy ¢lenov Dozornej rady najdete na nasej internetovej stranke v rubrike ,Manazment®.



Alexandra Kriegeri

46 rokov, ¢len Dozornej rady

od 15.5.2008, veduca odboru podnikovej ekonomiky
/

podnikatel'skych stratégii Odborov banickeho
priemyslu,

chémie, energetiky

Hannover, podnikova ekonémka / bankova
ekondémka

Dr. Roger Miiller

56 rokov, €len Dozornej rady
od 3.7.2013, General Counsel
Deutsche Borse AG

Oliver Leiberich:
60 rokov, ¢len Dozornej rady
od 19.4.2013, bankovy ekoném

Dr. Helmut Perlet
69 rokov, ¢len Dozornej rady
od 16.5.2009, predseda Dozornej rady Allianz SE

Dr. Stefan Lippe
61 rokov, ¢len Dozornej rady
od 8.5.2014, byvaly prezident vedenia Swiss Re AG

Mark Roachi

62 rokov, ¢len Dozornej rady

od 10.1.2011, odborovy tajomnik
Spoloénych odborov pre sluzby ver.di

Beate Menschi

54 rokov, ¢len Dozornej rady

od 19.4.2013, ¢lenka Spolkového vedenia
Spojenych odborov, veduca odboru
finanénych sluzieb

Nicholas Teller

57 rokov, ¢len Dozornej rady

od 8.5.2014, predseda poradného vyboru
E.R. Capital Holding GmbH & Cie. KG

Anja Mikus

58 rokov, ¢len Dozornej rady

od 30.4.2015, konatelka

Chief Investment Officer
Arabesque (Deutschland) GmbH

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

64 rokov, ¢len Dozornej rady

od 1.6.2012, byvala ¢lenka riaditelstva Europskej
centralnej banky




Vybory Dozornej rady

Prezidialny vybor

Vybor na kontrolu odmeiiovania

Kontrolny vybor

Rizikovy vybor

Klaus-Peter Miller
Predseda

Dr. Helmut Perlet
Predseda

Nicholas Teller
Predseda

Hans-Hermann Altenschmidt

Hans-Hermann Altenschmidt

Stefan Burghardt

Dr. Markus Kerber

Gunnar de Buhr

Dr. Markus Kerber

Uwe Tschage

Karl-Heinz Flother

Dr. Stefan Lippe

Anja Mikus

Dr. Helmut Perlet

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

Nominaény vybor

Socidlny vybor

Sprostredkovatel’sky vybor

(§ 27 ods. 3 Zakona o spolurozhodovani)

Klaus-Peter Mdller
Predseda

Klaus-Peter Mdller
Predseda

Klaus-Peter Mller
Predseda

Hans-Hermann Altenschmidt

Gunnar de Buhr

Hans-Hermann Altenschmidt

Dr. Markus Kerber

Stefan Burghardt

Nicholas Teller

Nicholas Teller

Sabine U. Dietrich

Uwe Tschage

Uwe Tschage

Anja Mikus

Uwe Tschage
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15 Nada akela

Nasa akcia

Vgvoj akeiovgeh trivov- o kurzovige
wdexov-

V burzovom roku 2016 viadla na trhu nadpriemerna volatilita, ktora sa
osobitne vyznaCovala neistotou v politickom a makroekonomickom
prostredi. Obavy z ekonomického ochladenia v Cine a vyrazne Klesajiica
cena ropy prispeli hned na zaciatku sledovaného obdobia k zna¢nému
zneisteniu, ¢o najma v januari viedlo k ozajstnym panickym predajom na

akciovom trhu. Podporné nakupy zo strany ¢inskej centralnej banky ako

Obvazok & 1

aj zavedenie negativnych trokov zo strany japonskej centralnej banky
posobili proti pripadnému nedostatku likvidity na trhu ako aj proti
rozsireniu rizikovych prirdzok eurépskych bank. Potom, ako nemecky
akciovy index DAX dosiahol dna 11.februara svoju rekordni nizku
hodnotu na drovni 8699 bodov, znizila Eurépska centralna banka svoje
uroky z vkladov dna 10. marca na - 0,4 % a zvysila svoje mesacné nakupy
obligacii na 80 miliard Eur.

Hodnota eurépskych bankovych akcii, ktoré boli pocas turbulencii
na finanénom trhu uZ na zaciatku roka pod vyraznym tlakom, bola
v suvislosti s ocakdvanymi negativnymi dopadmi na vynosy z
prostredia nadalej nizkych urokov vo viacerych pripadoch zniZena.
Tento efekt posiliiuju aj neistoty tykajtice sa talianskeho bankového

systému, ktory trpi pod vysokou zataZou ohrozenych tverov.

Commerzbardbitie vs: Kursindizey im Jalwr 2016
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EURO STOXX Bawnken

Rozhodnutie vo Velkej Britanii pre odchod z Eurépskej unie viedlo
koncom juna k neistodm na trhoch, pricom vSak nedoslo k
dlhodobému Soku na akciovom trhu. Naznaky silnejsSej konjunktiry v
USA, stabilizicia ceny ropy a nadalej uvolnena fiskalna politika v
Eurépe sposobili, Ze index DAX sa nakoniec v tretom $tvrtroku vratil
na svoju uroven zo zaciatku roka, a to na urovein 10 743 bodowv.
PredovSetkym bankové akcie profituju z ocakavani vyssich trokov v
USA, avsak aj z klesajucich obav narodno-hospodarskych dopadov na
rozhodnutie Britov opustit Eurdpsku tniu, pricom sektor dosiahol v
tretom Stvrtroku lepsi vysledok nez nemecky akciovy index. Po
prekvapivom vysledku prezidentskych volieb v USA zaciatkom
novembra sa finan¢né trhy opatovne dostali pod tlak. Vyhliadky
fiSkalno-politickych opatreni, masivne zniZovanie dani a v
neposlednom rade vyrazne nizsie regulacné poziadavky pre financny
sektor viedli k tomu, Ze na akciovych trhoch boli nadalej dosahované
prekvapivo vysoké zisky, predovSetkym americké investicné banky
pokracovali vo svojom vzostupnom trende, ktory sa zacal v juli, a
nasledne - podobne ako v pripade Dow Jones, S&P 500 a Nasdaq 100 -
dosiahli rekordné hodnoty v roku. Na zaklade vyznamného rozhodnutia

organizicie OPEC o zniZeni mnozstva vytaZenej ropy po rokoch
stagnacie ziskalo zotavovanie cien ropy na novej dynamike. Netspe$né
referendum v Taliansku a nasledné odstiipenie talianskeho predsedu
vlady predstavovali na zaciatku decembra vel'kd skisku pre Taliansko a
EU, na burze vsak tito politickd udalost nemala vyrazny dopad. Z
pohladu dvanastich mesiacov dosiahol index DAX k 31.decembru
navysenie o 6,7 %, kym bankovy index EURO-STOXX stratil v priebehu
roka 8,5 %.

Akela Commerzbonk

Eur6pske bankové akcie boli v priebehu roka poznacené politickym
ako aj makroekonomickym vyvojom a ocakavaniam obmedzeného
vysledku v sudvislosti s Grokovym prostredim. Na zdklade pomerne
vysokého objemu vkladov ako aj $trukturalnych ramcovych podmienok
na nemeckom trhu bol zataZeny najma kurz akcie Commerzbank. Po

predloZeni polro¢ného vysledku, pri ktorom boli zniZené ocakavanie
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Vgrotnd ypriva Comwmerzbank zo rok 2016

tykajice sa celého roka, sa akcia Commerzbank dostala zaciatkom
augusta znovu pod tlak.

Celkovo bol vyvoj kurzu akcie Commerzbank v obchodnom roku 2016
na udrovni -24,2%, ¢im bol vyrazne shbsi neZ vyvoj eurdpskeho
sektorového indexu na trovni -8,5%. Proti jej najvyssiemu kurzu v roku
na urovni 9,50 Eur dna 5. janudra 2016 stratila akcia Commerzbank na
hodnote v priebehu roka. Zavere¢ny kurz akcie ku koncu roka bol na
urovni 7,25 Eur. Oproti najnizs$ej hodnote v roku z 3. augusta vo vyske

5,16 Eur zaznamenala akcia Commerzbank nakoniec ovela vyssiu hodnotu

Cisla cenngein papierov

Akcie na majitela cBK100
Rewters CBKG.DE
Bloomberg CBK GR
ISIN DE0COOCBK1001

V doésledku popisaného vyvoja sa kapitalizicia trhu Commerzbank ku
koncu roka znizila na 9,1 milidrd Eur (maximum: 11,5 miliard Eur;
minimum: 6,5 miliard Eur), v porovnani s hodnotou 12,0 miliard Eur rok
predtym. Podla beznych hodnoteni disponovala Commerzbank v priebehu
roka pomerom medzi cenou a uctovnou hodnotou 0,2 az 0,4 ako aj
pomerom medzi kurzom a ziskom (KGV) od 7do 33. Na rozdiel od tychto
vysledkov bol pomer medzi cenou a uc¢tovnou hodnotou v bankovom
indexe EURO-STOXX na trovni 0,5 az 0,8, poner KGV bol na trovni 14 az

21. Volatilita akcie Commerzbank sa v roku 2016 oproti eurépskemu
bankovému indexu vyrazne rozsirila, v om sa v priebehu roka prejavila
nadpriemernd revizia zisku avsak aj vysSie Strukturalne zatazenie v
suvislosti s negativnymi tirokmi.

Denné obraty akcii Commerzbank boli v roku 2016 - merané podla
poctu kusov - vyrazne nad uroviiou predchadzajticeho roka. V priemere
bol denny obrat na burze v sledovanom obdobi na trovni 12,5 miliénov
akcif, po 9,0 miliénoch akcii v roku 2015. V spojeni s novou stratégiou
banky ,Commerzbank 4.0“ vznikli naklady na reStrukturalizaciu vo
vySke ca 1,1 milidard Eur, pricom sa za tGcelom ich financovania banka

vzdala vyplacania dividend.

Akclove wkazovotele

Pri nezmenenom pocte akcif sa v obchodnom roku 2016 zniZil vysledok
na akciu na 0,22 Eur. ZataZenia z prostredia urokov, slabsie vyhliadky do
roka 2016 ako aj nova orienticia obchodného modely, ktoré viedli k
tomu, Ze predstavenstvo a Dozornd rada zastavili vyplacanie dividend,
sposobili nizsie vynosy oproti predchadzajicemu roku. Prostrednictvom
pokracujicej Kkapitalizacie a kvdte jadrového kapitilu - po plnom
presadeni pravidiel Bazilej 3 - vo vySke 12,3% dokizala Commerzbank
v sledovanom roku zvysit dlhodobo svoju stabilitu a dalej zlepsit svoj

rizikovy profil

Tabulka & 1

Ukazovatele akeie Commerzbank 2016 2015
Vydané akeie v mil. kusov- (31.12.) 1252,4 1252,4
Kurzy Xetra-Intradoy v €

Maximdlna hodnoto 9,50 13,39
Minimdlina hodunoto 5,16 8,94
Koneind hodnota (31.12.) 7,25 a,57
Burzovié obroty zo denr v mil. kusov-

Maximddlna hodunota 42,3 40,9
Minimdlina hodunoto 3,2 3,2
Priemernd hodnoto 12,5 9,0
Viha indexw % (31.12.)

DAX 0,9 1,1
EURO STOXX Banken 1,7 2,1
Vygsledok na akeiw € 0,22 0,90
Utovnd hodmota na akein? € (31.12.) 22,85 24,05
Net Asset Value na akeins € (31.12.) 21,74 22,52
Trihvovd hodnoto/Net Asset Value (31.12.) 0,33 0,42

1 Nemeckd burzy spoln
2 Bez oviddajicici podielov:

3 Bez oviddajiciciv podielov-a rezervy z Casiv Flow- Hedges ako af pri odpotitani gooduwillw
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15 Nale akelo

Vaha akcie v indexe DAX bola na tdrovni ca 0,9%, vaha akcie
Commerzbank v sektorovom porovnatelnom indexe EURO STOXX
Banken bola ku koncu roka na trovni 1,7 %. Okrem toho bola banka
v obchodnom roku 2016 zastiipena v udrzatelnych indexoch ,ECPI
EMU Ethical Equity, ,ECPI Euro Ethical Equity, ,Euronext Vigeo
Eurozone 120“ a ,STOXX Global ESG Leaders”, ktoré okrem
ekonomickych a socidlnych kritérii zohladiuju aj ekologické a etické

kritéria.

Vybrané indexy obsohungiice akeiw Commerzbonk
Indexy Blue-Chip

DAX

EURO STOXX Banken

Udn3atelné indery

ECPI EMU Ethical Equity

ECPI Ewro- Efivical Equity

Ewronext Vigeo- Eurozone 120

STOXX Global ESG Leaders

Struktiwa akciondrov o odporidania
analytikov

K 31.decembru 2016 sa ca. 55% vSetkych akcii Commerzbank
nachdédzalo vo vlastnictve nasich vel'kych akcionarov, a to Spolkovej
republiky Nemecko, Capital Group, Deutsche Bank ako aj
sukromnych akcionarov, ktori maju sidlo prevazne v Nemecku. Ca.
45% vsetkych akcii Commerzbank pripadalo na institucionalnych
investorov. Volne obchodovany objem, tzv. free float, bol na urovni
ca. 70%.

Obrazok & 2

Aktiondrsstruktur
zum 31. Dezember 2016

Deutsche Bank <5 %

Capital Group <5 % 7‘-
BlackRock <5 % 7‘

Bund > 15 %

Private Investoren ~ 25 %

Institutionelle Investoren
~45%

V roku 2016 podavalo ca. 25 analytikov pravidelne spravy o vyvoji
akcif Commerzbank. Ku koncu roka 2016 bol podiel odporicani
na kupu vo vyske 31%, ¢o je na drovni predchadzajiceho roka.
Priblizne polovica analytikov odporicalo ponechanie akcii. 19%

analytikov odporucalo predaj naSich akcii, oproti 16% v

predchadzajicom roku. Priemerny cielovy kurz analytikov bol ku

koncu roka na urovni 6,74 Eur.

Ratingovid situdcia Commerzbank

Smernica EU o sanacii a likvidacii finanénych institicii (Bank
Recovery and Resolution Directive) sa zameriava na to, aby v
budicnosti nemuseli vlastnici a veritelia platit straty platobne
neschopnej banky. V idedlnom pripade by mal $tat - na rozdiel od
praxi v minulosti - nemal preberat zodpovednost za zichranu
averovych institicii. V Nemecku bola dalej konkretizovana ucast
veritelov  prostrednictvo odpisovania zaviazkov alebo ich
transformacie na vlasmé imanie (,Bailin“) v Zakone o
mechanizme likvidacie, ktory vstipil do platmosti 1. januara 2017.
Podla tohto zdkona sa nanovo upravuje rucenie za prednostne
nezabezpecené zavazky, pricom Kkapitilové nastroje, ktoré boli
doteraz na rovnakom stupni, budi v buddcnosti uprednostmené
prip. budi definované ako druhoradé. PredovSetkym komplexne
Struktirované zavazky, ktorych podiel na strate sa len tazko
vymaha, su teraz zvyhodnené oproti jednoduchym kapitilovym
nastrojom. Ratingové agentiry zohladiiuji do budicnosti
rozdielnu pravdepodobnost kapitidlovych nastrojov, Ze buda v
pripade likvidicie pouzité na krytie strat, a to prostrednictvom
prepracovania ich ratingovej metodolégie. V agentire Moody’s
Investors Service (Moody’s) ratingy odzrkadluju aj rozdielne
vysoké kvoty strat v dosledku ucasti veritelov. Celkovo dojde v
budicnosti na strane jednej k vyraznému rozs$ireniu ratingu pre
doteraz jednotmym spdsobom spracovdvané nezabezpecené
zavazky emitenta, na strane druhej sa zvysi pocet ratingov s cielom
zohladriovat rozne miery pravdepodobnosti a rozny rozsah
podielu na stratich v pripade likvidacie pre rozne triedy zavazkov
(,vodopad zavazkov*). Commerzbank profituje z vytvorenia novych
ratingovych tried. Ratingy pre zvyhodnené komplexne $truktiirované
zavazky ako aj ratingy pre vklady nepodliehajtice ochrane vkladov st

v agentirach spravidla na rovnakej udrovni a v pripade

Commerzbank st na trovni ,A“ (Moody’s: ,A2° FitchRatings; Fitch:

LA-“). Po prvy raz budi agentiry hodnotit nezaknihované
zmluvné zavazky. Kym Fitch sa primdrne zameria na
pravdepodobnost vypadku banky ako protistrany v derivitnom
obchode - Fitch Rating: ,A- (dcr)“, su operativne zavazky v ramci
hodnotenia Moody’s: ,A2 (cra)“ - SirSie definované. Spolo¢na je
vSak zdkladnd domnienka, Ze isté zakladné cinnosti platobne
neschopnej banky ostdvaju zachované aj v pripade likvidacie s
cielom zabezpecit systémovu stabilitu bankového sektora.
Standard & Poor’s Global (S&P) sa v oblasti metodolégie prida v
roku 2017. Koncom minulého roka boli dlhodobé a kratkodobé
ratingy emitentov vo¢i Commerzbank ,BBB+/A-2“ vloZené do
pozitivneho monitorovacieho zoznamu s cielom ich zvySenia.
Ratingy by sa mohli zvysit pravdepodobne o jeden az dva stupne,

ak agentira S&P dbjde k zaveru, Ze teraz druhoradé kapitilové
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Vgrotnd spriva Commerzbonk zo rok 2016

nastroje maju dostatoéne vysoké rezervy (,Additional Loss-
Absorbing Capacity”; ALAC), aby v pripade likvidacie chranili
prednostne nezabezpecenych bankovych veritelov. Okrem toho
chce S&P v roku 2017 zaviest novu ratingovu triedu ,Resolution
Counterparty Rating“ (RCR), ktord - podobne ako v agentirach
Moody’s a Fitch, bude pokryvat okrem iného vklady a zavazky
protistran v derivatnych obchodoch. Hodnota RCR by mala byt o

dva stupne nad ratingom emitentov.

Ratingové visledky v sledovonom rokw 2016

S&P V marci 2016 potvrdila agentira S&P rating emitentov
Commerzbank na urovni ,BBB+* u jedného s vyhliadkou zlepSenia
z ,negativny” na ,stabilny“. Na strane jednej bol zvySeny tzv. rating
Stand-alone (bez zohladnenia externych podpornych prvkov) na
zaklade silnejsej kapitilovej pozicie o jeden stupeii na ,bbb+“ Na
strane druhej odpadol stupenn podpora pre ALAC, nakolko tito
kapitdlova rezerva, ktord sa povaZuje za dostatocnil na pokrytie
strat, bola zohladnena v lepSie posudenej kapitalizacii. V ramci
ratingovej akcie z decembra 2016, v ramci ktorej agentiira S&P
preverila moZnost zvySenia ratingu emitentov Commerzbank,
agentiira S&P ozndmila, Ze pocas prvého Stvrtroka 2017 preveri
dalSie ratingy. Ak agentira S&P vyhodnoti kapitilové nastroje ako
nastroje, ktoré su pri platobnej neschopnosti zvyhodnené,
profitovali v rovnakom rozsahu z mozZného zvySenia ratingu
emitentov. Ak S&P Klasifikuje kapitilové nastroje na zaklade ich
charakteristickych vlastnosti ako zavazky, ktoré st zapocitatelné
na rezervu ALAC, budd priradené do ratingovej triedy ,Senior
subordinated debt“ a bude im prideleny rating hybridnych

kapitalovych nastrojov o jeden az dva stupne nizsie.

Fifelh V. marci 2016 zvysilh agentira rating emitentov
Commerzbank o jeden stupeii na ,BBB+"“ so stabilnou vyhliadkou. V
rovnakej miere sa zlepsil rating Stand-alone na ,bbb+“ ZvySenie
ratingu odzrkadlovalo zlep$enie ziskovosti a kapitalizacie banky ako aj
pokracujice zniZovanie rizik a zniZovanie strat v oblasti obchodov,
ktoré nepatria medzi hlavné c¢innosti banky. V decembri 2016
zaviedla agentura Fitch v reakcii na zmenu zdkonného rucenia v
pripade platobnej neschopnosti v Nemecku rozsiahle upravy v
ratingovej metodike pre nemecké banky. Novo zavedend bola
kategoria ratingu vkladov na drovni ,A-“ a rating pre $truktiirované
vklady s vloZzenym trhovym rizikom. Rovnako novy rating
Derivative Counterparty pre nezabezpecené derivatne polozky je na
urovni ,A- (der)“

Moody’s V januari 2016 agentira Moody’s potvrdila rating
emitentov pre dlhodobé zavazky na drovni ,Baal“ a rating pre
kratkodobé zaviazky zvysila o jeden stupenl na ,P-1" Rovnako bol
na zaklade zlepSenej kvality aktiv a kapitalizacie zvySeny rating
Stand-alone o jeden stupeni na ,baa3“, ¢im sa znovu dostal do
investicného pasma. Rating emitentov zahffia stupeil pochadzajuci

z tzv. analyzy ,Loss Given Failure, ktory sa zameriava na podporu

pre kapitilové rezervy existujuce pre pripad likvidicie a na
ochranu prednostne nezabezpecenych veritelov, ako aj stupen
podpory na zaklade domnienky, Ze S$tit v pripade platobnej
neschopnosti banky poskytne Commerzbank potencialnu podporu.
Novy rating vkladov klientov nepodliehajticich zadkonnej ochrane
vkladov je na drovni ,A2“ a zavedeny bol aj rating ,Counterparty
Risk Assessment” pre operativne zmluvné zavazky, ktory je na
urovni ,A2 (cra)“. Tu sa zohladiiuje pravdepodobnost, Ze banky
splnia tieto zavazky aj v pripade platobnej neschopnosti, nakol'’ko
ich splnenie je podstatmé pre stabilitu bankového systému. S
ohladom na zmeny ratingovej metodiky, ktoré sa stali
nevyhnutnymi na zaklade tuzemskych osobitnych okolnosti, sa
agentira z dbévodu medzindrodnej porovnatelnosti nadalej
pridrziava definicie ratingu emitentov. Aj v Nemecku to
zodpoveda ratingu pre prednostne nezabezpecené zavazky. Na
zaklade pozmenenej zakonnej situacie sa to vSak teraz vztahuje
na zavazky, ktoré v pripade likvidicie rucia ako prvé

(Commerzbank: ,Baal®).

Scope K 1.janudru 2017 udelila Commerzbank agentire
ScopeRatings (Scope) ako Stvrtej ratingovej agentiire zakazku na
ratingové hodnotenia. UZ od aprila 2014 uverejiiovala agentira
Scope pre Commerzbank rating bez oficidlneho mandatu. Rating
emitentov (,Issuer CreditStrength Rating”) je na trovni ,A“ so
stabilnymi vyhliadkami. Nezabezpecené zavazky, ktoré v pripade
likvidacie podliehajii Gcasti veritelov, boli ohodnotené ratingom
A=
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Podnikatelska zodpovednost’

Priznavame sa k zasadam dobrého a zodpovedného riadenia spoloc¢nosti, ktoré su zhrnuté v
Nemeckom kddexe pre riadenie podnikov a ktoré spifiaju vetky tam uvedené odporuéania
a vyzvy. O tejto Casti nasej podnikatelskej zodpovednosti informujeme na stranach 21 az 25.

Podnikatelska zodpovednost' popisuje stupen, v akom si spoloCnosti uvedomuje svoju
zodpovednost za to, aké maju obchodné Cinnosti dopady na spolo¢nost, zamestnancov,
Zivotné prostredie alebo hospodarske prostredie. Priznavame sa k tejto zodpovednosti

a informujeme o tom na stranach 45 a 46.
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Sprava o riadeni spoloénosti a vyhlasenie o riadeni
spolocnosti

podla § 315 ods. 5 v spojeni s § 289a Obchodného zakonnika

Riadenie spolo€nosti v zmysle zodpovedného a transparentného riadenia a kontroly, ktora je zamerana na udrZatefnu tvorbu
hodnét, ma v Commerzbank vyznamné postavenie. Preto vyslovne podporujeme — Dozorna rada a predstavenstvo —
Nemecky kodex pre riadenie spolo¢nosti a tam uvedené ciele a ucely. Stanovy Commerzbank ako aj rokovacie poriadky
predstavenstva a Dozornej rady uz pri vydani Nemeckého kddexu pre riadenie spolo€nosti zodpovedali jeho poZiadavkam.
V nasledujucej ¢asti podavame informacie o riadeni Commerzbank podla odseku 3.10 Nemeckého kddexu pre
riadenie spolo¢nosti. Tato sprava okrem toho obsahuje prehlasenie o riadeni spolo¢nosti podla § 289 a Obchodného

zakonnika.

Odporucania Nemeckého kédexu pre riadenie spolo¢nosti
Commerzbank AG a jej dcérske spoloénosti kazdoro€ne vyhlasuju, ¢i boli a su dodrziavané odporti¢ania Komisie pre
spravanie spolo¢nosti a blizSie uvedie, pre€o neboli niektoré odporucania dodrzané. Toto prehlasenie o dodrzani ustanoveni
odovzdané predstavenstvom a Dozornou radou sa uverejiiuie na internetovej strdnke Commerzbank
(http://www.commerzbank.de). Tam sa nachadza aj archiv s podobnymi prehlaseniami od roku 2002. Aktualne prehlasenie
bolo vydané v novembri 2016.

Commerzbank takmer Uplne dodrZiava odporucania Nemeckého kddexu pre riadenie spoloénosti; odchyluje sa od

nich len v nasledovnych bodoch:

e V bode 4.2.1 Kédexu sa odporuca, aby rokovaci poriadok upravil pracu predstavenstva, vratane rozdelenia oblasti
pdsobenia ¢lenov predstavenstva. Predstavenstvo si so suhlasom Dozornej rady stanovilo rokovaci poriadok.
Rozdelenie oblasti ¢innosti vSak bolo zadefinované mimo rokovacieho poriadku. Tak je zabezpecena nevyhnutna
flexibilita pri realizovanych zmenach a tym aj efektivne rozdelenie prace. Dozorna rada je informovana o zmenach,
a tym je zapojena do rozdelenia oblasti Cinnosti. Rokovaci poriadok predstavenstva, vratane rozdelenia oblasti
pbsobenia €lenov predstavenstva, je zverejneny na internetovych strankach Commerzbank.

e Podla bodu 4.2.3 ods. 2 veta Siesta Kodexu ma odmena ¢€lenov predstavenstva vykazovat celkovo aj s ohfadom na
variabilné zlozky maximalne Ciastky. Hlavné Casti systému odmenovania banky su pevna roénd mzda ako aj
variabilna odmena s jednotnou cielovou Ciastkou. S ohfadom na variabilnG odmenu zistuje Dozorna rada po
uplynuti obchodného roka na zaklade vopred dohodnutych cielov Ciastku zodpovedajucu dosiahnutiu celkovych
cielov. Pre tuto Ciastku plati horna hranica vo vyske 1,4-nasobku fixnej odmeny zistenej podfa ustanoveni Vyhlasky
o0 odmenovani vo finanénych institiciach. Do 50 % CcCiastky zodpovedajucej dosiahnutiu celkovych cielov sa
poskytuje vo virtudlnych akciach; preto prevazne plati zadrziavacia doba v trvani 5 rokov a ¢akacia doba v trvani
dalSich 12 mesiacov. Na konci ¢akacej doby sa v hotovosti vyplati protihodnota virtualnych akcii Commerzbank —
pod vyhradou réznych kontrolnych krokov na zabezpecenie udrzatelného rozvoja. Zmeny akciovych kurzov pocas
tohto obdobia nevedu k zmene virtualnych akcii, ktoré maju byt poskytnuté, a tym ani k zmene Ciastky uréenej na
vyplatu. Tato Ciastka nie je vySkovo obmedzena. Podla koncepcie systému odmerfiovania maju byt clenovia
predstavenstva ako prvok udrzatelného odmeriovania od zistenia Ciastky zodpovedajucej dosiahnutiu celkovych
cielov v riziku s ohfadom na vyvoj virtualnych akcii. Obmedzenie prilezitosti na podielani sa na pozitivnom vyvoji

kurzu by nebolo primerané najma na pozadi toho, Ze neexistuje obmedzenie pre kurzové straty.



e ods. 2 veta 6sma Kdédexu vylu¢ena dodatocna zmena ciefov podla uspechu alebo porovnatelnych parametrov
variabilnych zloziek odmenovania. Podla Zakona o akciovych spolo¢nostiach by mala Dozorna rada v pripade
mimoriadneho vyvoja dohodnut moznost’ obmedzit' variabilni odmenu predstavenstva. Podfa toho je Dozorna rada
Commerzbank opravnena upravit pri mimoriadnom vyvoji ciefové hodnoty a ostatné parametre variabilnych zloziek
odmerniovania, aby boli primerane neutralizované pozitivhe ako aj negativhe dopady na dosiahnutelnost cielovych

hodnét, pricom v kazdom pripade musi byt reSpektovana horna hranica variabilnej odmeny.

e Kodex v bode 4.2.3 ods. 3 odporuca, aby Dozorna rada pri prisfluboch zabezpe&enia v prospech predstavenstva
stanovila cielenu uroven zabezpec€enia — aj po uplynuti €innosti v predstavenstve — a pritom zohfadnila z toho
vyplyvajuce ro€né ako aj dlhodobé naklady pre spolo€nost. Déchodkové zabezpelenie predstavenstva je zaloZzené
na prislube plnenia, pre ktory sa nedefinuje konkrétna Uroven zabezpecenia. Skér ma kazdy ¢len predstavenstva
narok na ro¢ny prvok zabezpecenia, ktorého vyska sa urCuje podla pevnej percentualnej sadzby ro¢nej zakladnej
mzdy jednotlivého &lena predstavenstva. ZvySenia pevnej ro¢nej zakladnej mzdy tak vedu len k zvySeniu prvku
zabezpecenia, ak o tom vyslovne rozhodne Dozorna rada. Podla definicie percentualnej sadzby — a pri
nezohladneni poistno-matematickych vplyvov - zavisi definitivna vySka dosiahnutych narokov na déchodkove
zabezpeédenie &lena predstavenstva len od dizky pdsobenia v predstavenstve. Na zaklade uvedenia pevnej
percentualnej sadzby prislusSnej ro¢nej zakladnej mzdy sa pre Dozornu radu stavaju ro¢né a dlhodobé naklady pre
spolo¢nost’ transparentnymi. Skuto¢né ro¢né naklady pre spolo€nost zavisia od poistno-matematickych vplyvov.
Vzdanie sa definovania cielenej Urovne zabezpecenia v suvislosti s transformaciou na prisfub plnenia zodpoveda
podnikatel'skej praxi, ktora sa ¢o viac presadzuje.

e Podla bodu 5.3.3 Kédexu by mala Dozorna rada vytvorit nominaény vybor, ktory vyhradne pozostava zo zastupcov
vlastnikov podielov. Podla § 25d ods. 11 veta druh& bod 1 Zakona o uverovani ma nominacny vybor Dozornu radu
podporovat’ pri identifikacii kandidatov na c¢lenov vedenia Uverovych institucii. Tuto ulohu predtym v ramci
Commerzbank plnil prezidialny vybor, ktorého ¢lenom boli aj zastupcovia zamestnancov. Za u€elom zachovat
osvedEenu prax Commerzbank pri U€asti zastupcov zamestnancov a vlastnikov podielov pri vybere kandidatov pre
predstavenstva su dvaja ¢lenovia nominaéného vyboru Dozornej rady Commerzbank zastupcovia zamestnancov.

e Podla bodu 5.4.1 ods. 2 veta prva Kédexu by mala Dozorna rada stanovit’ pre svoje zlozenie konkrétne ciele, ktoré
pri reSpektovani Specifickej firemnej situacie zohladriuju medzinarodné pdsobenie spolo¢nosti, potencialne konflikty
zaujmov, pocet nezavislych &lenov Dozornej rady v zmysle bodu 5.4.2 Kdédexu, vekovu hranicu pre ¢lenov
Dozornej rady a hranicu pravidiel pre dizku pdsobenia v Dozornej rade ako aj rozmanitost. Dozorna rada
Commerzbank definuje pre svoje zlozenie pravidelne konkrétne ciele a zohladriuje pritom kritéria uvedené v bode
5.4.1 ods. 2 veta prva. Dozorna rada nestanovila len hranicu pravidiel pre dizku pésobenia v Dozornej rade. Z
pohladu Dozornej rady musi byt o pokracovani prislusnosti ¢asto rozhodované individualne vo vztahu k
jednotlivému ¢lenovi Dozornej rady; hranica by viedla k nie vecnému obmedzeniu. Aj s ohladom na rozmanitost

moZe odlisna dizka pésobenia jednotlivych &lenov Dozornej rady viest k vyhodam.

Podnety Nemeckého kédexu Corporate Governance
Commerzbank v $irSom rozsahu spifia podnety Nemeckého kédexu Corporate Governance a odchyluje sa od neho len v

tychto niekolkych bodoch:

Na rozdiel od bodu 2.3.2 je zastupca s hlasovacimi pravami v zasade zastihnutelny len do dria pred konanim
Valného zhromazdenia. AvSak akcionari, ktori su pritomni alebo zastipeni na Valnom zhromazdeni, maju moznost

udelit pokyny zastupcovi s hlasovacimi pravami eSte aj v deri konania Valného zhromazdenia.



e Bod 2.3.3 obsahuje podnet, aby sa Valné zhromazdenie v plnom rozsahu prenasalo cez internet. Commerzbank
prenasa prihovory predsedu Dozornej rady a predsedu predstavenstva, avSak nie vSeobecnu debatu. Tak maju

akcionari moznost — bez zatazenia verejnym prenosom — diskutovat s administrativou.

Predstavenstvo

Predstavenstvo Commerzbank AG riadi spolonost na vlastni zodpovednost v zaujme spoloCnosti. Je pritom viazany
zaujmami akcionarov, klientov, zamestnancov a ostatnych skupin prepojenych so spolo¢nostou, a to s cieflom udrzatelnej
tvorby hodnét. Predstavenstvo definuje strategicku orientaciu spoloénosti, vysvetluje ju Dozornej rade a stara sa o jej
realizaciu. Okrem toho zabezpecuje efektivne riadenie rizik a ich controlling. Predstavenstvo riadi obchodnd ¢innost
Commerzbank podla zakona, stanov, svojho rokovacieho poriadku, firemnych smernic a prisluSnych pracovnych zmluv.
Predstavenstvo spolupracuje s ostatnymi organmi Commerzbank AG a zastupcami zamestnancov ako aj s organmi
koncernovych spoloénosti.

Zlozenie predstavenstva a zodpovednosti jednotlivych ¢lenov predstavenstva su zobrazené v sprave koncernu na strane 5.
BlizSia prezentacia prace v predstavenstve je stanovena v rokovacom poriadku, ktory je zverejneny na internetovych
strankach Commerzbank na adrese http://www.commerzbank.de.

Odmeriovanie ¢lenov predstavenstva je podrobne zobrazené v sprave o odmerniovani na stranach 26 az 38.

Dozorna rada

Dozorna rada poskytuje poradenstvo a vykonava dohlad na ¢innostou predstavenstva pri riadeni spolo¢nosti. Dozorna rada
vymenovava a prepusta ¢lenov predstavenstva a spolu s predstavenstvom sa stara o dlhodobé planovanie nastupnictva.
Dozorna rada riadi svoju obchodnu €innost' podfa zakonnych predpisov, stanov a svojho rokovacieho poriadku; rada pracuje
s doverou a uzko s predstavenstvom.

Zlozenie Dozornej rady a jej vyborov je znazornené na stranach 12 az 40 spravy o stave koncernu. O podrobnostiach k
praci grémia, jeho Strukture a jeho kontrolnej funkcii informuje sprava Dozornej rady ba stranach 6 az 11 spravy o stave
koncernu. Dal$ie informacie o spdsobe prace Dozornej rady a jej vyboroch najdete v rokovacom poriadku Dozornej rady na
internetovej stranke Commerzbank http://www.commerzbank.de.

V bode 5.4.1 ods. 2 Kédexu sa odporuca, aby Dozorna rada stanovila pre svoje zloZenie konkrétne ciele, ktoré pri
reSpektovani $pecifickej firemnej situacie zohladriuju medzinarodné pdsobenie spolo¢nosti, potencialne konflikty zaujmov,
pocet nezavislych ¢lenov Dozornej rady v zmysle bodu 5.4.2 Kédexu, vekovu hranicu pre ¢lenov Dozornej rady a hranicu
pravidiel pre dizku pésobenia v Dozornej rade ako aj rozmanitost. Dozorna rada Commerzbank stanovila nasledovné ciele:
Dozorna rada by mala byt obsadena tak, aby jej ¢lenovia mali nevyhnutné schopnosti, poznatky, skisenosti a vecné
informacie na to, aby dokazali riadne vykonavat ulohy Dozornej rady. PredovSetkym by mali ¢lenovia disponovat vSetkymi
poznatkami a skusenostami, ktoré su nevyhnutné z pohladu Cinnosti koncernu Commerzbank. Pritom sa ma klast déraz na
osobitné poznatky a skusenosti pri uplatfiovani U¢tovnych zasad a internych kontrolnych postupov. Okrem toho by sa mali
&lenovia Dozornej rady dostatoéne venovat pineniu svojich tloh. Clenovia by mali byt spolahlivi a malo by sa dbat na
vykonnost, osobnost, profesionalitu, integritu a nezavislost ¢lenov. Ciefom je, aby mala Dozorna rada vzdy najmenej 8
nezavislych ¢lenov Dozornej rady volenych Valnym zhromazdenim podla bodu 5.4.2 Kédexu, a uz nie dvoch byvalych
¢lenov predstavenstva Commerzbank Aktiengesellschaft. Clenovia Dozornej rady by nemali vykonavat funkcie v organoch
alebo poradenské ulohy u podstatnych konkurentov. Pre ¢lenov Dozornej rady plati vekova hranica 72 rokov. Uvedené ciele
Dozorna rada zohladnuje pri navrhoch na volbu organov voci Valnému zhromazdeniu.

Dozorna rada dba na rozmanitost pri svojom zlozeni. Dozorna rada Commerzbank ma 20 ¢lenov. Cielom je, aby mala
Dozorna rada vzdy najmenej jedného medzinarodného zastupcu. Okrem toho Dozorna rada pri navrhoch na volbu organov
voci Valnému zhromazdeniu na primeranu uc¢ast zien. Diia 31. decembra 2016 mala Dozorna rada Commerzbank Aktien-

gesellschaft 7 Cleniek, z toho 3 zastupovali akcionarov. Podiel zien v Dozornej rade tak momentalne predstavuje 35 %.



Dozorna rada chce zachovat tento pocet, prinajmenej chce zachovat zakonom pozadovany 30%-ny podiel Zien v Dozorne;j
rade. Pritom musi byt zohladnené, aby Dozorna rada ovplyvriovala svoje zlozenie len na zaklade svojich navrhov na volbu
organov voci Valnému zhromazdeniu. Aj zastupcovia zamestnancov v Dozornej rade sa snazia o zachovanie aktualneho
podielu zien v ramci zastupcov zamestnancov.

Dozorna rada podla bodu 5.4.2 Nemeckého kddexu Corporate Governance skonstatovala, Ze podla vlastného hodnotenia
ma primerany pocet nezavislych ¢lenov.

V obchodnom roku 2016 prekontrolovala Dozorna rada podla bodu 5.6 Nemeckého kédexu Corporate Governance uc€innost
svojej prace spojenej s hodnotenim vykonavaného podla § 25d ods. 11 body 3 a 4 Zakona o uverovani. Vysledky kontroly
aginnosti boli predloZené grémiu a tam aj prediskutované. Clenovia Dozornej rady st toho nazoru, Ze spdsob prace
Dozornej rady je efektivny a Ze celkovo bol dosiahnuty vysoky Standard. Podnety z okruhu ¢lenov Dozornej rady boli a budu
zohladfiované pre buducu ¢innost.

Podfa § 3 ods. 6 rokovacieho poriadku Dozornej rady musi kazdy ¢len Dozornej rady zverejfiovat’ konflikty zaujmov. V
sledovanom roku ¢lenovia Dozornej rady nahlasili potencialny konflikt zaujmov v zmysle bodu 5.5.2 Nemeckého kédexu
Corporate Governance pri celkovo troch navrhoch na uznesenia. Ako to predpoklada § 3 ods. 6 rokovacieho poriadku, sa
prislusni ¢lenovia Dozornej rady nezuc€astnili na rozhodovani prip. sa nepodiefali ani na diskusii o prisluSnom uzneseni.

Odmernovanie ¢lenov Dozornej rady je podrobne zobrazené v sprave o odmenovani na stranach 38 az 40.

Rozmanitost’

Tak ako pri zloZeni predstavenstva, obsadzovani riadiacich funkcii banky ako aj pri navrhoch na volbu ¢lenov Dozornej rady
(body 4.1.5, 5.1.2 a 5.4.1 Kddexu) a pri obsadzovani ostatnych grémii sa predstavenstvo a Dozorna rada Commerzbank v
ramci svojej prislusnosti staraji o to, aby spifiali aspekt rozmanitosti (Diversity) a aby predovéetkym zachovali primerant

Ucast zien.

Cielové kvoty pre prva a druhu Uroven riadenia

Predstavenstvo je podla § 76 ods. 4 Zakona o akciovych spolo€nostiach povinné stanovit cielovu kvétu pre podiel Zien na
oboch urovniach riadenia pod predstavenstvom ako aj lehotu na dosiahnutie tohto ciela, ktora podla § 25 ods. 1 Zakona o
akciovych spolo¢nostiach nesmie trvat viac ako do 30. juna 2017.

Predstavenstvo sa v€as zaoberalo touto Upravou a uz v marci 2015 uviedlo cielové kvoty pre prvu a druhu uroven riadenia
Commerzbank Aktiengesellschaft (v tuzemsku), ktoré zodpovedali vtedajSim skuto¢nym kvétam ku koncu decembra 2014.
Pre prvu a druhu uroven riadenia bola cielova kvéta na urovni 8,6 %, pre druhu droven riadenia na urovni 14,6 %. Koniec
lehoty bol stanoveny na 30. juna 2017.

Commerzbank sa vedome rozhodla pre tieto ,konzervativne“ kvoty, aby splnili zakonné poziadavky a zaroven aby
postupovala v zmysle podnikatelskej volnosti. Délezitym ciefom banky totiz je dalSie zvySovanie poctu zien na riadiacich
poziciach, a to nezavisle od zakonnych ustanoveni.

Na prvej Urovni riadenia pod predstavenstvom bolo ku dfiu zostavenia spravy 33 osbb, z toho 28 muzov a 5 Zien. Podiel zien
na prvej Urovni riadenia pod predstavenstvom bol teda k danému driu 15,2 %.

Na druhej urovni riadenia pod predstavenstvom bolo ku dfiu zostavenia spravy 370 os6b, z toho 315 muzov a 55 Zien.

Podiel zien na druhej trovni riadenia pod predstavenstvom bol teda k danému driu 14,9 %.

Cielova kvéta na arovni predstavenstva

S ohladom na kvétu zien v predstavenstve Commerzbank Aktiengesellschaft si Dozorna rada stanovila ciel vymenovat zeny
do predstavenstva. Preto Dozorna rada podporuje opatrenia predstavenstva na zvySenie podielu Zien na prvej a druhej
urovni riadenia a tym aj systematické budovanie vhodnych kandidatok vhodnych na vymenovanie do predstavenstva.
Dozorna rada Commerzbank stanovila cielova kvétu pre podiel Zien v predstavenstve do 30. juna 2017 na ,0“. Pri zohladneni

existujucich pomerov nemohla Dozorna rada zavazne stanovit vysSiu ciefovu kvétu pre toto obdobie. Toto rozhodnutie bolo



zalozené aj na presvedceni, Zze kazda pozicia ma byt obsadena vyhradne na zaklade kvalifikacie a kompetencie
zamestnanca — nezavisle od jeho pohlavia.

Snahy predstavenstva a Dozornej rady tykajuce sa kvalifikovania sa zien pre pracu v predstavenstve boli uspesné. Na
zaklade uznesenia Dozornej rady zo 6. marca 2016 bola pani Dr. Orlopp vymenovana za c¢lenku predstavenstva
Commerzbank. Okrem toho bola pani Dr. Orlopp riaditelkou odboru Group Development & Strategy v Commerzbank.
Uginnost jej vymenovania za &lenku predstavenstva je podmienena sthlasom Eurépskej centréalnej banky, ktory este nebol
udeleny, av8ak jeho udelenie sa oCakava v novembri 2017. Do udelenia suhlasu vykonava Dr. Orlopp svoje ulohy ako
generalna splnomocnenkyria Commerzbank. Po vstupe jej vymenovania do U€innosti bude podiel Zien v predstavenstve na

urovni 14,3 %.

Téma ,Podpora zien“ je pre Commerzbank uz niekolko rokov velmi dblezitd aj bez ohfladu na zakonné Upravy.
Predstavenstvo v roku 2010 iniciovalo projekt ,Zeny v riadiacich poziciach“. Cielom je pri zohladneni vSetkych talentov
zabezpedit vykonny riadiaci tim pre Commerzbank. Rozsiahle analyzy viedli k podrobnej prezentécii vychodiskovej situacie.
Na tomto zaklade boli stanovené a priebezne realizované Specifické opatrenia na zvySenie podielu zien v riadiacich
poziciach. Predstavenstvo je raz polro¢ne informované o pokroku pri realizacii tychto opatreni a o rozvoji podielu zien v
riadiacich poziciach. Vys8i manazment vo vSetkych segmentoch banky zodpoveda za udrzatelné plnenie tychto cielov. Na
zéklade projektu ,Zeny v riadiacich poziciach* sa podarilo zvysit podiel Zien vo véetkych riadiacich poziciach v koncerne na
viac ako 29,8 %.

Okrem toho Commerzbank podporuje moznosti skombinovat pracovny a rodinny Zivot, a to prostrednictvom starostlivosti o
deti podporovanej spolo¢nostou, programu ,Keep in Touch“ ako opatrenim na udrziavanie kontaktov pocas rodiCovske;j
dovolenky a programu Comeback-Plus na opatovné zaclenenie po navrate z rodi¢ovskej dovolenky. Commerzbank ponuka
rozsiahle opatrenia na podporu starostlivosti o deti, ktoré pozostavaju z poradenstva o starostlivosti o deti, sprostredkovania
miest v prisluSnych zariadeniach ako aj z finan¢nych prispevkov. Od 1. Juna 2005 maju zamestnanci k dispozicii firemné
detské centrum ,Kids & Co.“ vo Frankfurte. ,Kids & Co.“ zahffia miesta v jasliach (starostlivost o deti od 9 tyzdnov do 3
rokov) a detskej Skolke (starostlivost o deti od 3 rokov do nastupu do Skoly) a od roku 2011 aj Skolsky klub. Okrem toho
mobzu zamestnanci od roku 2010 vyuzivat moznosti starostlivosti o deti v jasliach a skdlkach na 23 miestach v Nemecku.
Commerzbank Aktiengesellschaft podporuje tieto zariadenia pomocou vysokého finanéného prispevku a aktualne ponuka ca
300 miest starostlivosti o deti. Okrem toho mézu zamestnanci na celom uzemi Nemecka vyuzivat spontannu starostlivost’ o

deti a starostlivost' o deti po€as prazdnin na 19 miestach.

Priprava suvahy spoloénosti

Ugtovnictvo koncernu Commerzbank ako aj Commerzbank Aktiengesellschaft sprostredkovala skutodnostiam zodpovedajici
obraz majetkovej, finan¢nej a vynosovej situacie. Koncernova zavierka a sprava o stave koncernu boli vyhotovené podla
International Financial Reporting Standards (IFRS) a doplfiujucich ustanoveni Obchodného zakonnika (HGB); ro¢na
zavierka a sprava o stave spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft boli vyhotovené podfa ustanoveni Obchodného
zakonnika (HGB). Koncernovu zavierku a spravu o stave spolo€nosti pripravuje predstavenstvo a schvaluje ich prip.
konstatuje Dozorna rada. Za kontrolu zodpoveda auditor vymenovany Valnym zhromazdenim.

K sprave o stave spolo¢nosti patri aj podrobna sprava o rizikach, ktora informuje o zodpovednom zaobchadzani s réznymi
druhmi rizik. Sprava o rizikdch sa nachadza na stranach 91 az 124 tejto spravy.

Pocas obchodného roka su akcionari a tretie osoby dodato¢ne informovani o priebehu obchodnej &innosti v ramci
polroénych finanénych sprav a dvoch Stvrtro€nych sprav. Aj tieto priebezné spravy sa pripravuju podla International
Financial Reporting Standards (IFRS).



Vztahy s akcionarmi, transparentnost’ a komunikacia

Raz do roka sa kona riadne zasadnutie Valného zhromazdenia. Toto rozhoduje predovSetkym o pouziti bilanéného zisku, ak
bol vykazany, o schvaleni innosti predstavenstva a Dozornej rady, o vymenovani auditora ako aj o zmenach stanov.
Pripadne udeluje opravnenia ku kapitalovym opatreniam alebo suhlas na uzatvéranie zmlav o odvadzani zisku. Pritom na
jednu akciu pripada jeden hlas.

Predstavenstvo a Dozorna rada podla § 120 ods. 4 Zakona o akciovych spolo€nostiach vyuzila moznost nechat rozhodovat
Valné zhromazdenie o schvaleni systému odmenovania €lenov predstavenstva, a to naposledy v roku 2015. Valné
zhromazdenie v roku 2015 schvalilo zasady variabilnej odmeny a pevnu roénd mzdu ¢lenov predstavenstva. Okrem toho
Valné zhromazdenie v roku 2015 rozhodlo o pomere medzi variabilnou a fixnou ro€nou odmenou pre ¢€lenov predstavenstva
podla § 25a ods. 5 veta piata Zakona o Uverovani a schvalila zvy$enie maximalnej Ciastky variabilnej roénej odmeny pre
¢lenov predstavenstva Commerzbank na 140 % fixnej roénej odmeny od obchodného roku 2015.

Akcionari banky mézu svoje odporucania alebo ostatné stanoviska predkladat’ listom alebo e-mailom prip. osobne. Za
spracovanie pisomnych podnetov je zodpovedné centrdlne riadenie kvality v ramci banky. Na zasadnutiach Valného
zhromazdeniach sa tieto podnety komentuju a odpoveda na ne predstavenstvo alebo Dozorna rada. Okrem toho mézu
akcionari na zaklade protinavrhov alebo rozSirujucich navrhov k programu spolurozhodovat o priebehu Valného
zhromazdenia. Na navrh akcionarov méze byt zvolané mimoriadne zasadnutie Valného zhromazdenia. Pravne nevyhnutné
spravy a podklady potrebné pre Valné zhromazdenie, vratane spravy o ¢innosti, su k dispozicii na internete, rovnako ako
program Valného zhromazdenia a pripadné protinavrhy a rozSirujice navrhy.

Commerzbank informuje verejnost — a tym aj akcionarov — Styrikrat roéne o finan¢nej a vynosovej situacii banky; firemné
spravy o kurze akcie sa okrem toho uverejhiuju ako ad-hoc spravy. Tym je zabezpecené rovnaké zaobchadzanie s
akcionarmi. V ramci tlaCovych konferencii a analytickych podujati informuje predstavenstvo o rocnej zavierke prip. o
Stvrtroénych  vysledkoch. Na podavanie sprav vyuziva Commerzbank moznosti internetu, na stranke
http://www.commerzbank.de sa zverejnuju rozsiahle informacie o koncerne Commerzbank. Napriklad stanovy
Commerzbank ako aj rokovacie poriadky predstavenstva a Dozornej rady su k dispozicii na internete. V sprave o ¢innosti
ako aj na internete sa okrem toho zverejfiuje financny kalendar tykajuci sa priebezného a nasledujuceho roka. Tento
kalendar obsahuje vSetky terminy zverejnenia podstatné pre finanénd komunikaciu, najma terminy tlacovych konferencii a
analytickych podujati ako aj terminy zasadnuti Valného zhromazdenia.

Citime sa byt zaviazani dodrziavat transparentni komunikaciu s nasimi akcionarmi a vSetkymi ostatnymi zainteresovanymi

osobami. Tento narok chceme realizovat aj v buducnosti.



Sprava o odmenovani

Nasledujuca sprava o odmenovani tvori sucast spravy o stave koncernu.

Sprava zodpoveda odporucaniam Nemeckého kdédexu riadenia podnikov a poziadavkam nemeckého Obchodného
zakonnika.

Predstavenstvo

Systém odmenovania predstavenstva

Dozorna rada spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft prijala v decembri 2014 novy systém odmerfiovania pre ¢lenov
predstavenstva. Zavedenie nového systému od roku 2015 sa stalo nevyhnutnym za G&elom uUpravy odmefiovania
predstavenstva podlfa novych prip. pozmenenych ustanoveni CRD 1V, Zakona o Uverovani ako aj podfa Vyhlasky
o odmerniovani €lenov finanénych institdcii. Okrem toho ma byt zjednoduSeny existujlci systém na zvySenie transparentnosti
a zrozumitelnosti merania uspechov. Dozorna rada spatne k 1. januaru 2015 dohodla so v8etkymi &lenmi predstavenstva
pozmenené pracovné zmluvy. Pre zlozky predchadzajuceho systému odmenovania, ktoré eSte neboli k 1. 1. 2015 vyplatené
v plnej vySke, platia nadalej vyhradne ustanovenia predchadzajiceho systému odmenovania. Systém je zobrazeny v sprave
o odmeriovani za rok 2014. To sa v su¢asnosti dotyka dlhodobych zloZiek odmefiovania (zlozky LTI) za obchodné roka 2013
a 2014.

Zasady aktualneho systému odmenovania

Hlavné sucasti systému odmenovania su zakladna roéna mzda ako aj variabilna odmena s jednotnou cielovou &iastkou.
Primeranost’ fixnej roénej mzdy sa preveruje pravidelne kazdé dva roky. Valné zhromazdenie v roku 2015 schvalilo systém
odmeriovania ako aj hornu hranicu pre variabilnd odmenu v pomere k fixnej odmene v rozsahu 140 % fixnej odmeny.

Sucasti odmenovania nezavislé od uspechu

Medzi sucasti odmeny nezavislé od Uspechu patri fixna roéna mzda a nepefiazné prijmy. Zakladna ro¢na mzda riadnych
¢lenov predstavenstva predstavuje nadalej 750 tis. Eur. Predseda predstavenstva dostava 1,75-nasobok uvedenej sumy, t.|.
1312 500 Eur. Odmena sa vyplaca v 12 rovnakych mesacnych splatkach vzdy k zaciatku mesiaca. Nepenazné prijmy
predstavuju pouzivanie firemného vozidla s vodi¢om, bezpecnostné opatrenia a poistné (Urazové poistenie) ako aj z toho
vyplyvajice dane a socialne odvody. Clenovia predstavenstva maji dalej naroky na podnikové déchodkové zabezpedenie,
ktoré su upravené v penzijnych zmluvach a nasledne popisané v osobitnom odseku.

Sucasti odmenovania zavislé od uspechu (variabilnd odmena) Systém odmerovania predpoklada
variabilnd zlozku, ktord je naviazana na dosiahnutie cielov stanovenych vzdy na zaciatku obchodného roka. Variabilna
zlozka odmefiovania kombinuje dosiahnutie ciela EVA koncernu Commerzbank a dosiahnutie ciefov v danej oblasti
(segmenty alalebo prierezové funkcie), za ktord zodpoveda c¢len predstavenstva, s dosahovanim individualnych
vykonnostnych ciefov. Dosahovanie cielov mbéze byt s ohfadom na koncern, oblasti a jednotlivé vykony medzi 0 a 200 %,
stupen dosiahnutia celkového ciela je vSak obmedzené na 150 % ciefovej sumy variabilnej odmeny. Z vynasobenia stupna
dosiahnutia celkového ciela s cielovou Ciastkou vyplyva Ciastka variabilnej odmeny podla celkového dosiahnutia ciela.
Z vynasobenia stupria celkovych cielov cielovou Ciastkou vznikne Ciastka variabilnej odmeny podla dosiahnutia celkovych
cielov. Ciastka podla dosiahnutia celkovych cielov je preto obmedzena najviac na 150 % cielovej Giastky ¢lena
predstavenstva.

Cielova ciastka Ciefova Giastka variabilnej odmeny predstavuje 1 000 000 Eur pre riadnych ¢lenov predstavenstva a
1628 640 Eur pre predsedu predstavenstva pri 100%-nom dosiahnuti ciela. Za u¢elom zachovania pripustného pomeru
medzi fixnou a variabilnou odmenou méze Dozorna rada ciefovu Ciastku znizit. Tento pripad mdze nastat, ak sa znizia
vecné prijmy alebo naklady na odpracovanu dobu pre podnikové déchodkové zabezpecenia ¢lenov predstavenstva, kedze
obe zlozky su zapojené do fixnej odmeny.

Stanovenie cielov Pred zacgiatkom kazdého obchodného roka stanovuje Dozorné rada ciele pre ¢lenov predstavenstva:

Firemné ciele Dozorna rada ur¢i na zaklade Economic Value Added (EVA) alebo iného ukazovatela uréeného pre koncern
aoblasti, za ktoré €len predstavenstva zodpoveda, a stanovi, pri ktorom vysledky je prislusny ciel dosiahnuty a na kolko
percent.



e Individualne ciele Okrem toho stanovuje Dozorna rada pre ¢lenov predstavenstva individualne kvantitativne
alalebo kvalitativne ciele.

Dosahovanie cielov

Po uplynuti kazdého obchodného roka rozhodne Dozorna rada, v akom rozsah boli ciele dosiahnuté. Meranie dosahovania
ciefov pri firemnych ciefoch predstavuje na 70 % obchodny Uspech koncernu a na 30 % vysledky a dosiahnutie cielov v
oblasti, za ktoru ¢len predstavenstva zodpoveda, a to za trojro¢né obdobie, pricom dosiahnutie firemnych cielov v danom
obchodnom roku maju vahu 3/6, za predchadzajuci rok 2/6 a za predminuly rok 1/6. V ramci prechodného ustanovenia sa za
obchodny rok 2015 bude zohladfiovat vyhradne tento obchodny rok, s ohfadom na obchodny rok bude mat’ tento obchodny
rok vahu 2/3 a predchadzajuci rok 1/3. Toto prechodné ustanovenie sa uplatiiuje na ¢lenov predstavenstva, ktori boli
vymenovani za novych &lenov predstavenstva. Vysledok tohto dosiahnutia firemnych cielov sa nasledne vynasobi faktorom
medzi 0,7 a 1,3, ktory zavisi od dosiahnutia individualnych ciefov ¢lena predstavenstva. 0,7 zodpoveda dosiahnutiu
individualnych ciefov na udrovni 0 % (minimum), 1,0 dosiahnutiu individualnych cielov na 100 % a 1,3 dosiahnutiu
individualnych ciefov na 200 % (maximum). Pre hodnoty medzi uvedenymi hranicami ur¢i Dozorna rada faktor pri stanoveni
odstupriovanych ciefov. Variabilnd odmena za obchodny rok sa uréi len vtedy, ak koncern dosiahne pozitivny vysledok
podla IFRS pred zdanenim a odpocitanim mensin.

Dozorng rada méze rozhodnut o tom, Ze variabilnd odmena bude znizena alebo nebude vyplatena, ak je to nevyhnutné na
zohladnenie schopnosti banky niest rizikd alebo na zabezpedenie primeranej vybavenosti vlastnymi prostriedkami a
likviditou alebo na dlhodobé zachovanie alebo obnovenie poziadaviek Zakona o Uverovani kladenych na vytvorenie
kapitalovej rezervy. Ak nebudu dosiahnuté vopred stanovené kvéty, musi Dozorné rada rozhodnut o tom, Ze variabilna
odmena nebude vyplatena. Okrem toho musi Dozorna rada variabilni odmenu zrusit vtedy, ak €len predstavenstva pri
vykone svojej prace v obchodnom roku alebo potom az do stanovenia dosiahnutia ciefov spachal zavazné porusenie
povinnosti.

Short Term Incentive (STI) Z variabilnej odmeny predstavuje 40 % kratkodoby stimul Short Term Incentive (STI).
Narok na vyplatu vznika po stanoveni dosiahnutia ciela zo strany Dozornej rady a po oznameni tohto vysledku &lenovi
predstavenstva. Z toho bude polovica STl vyplatend v hotovosti v nasledujucom platobnom terminu po oznameni
dosiahnutia ciela voci €lenovi predstavenstva, druha polovica bude vyplatena po ¢akacej dobe v trvani 12 mesiacov rovnako
v hotovosti. Tato polovica odmeny je viazana na vyvoj hodnoty akcie Commerzbank od konca obchodného roka, za ktory sa
kratkodoby stimul poskytuje.

Long Term Incentive (LTI) Zostavajucich 60 % variabilnej odmeny tvori dlhodoby stimul Long Term Incentive (LTI).
Nérok na vyplatu LTI vznika pod podmienkou nasledného hodnotenia vykonov az o uplynuti zadrZiavacej doby v trvani 5
rokov. Nasledné hodnotenie vykonov méze viest k zniZzeniu az k zruSeniu dlhodobych stimulov. To prichadza do uvahy vtedy,
ak sa na zaklade neskoér zistenych skuto€nosti javi povodné stanovenie cielov ako nespravne a nedostato¢né, ak dojde
k podstatnému zhorSeniu kapitalovej vybavenosti banky na zaklade okolnosti, ktoré maju svoj pédvod v obchodnom roku, za
ktory sa poskytuje variabilnd odmena, ak v obchodnom roku zlyhalo riadenie rizik na urovni koncernu alebo v jednej oblasti,
za ktoru zodpoveda ¢len predstavenstva alebo ak ekonomicka situacia banky v €ase nasledného hodnotenia vykonnosti
prip. po uplynuti dakacej lehoty nepripusta vyplatenie odmeny. Cast dlhodobého stimulu LTI, ktora vznikne po naslednom
hodnoteni vykonnosti, bude po oznameni vysledku nasledného hodnotenia vykonnosti v polovici vyplatena v hotovosti
a v polovici po uplynuti Eakacej lehoty v trvani dalSich 12 mesiacov na zaklade akcii rovnako vyplatena v hotovosti. Aj tu sa
zohladriuje vyvoj hodnoty akcie Commerzbank od konca obchodného roka, za ktory sa dlhodoby stimul poskytuje. Tak sa pri
polovici LTI zaloZenej na akciach zohladruje vyvoj hodnoty akcie Commerzbank poc€as zadrziavacieho obdobia 5 rokov
a nasledujucej Cakacej doby.

Odmena za prevzatie funkcii v organoch prepojenych spolo¢nosti Odmena ¢lena predstavenstva za
vykonavanie funkcii v organoch prepojenych spolo¢nosti sa zapocitava na celkové prijmy ¢lena predstavenstva.

Déchodkové zabezpecenie
Uprava pre ¢lenov predstavenstva v roku 2011 Dozorna rada zaviedla v roku 2011 novy systém firemného

déchodkového zabezpecenia pre Clenov predstavenstva, ktory zahffia prislub na plnenia orientované podfa prispevkov.

Na zabezpecovaci ucet kazdého &lena predstavenstva sa az do ukoncenia jeho funkcie v predstavenstve banky pripisuje
ro€ne zabezpelovaci prvok. Tento zabezpelovaci prvok jedného kalendarneho roka vyplyva z premeny prislusnej ro¢nej
Ciastky na o€akavanu Cciastku starobného, invalidného alebo vdovského (vdoveckého) doéchodku. Zabezpec€ovaci ucet
predstavuje dosiahnuty narok €lena predstavenstva na ro¢ny starobny déchodok.

Clen predstavenstva ma po vzniku jedného z nizSie uvedenych pripadov narok na zabezpedenie vo forme doZivotného
déchodku:

ako starobného dochodku, ak sa skon&i zamestnanecky pomer pri alebo po dosiahnuti veku 65 rokov, alebo



ako pred¢asného starobného déchodku, ak sa skonéi zamestnanecky pomer pri alebo po dosiahnuti veku 62 rokov, alebo
po najmenej 10-ro¢nej Cinnosti v predstavenstve a dosiahnuti veku 58 rokov alebo po najmenej 15-ro¢nej €innosti v
predstavenstve, alebo

e ako invalidného déchodku v pripade trvalej praceneschopnosti.

Ak ¢len predstavenstva ukonci svoju ¢innost v banke pred vznikom niektorého z tychto pripadov, zostava zachovany jeho
uz nadobudnuty a neprepadnutelny narok na plnenia.

Mesacéna Ciastka starobného déchodku sa vypocita ako dvanastina stavu zabezpecovacieho Ué¢tu ku diu vzniku naroku na
zabezpecenie.

Za ucelom stanovenia pred€asného starobného déchodku sa déchodok s ohladom na skorsi zaciatok vyplacania krati.

V pripade vzniku praceneschopnosti z dévodu invalidity pred doviSenim 55. roku sa mesacna vyska invalidného déchodku
zvySuje o pripocitatelnu Ciastku.

Kazdy €len predstavenstva si namiesto priebezného vyplacania déchodku méze zvolit jednorazovy déchodok alebo vyplatu
dochodku v deviatich roénych splatkach v pripade, Ze odide z predstavenstva po dovfSeni veku 62 rokov. Pritom sa Ciastka
uré¢ena na vyplatu vypocita podla kapitalizaného faktora v zavislosti od veku ¢lena predstavenstva.

Clenom predstavenstva sa po dobu Siestich mesiacov namiesto déchodku vyplaca pomerna mesaéna mzda ako prechodny
prispevok, ak z predstavenstva odide pred doviSenim veku 62 rokov alebo na zaklade dlhodobej praceneschopnosti. Ak
Clen predstavenstva pred doviSenim veku 62 rokov pobera déchodok bez toho, aby bol praceneschopny, bude déchodok
krateny s ohladom na skorsi zaciatok vyplaty. Prijmy z inej ¢innosti budu do tohto veku zapocitané na penzijné naroky v
polovi¢nej vyske.

Dochodok pre pozostalého manzela / manzelku predstavuje 66 2/3% ddchodkovych narokov ¢lena predstavenstva. Ak
nebude vyplacany vdovsky / vdovecky déchodok, maju maloleté deti alebo deti v procese vzdelavania narok na sirotsky
déchodok vo vySke 25% dbdchodkovych narokov Elena predstavenstva, najviac vSak vo vySke vdovského / vdoveckého
déchodku.

Podmienky pre ¢lenov predstavenstva vymenovanych po prijati novych pravidiel Ddochodkové zabezpedenie &lenov
predstavenstva vymenovanych po zmene pravidiel sa riadi podla Kapitalového planu Commerzbank pre firemné
doéchodkové zabezpecenie a bolo schvalené Dozornou radou dna 2. decembra 2011. Déchodkové zabezpedenie vo forme
kapitalovych plneni bude poskytnuté vtedy, ak ¢len predstavenstva

o dovfSil vek 65 rokov (penzijny kapital) ,

e doviSil vek 62 rokov (pred€asny penzijny kapital) alebo

e ak sa pred doviSenim veku 62 rokov stal trvalo praceneschopnym.

Ak ¢€len predstavenstva ukon¢i svoju €innost v banke pred vznikom niektorého z tychto pripadov, zostava zachovany jeho
narok na plnenia.

Za kazdy kalendarny rok pocas existujuceho pracovného pomeru az do vzniku pripadu zabezpecenia bude kazdému &lenovi
predstavenstva pripisany k dobru jeden ro€ny prvok, ktory predstavuje 40% pevnej rocnej mzdy (rony prispevok)
vynasobeny prevodnym faktorom zavislym od veku. Ro¢né prvky budi az do ukoncenia €innosti v predstavenstve vedené
na zabezpeCovacom ucte. Po doviSeni veku 61 rokov bude ¢lenovi predstavenstva az do vzniku pripadu zabezpecenia
roCne pripisany na zabezpeCovaci UcCet priplatok vo vyske 2,5 % stavu G¢tu dosiahnutého k 31. decembru
predchadzajuceho roka.

Podiel ro&ného prispevku, ktory bude stanoveny v zavislosti od veku €lena predstavenstva, a ktory bude vo vyske najmenej
93,7 %, bude investovany do investi¢nych fondov a nasledne prevedeny na virtualny ucet €lena predstavenstva.

Vyska penzijného kapitélu prip. pred€asného penzijného kapitalu zodpoveda stavu virtualneho uctu, prinajmenej stavu
zabezpecovacieho uctu pri vzniku pripadu zabezpecenia. Stav zabezpefovacieho Uc¢tu predstavuje pri tejto uprave vySku
minimalneho kapitalového pinenia, ak je stav virtudlneho uctu nizSi. Ako alternativu k vyplateniu kapitalu si méze clen
predstavenstva zvolit’ celozivotny déchodok.

Za prvé dva mesiace po vzniku pripadu zabezpe€enia bude €lenovi predstavenstva vyplacany prechodny doéchodok vo
vyske jednej dvanastiny pevnej ro¢nej mzdy.

Ak Clen predstavenstva zomrie pred vznikom pripadu zabezpecenia, maju pozostali narok na vyplatu pozostalostného
kapitalu, ktory zodpoveda stavu virtudlneho Uc¢tu v def stanovenia hodnoty, prinajmenej stavu zabezpeovacieho uc¢tu a
pripadnej pripocCitatelnej Ciastky. Pripo€itatelna Ciastka bude poskytnuté vtedy, ak Clen predstavenstva pri vzniku pripadu
zabezpecenia v dosledku praceneschopnosti prip. v pripade smrti pracoval ako ¢len predstavenstva najmenej pat rokov za
sebou a ak eSte nedosiahol vek 55 rokov. Tak bude poskytnuté zabezpecenie, ktoré by dany ¢len ziskal pri dosiahnuti veku
55 rokov. Ak ¢len predstavenstva vyuzije svoje pravo volby a rozhodne sa pre déchodok, ziska poberatel déchodku v
pripade umrtia Clena predstavenstva vdovsky déchodok vo vySke 60 % aktualneho penzijného naroku prip. naposledy
vyplateného déchodku.



Tis. €

Do6chodkové naroky
Rocny prijem v ¢ase
odchodu do déchodku

Sucasna hodnota
déchodkovych narokov'

Zmena plnenia oc':isteqé2
od urokov

vo veku 62 rokov Stav k 31.12.
Stav k 31.12.
Martin Zielke 2016 194 3116 750
2015 153 2 349 323
Martin Blessing3 2016 332 4 656 — 186
2015 324 4779 - 361
Frank Annuscheit 2016 202 3139 367
2015 180 2742 100
Markus Beumer4 2016 187 2374 -90
2015 169 2434 64
Dr. Marcus Chromik® 2016 236 344 306
2015 - - -
Stephan Engels 2016 956 1 606 311
2015 756 1207 317
Michael Mandel? 2016 136 193 175
2015 - - -
Michael Reuther 2016 236 4179 497
2015 214 4 646 200
Dr. Stefan
Schmittmann8 2016 - - -
2015 233 5087 620
Celkom 2016 30 027 3099
2015 27 372 1474

! Vymenovanie Martina Blessinga za predsedu predstavenstva a ¢lena predstavenstva bolo ukonéené 30. aprila 2016.
VVymenovanie Markusa Beumera za clena predstavenstva bolo ukonéené 31. oktébra 2016.
Dr. Marcus Chromik bol k 1. 1. 2016 vymenovany za ¢lena predstavenstva.
5 Kapitalovy vykon pouzity na vypocet dochodkoveho naroku.
. Michael Mandel bol k 23. maju 2016 vymenovany za ¢lena predstavenstva.
Vymenovanie Dr. Stefana Schmittmanna za Clena predstavenstva bolo ukoncené dnia 31. decembra 2015. Aktualna
hoddnota nadobudnutych déchodkovych narokov je zobrazena v prilohe v ramci penzijnych zavazkov vodi byvalym ¢lenom
predstavenstva.

V nasledujucej tabulke su uvedené déchodkové naroky ¢lenov predstavenstva, ktori boli aktivni k 31. decembru 2016, v
pripade vzniku naroku na déchodok vo veku 62 rokov, prislusné poistno-matematické skuto¢né hodnoty k 31. decembru
2016 ako aj od urokov ocCistené zmeny plneni za rok 2016 a ich porovnanie s predchadzajucim rokom. V tabulke uvedené
aktualne hodnoty penzijnych narokov su v roku 2016 scasti podstatne vysSie nez hodnoty za rok 2015. V zasade ide o
dbsledok znizenej diskontnej Urokovej sadzby, ktora je rozhodujuca pre vypocet podla IFRS. Tato sadzba sa riadi podla
trhovych urokovych sadzieb pre pevne uroCené priemyselné obligacie s vysokou bonitou. Trhové urokové sadzby k 31.
decembru 2016 v porovnani s predchadzajucim rokom poklesli, €0 ma na zaklade dlhych kapitalizaénych obdobi vplyv
vyrazny a zvysujuci vplyv na uvedené aktualne hodnoty. Naklady na odpracovanu dobu sa porovnani s predchadzajucim
rokom vyrazne zvysili. V predchadzajucom roku boli znizené najma v désledku Specialneho efektu, ze na zaklade zmeny
penzijnych prisfubov pri hodnoteni penzijnych zavazkov od obchodného roka 2015 sa uz nepocita s dynamikou miezd.
Majetok sluziaci na zabezpecenie bol na zaklade Contractual Trust Arrangements prevedeny na zdruzenie Commerzbank
Pensions-Trust e. V..

K 31. decembru 2016 predstavuju penzijné zavazky za aktivnych ¢lenov predstavenstva Commerzbank AG pred splatenim
krycieho majetku celkovo 30,0 mil. Eur (predchadzajici rok: 24,4 mil. Eur).

Pravidla pre pripad ukonéenia pdsobenia v organoch Pre pripad ukoncenia pdsobenia v predstavenstve plati
nasledovné:

Ak bude vymenovanie za ¢lena predstavenstva pred€asne ukoncené, bude ukonlena aj platnost pracovnej zmluvy po
uplynuti Siestich mesiacov od ukonéenia vymenovania (klauzula o spojeni vymenovania a pracovnej zmluvy). Clenovi
predstavenstva bude v tomto pripade vyplacana fixna ro€na mzda, kratkodobé a dlhodobé stimuly — s vyhradou podla § 615
veta druha Obdianskeho zakonnika — az do konca pdévodného funkéného obdobia. Od momentu ukonéenia pdsobenia
v organoch spolo¢nosti su zohladriované priemerné dosiahnutie cielov ostatnych €lenov predstavenstva za dany rok. V
ostatnych pripadoch podlieha variabilnd odmena nadalej ustanoveniam systému odmefiovania, tj. aj dodatoénému
vyhodnoteniu vykonov.

Ak bude platnost’ pracovnej zmluvy ukonéena z inych dévodov nez uvedenych v klauzule, bude fixna roéna mzda vyplacana
v pomernej vySke az do ukoncenia pracovnej zmluvy. Kratkodobé a dlhodobé stimuly, ktoré boli prisfubené za obchodné
roky pred ukonéenim pracovnej zmluvy, ostavaju nedotknuté. Vyska vyplaty dlhodobych a kratkodobych stimulov, ktora
bude vypocitana na konci doby ich platnosti, bude v pomernej vySke zniZzena. Variabilna odmena podlieha aj v tomto
pripade nadalej ustanoveniam systému odmeriovania, t.j. aj dodatoénému vyhodnoteniu vykonov.



Ak nebude pracovna zmluva prediZzena do ukonéenia prislu§ného funk&ného obdobia bez toho, aby existoval zavazny dévod
podla § 626 Obcianskeho zakonnika, alebo ak bude pracovna zmluva ukoncena podla uvedenej klauzuly, dostane clen
predstavenstva okrem toho na obdobie Siestich mesiacov od konca pévodného funkéného obdobia fixnl zakladni mzdu.
Toto pokracovanie vo vyplate mzdy bude skoncené, akonahle bude ¢lenovi predstavenstva vyplacany déchodok.

V kazdom z uvedenych pripadov budu prijmy za obdobie po ukon&eni €innosti v orgdnoch vyplatené najviac vo vySke dvoch
roénych odmien (horny limit ").

Ak pri ukondeni pdsobenia v organoch spolognosti alebo pri neprediZzeni vymenovania platia existuju predpoklady pre
mimoriadne vypovedanie pracovnej zmluvy podla § 626 Obcianskeho zakonnika, ¢len predstavenstva nedostane variabilnu
odmenu za rok, v ktorom sa pdsobenie v organoch spolo¢nosti skonéi. To isté plati aj v pripade, Ze Clen predstavenstva
zlozil svoj mandat bez toho, aby existoval zavazny dévod spdsobeny bankou. To isté plati v oboch pripadoch aj s ohfadom
na pevnu roénu mzdu od konca mesiaca, v ktorom sa pdsobenie v organoch spolo¢nosti skon&i. Ak bude pdsobenie v
organoch spolo¢nosti ukonéené na zaklade zavazného poruSenia povinnosti, odpada variabilna odmena za rok, v ktorom sa
pbsobenie v organoch spoloénosti skon¢i, ako aj vyplatenie eSte neuhradenych variabilnych odmien za predchadzajuce
roky.

Clenovia predstavenstva, ktori ukoncili ¢cinnost’ v obchodnom roku 2016

Vymenovanie Martina Blessinga za predsedu predstavenstva a Clena predstavenstva bolo ukon&ené 30. aprila 2016. Jeho
pracovna zmluva bola na zaklade dohody o zruSeni ukonéena dfia 31. augusta 2016. Po ukonc&eni ¢innosti v organoch dra
30. aprila 2016 aZ do 31. augusta 2016 ma narok na plnenia dohodnuté v pracovnej zmluve. To zahffia pokracovanie vo
vyplacani odmeny po dobu 4 mesiacov az do ukon&enia pracovnej zmluvy a nasledne pokra¢ovanie vo vyplacani pomernej
ro¢nej mzdy po dobu 6 mesiacov ako prechodnu mzdu; celkovo vo vySke 1 094 tis. Eur. Variabilnej odmeny za obdobie od
méaja do augusta 2016 sa Martin Blessing vzdal.

Vymenovanie Markusa Beumera za ¢lena predstavenstva bolo ukoncené 31. oktobra 2016. S nim banka dohodla uhradu vo
vyske 2 956 tis. Eur(2-ro¢na Ciastka Cap), ktora bude vyplacana v rovnakych mesacnych Ciastkach do 31. oktdbra 2018. Na
tieto Uhrady bude zapocitana pripadna ina kupa. Markus Beumer sa ako reakcia na to vzdal vSetkych jemu zmluvne
prisluchajucich narokov na pokracovanie vo vyplacani odmeny od 1. novembra 2016 do uplynutia pévodnej doby

vymenovania. Vznik a uplatnenie narokov z STl a LTI za obdobie do 31. oktdbra 2016 ostavaju nedotknuté a riadia sa podla
doterajSich pravidiel.

Ostatné informacie
V uplynulom obchodnom roku nedostal ziaden ¢len predstavenstva plnenia alebo prislusné prisluby od tretej osoby s ohladom
na jeho ¢innost ako ¢len predstavenstva.

Zhrnutie
Dozorna rada stanovila €iastky variabilnej odmeny za dosiahnutie celkovych ciefov za obchodny rok 2016 nasledovne:

Tabulka €. 3

Tis. € 2016 2015
Martin Zielke 939’ 800
Martin Blessing 369° 1482
Frank Annuscheit 620 720
Markus Beumer 375° 670
Dr. Marcus Chromik 590° -
Stephan Engels 628 720
Michael Mandel 380° -
Michael Reuther 510 770
Dr. Stefan

Schmittmann 5 770

! Martin Zielke bol k 1. maju 2016 vymenovany za predsedu predstavenstva.
Vymenovanie Martina Blessinga za predsedu predstavenstva a ¢lena predstavenstva bolo ukon¢ené 30. aprila 2016.
Vymenovanie Markusa Beumera za ¢lena predstavenstva bolo ukon&ené 31. oktébra 2016.

* Dr. Marcus Chromik bol k 1. januaru 2016 vymenovany za ¢lena predstavenstva.

° Michael Mandel bol k 23. maju 2016 vymenovany za ¢lena predstavenstva.
Vymenovanie Dr. Stefana Schmittmanna za ¢lena predstavenstva bolo ukonéené 31. decembra 2015.

Tabulka ¢. 4

* Vypocet horného limitu bude vykonany z dvojnasobku zakladnej ro¢nej mzdy, vratane vedlajich plneni (najmé uZivania firemného vozidla s vodi¢om, bezpe¢nostné opatrenia a poistné prispevky na
Urazové poistenie) plus priemer oznamenej variabilnej odmeny za tri predchadzajice obchodné roky pred ukoncenim pésobenia v organe.



Odmenovanie jednotlivych élenov predstavenstva

Komponenty zavislé od vysledkov
Komponenty nezavislé od

vysledkov
Tsd. € Kratkodoby stimul Dlhodoby Celkové
stimul prijmy
podla
DRS 176

Zakladna mzda Ostatné2 STI v hotovosti3 STI vo virtualnych akciach4 | LTI 2013 v

hotovosti5
pocet
virtualnych
akcii v ks
Celkem
1 Komponenty zavislé od vysledkov s dlhodobym u¢inkom podla nového systému odmeriovania sa poskytuju az po ukoncéeni

nasledného hodnotenia vykonnosti zo strany Dozornej rady po ukonceni 5-roéného zadrZiavacieho obdobia, za obchodny rok
2016 to teda bude v roku 2022.

2 V' polozke Ostatné su vykazované vecné plnenia vyplatené v obchodnom roku 2016, dane z vecnych plneni ako aj
zamestnavatel'ské prispevky na déchodkové sporenie.

3 Vyplatenie v roku 2017 po stanoveni Ciastky zodpovedajlcej dosiahnutiu cielov za rok 2016.

4 Vyplatenie jeden rok po vyplateni STI v hotovosti. Uvedené Ciastky predstavuju hodnoty v momente stanovenia variabilnej

odmeny vo februari 2017. Ciastka uréena na vyplatenie zavisi od budiceho vyvoja kurzu akcie Commerzbank. Poget virtualnych
akcii sa vypocita z pomernej Ciastky zodpovedajucej dosiahnutiu cielov a priemerného kurzu akcie Commerzbank v mesiacoch
november a december 2016.

5 Podla DRS 17 musia byt uvedené aj hotovostné komponenty LTI 2013, ktoré su splatné po ukonéeni 4-roéného obdobia 2013 —
2016 a po schvaleni roénej zavierky za rok 2016. Akciovy podiel a tu uvadzany hotovostny podiel komponentu LTI maju na
zaklade akciového vynosu akcie Commerzbank v porovnani s rozhodujucim obdobi hodnotu 0 Eur. Vykazanie sa teda dotyka len
hotovostného podielu zlozky EVA za 4-ro¢né obdobie 2013 — 2016. Byvaly predseda predstavenstva Martin Blessing sa vzdal
svojej variabilnej odmeny za roky 2012 a 2013.

6 Ciastky zobrazené ako celkové prijmy podla DRS 17 za obchodny rok 2016 obsahuju len komponenty, na ktoré existuje zo strany

glenov predstavenstva pravoplatny narok. Ciastky zobrazené ako celkové prijmy podia DRS 17 za obchodny rok 2015 pre

neobsahuju komponenty LTI, nakolko na ne neexistuje narok pred naslednym hodnotenim vykonnosti zo strany Dozornej rady a

ukon&enim 5-roéného zadrziavacieho obdobia.

Martin Zielke bol k 1. maju 2016 vymenovany za predsedu predstavenstva.
Vymenovanie Martina Blessinga za predsedu predstavenstva a ¢lena predstavenstva bolo ukonéené 30. aprila 2016.
Vymenovanie Markusa Beumera za €lena predstavenstva bolo ukonéené 31. oktébra 2016.

Dr. Marcus Chromik bol k 1. januaru 2016 vymenovany za ¢lena predstavenstva.

Michael Mandel bol k 23. maju 2016 vymenovany za ¢lena predstavenstva.

Vymenovanie Dr. Stefana Schmittmanna za ¢lena predstavenstva bolo ukonéené 31. decembra 2015.

Z ciastky za dosiahnutie celkovych cielov pripada, ako je uvedené vysSie, 40 % na STl a 60 % na LTI, na ktoré vznika

narok pod vyhradou dodatoéného hodnotenia vykonnosti az po uplynuti 5-roéného zadrziavacieho obdobia.

Odmena jednotlivych ¢lenov predstavenstva za rok 2016 a ich porovnanie s odmenami za rok 2015 podla Nemeckého
uctovného Standardu €. 17 (DRS 17) je nasledovna:

Prijmy podla DRS 17 sa uvadzaju az po ich pravne zavaznom prislUbeni. Tento prislub sa dotyka hotovostnej zlozky ako aj
na akciach zalozenych zlozkach LTI az pod vyhradou dodatoéného hodnotenia vykonnosti az po uplynuti 5-roéného
zadrziavacieho obdobia. S ohfadom na LTI za obchodny rok 2016 bude hodnotenie vykonnosti vykonané az koncom roka
2021. Preto v tabulke nie su obsiahnuté hotovostné zloZzky a na akciach zalozené zlozky.

Prislub zloziek STI v zmysle DRS 17 sa naproti tomu odovzdava stanovenim prisflubu Dozornou radou po uplynuti
obchodného roka. Hotovostna zlozka STI je stanovena vo vyske 20 % dCiastky za dosiahnutie celkovych cielov. To
zodpoveda Ciastke uréenej na vyplatu. Zlozka STI zaloZzena na akciach je viazana na vyvoj hodnoty akcie Commerzbank.
Podla DRS 17 musia byt prijmy zalozené na akciach uvedené v hodnote k momentu pravne zavazného prisfubu, &ize v
momente stanovenia zo strany Dozornej rady. KedZe vyplata sa realizuje az po uplynuti 12-mesacnej Cakacej doby a je
zavisla od vyvoja kurzu akcie Commerzbank, su v tabulke pre tuto zlozku uvedené len teoretické hodnoty, a nie vyplatené
giastky. Ciastky uréené na vyplatenie vyplyvaji z vynasobenia uvedenym pod&tom virtualnych akcii STI prislu§nym
vymennym kurzom platnym na konci ¢akacej lehoty.

Okrem toho je v tabulke uvedena hotovostna zlozka LTI 2013 nezalozena na akciach podla systému odmenovania platného
do obchodného roka 2014, kedze pre tieto zlozky boli vSetky nevyhnutné podmienky podfa DRS 17 az po uplynuti
31. decembra 2016. Zlozky LTI 2013 zalozené na akciach su podla poziadaviek DRS 17 uz vykazané v sprave o
odmenovani za rok 2013, preto nemusia byt vykazané znovu.

Aktudlny systém odmeriovania nepredpoklada skuto¢né poskytovanie akcii, ale hotovostni odmenu na zaklade virtualnych
akecii, t.j. hotovostnu odmenu, ktora sa vypocitava na zaklade vyvoja kurzu akcie Commerzbank.

Podla IFRS 2 musia byt na zaklade trojro€ného obdobia, ktoré vyplyva z aktualneho systému odmeriovania a ktoré je
rozhodujuce pre stanovenie dosiahnutia ciefov, v tomto roku zaevidované uz vzniknuté naklady na odmenovanie v buducich
obchodnych rokoch zalozené na akciach. NizSie zobrazené naklady na rok 2016 preto neodzrkadluju prijmy zobrazované
podla DRS 17 ani skutocné oCakavané hodnoty alebo vyplatené Ciastky.

Odmeny zaloZzené na akciach evidované v nakladoch podla IFRS 2 predstavuju v obchodnom roku 2016 celkom 2 320 tis.
Eur; z toho pre Martina Zielkeho 625 tis. Eur, pre Dr. Marcusa Chromika 538 tis. Eur, pre Michaela Mandela 408 tis. Eur, pre



Stephana Engelsa 331 tis. Eur, pre Franka Annuscheita 327 tis. Eur, pre Michaela Reuthera 230 tis. Eur a pre Martina
Blessinga — 77 tis. Eur a Markusa Beumera — 62 tis. Eur. Dévod pre negativne naklady na odmeny pre Martina Blessinga a
Markusa Beumera spociva v tom, Zze v rezervach musia byt evidované pomerné variabilné odmeny za obchodné roky 2016
a 2017. Kedze Martin Blessing a Markus Beumer od 1. maja 2016 prip. od 1. novembra 2016 uz neziskavaju nové naroky
na variabilnd odmenu — s vynimkou este aktualnych LTI, museli byt tieto rezervy pomerne rozpustené.

V predchadzajucom roku musela byt v nakladoch na odmeny zaloZzené na akciach podla IFRS 2 evidovana Ciastka vo vySke
4658 tis. Eur; z toho pre Martina Blessinga 1 003 tis. Eur, pre Martina Zielkeho 720 tis. Eur, pre Michaela Reuthera 671 tis.
Eur, pre Franka Annuscheita a Stephana Engelsa vo vySke po 647 tis. Eur, pre Markusa Beumera 585 tis. Eur a pre Dr.
Stefana Schmittmanna 385 tis. Eur.

Uvery pre élenov predstavenstva

Clenom predstavenstva boli poskytnuté hotovostné tivery s dobou splatnosti do roku 2051 a na zaklade trokovych sadzieb
vo vyske od 0,9% do 2,8%, v pripade prekro&enia Gverového ramca v jednotlivych pripadoch vo vyske do 15,0%. Uvery su
v pripade potreby zabezpecené hypotekarnymi dlhmi alebo zaloznymi pravam.



Ku diu rozhodujucemu pre zostavenie suvahy boli Clenom predstavenstva poskytnuté uvery vo vyske 5 001 tis. Eur; v
predchadzajucom roku 4 930 tis. Eur. Clenovia predstavenstva neboli v sledovanom roku s vynimkou najomnych avalov v
ruCiacom vztahu vo¢i Commerzbank Aktiengesellschaft.

Zobrazenie odmien c¢lenov predstavenstva podla Nemeckého kédexu Corporate Governance
(DCGK)

Podla bodu 4.2.5 DCGK v zneni z 5. maja 2015, ktoré je konkretizované vzorovymi tabulkami pripojenymi ku kédexu, maju
byt za kazdého ¢lena predstavenstva vykazané prispevky poskytnuté v sledovanom roku (cielové prip. o€akavané hodnoty)
ako aj ich prisun (skuto¢ne vyplatené Ciastky). Pritom maju byt poskytnuté odmeny ako aj prisuny oddelené podfa fixnej
mzdy, vedlajSich plneni, jednoroc¢nej alebo viacro¢nej variabilnej odmene a nakladov na zabezpecenie (t.j. nakladov na
pracovny ¢as podla IAS 19).

Tabulka €. 5

Martin Zielke
predseda (od 1. maja 2016)

Poskytnuté odmeny Prisuny
Tis. € 2016 Minimalna Maximalna 2015 2016 2015
hodnota hodnota
Fixna odmena 1125 1125 1125 750 1125 750
VedlajSie plnenia 118 118 118 102 118 102
Spolu 1243 1243 1243 852 1243 852
Jednoroéna variabilna odmenal - - - 200 - 160
Viacroéna variabilna odmena 1, 2 1420 0 2130 800 357 161

STI 2013 vo virtualnych akciach (do
Q1/2015) - - - - - 161

STI 2014 vo virtualnych akciach (do
Q1/2016) - - - - 96 -

STI 2015 vo virtualnych akciach (do
Q1/2017) - - - 200 - -

STI 2016 v hotovosti (1.1.2015 do
31.12.2016) 284 0 426 - 188 -

STI 2016X0 virtualnych akciach (do
Q1/2018) 284 0 426 - - —

LTI 2012 v hotovosti (do 31.12.2015) - - - - - 0

LTI 2012 vo virtualnych akciach (do
Q1/2017) - - - - - -

LTI 2013 v hotovosti (do 31.12.2016) = - - - 73 -

LTI 2013 vo virtualnych akciach (do
Q1/2018) - - - - - -

LTI 2014 v hotovosti (do31.12.2017) - - - - — _

LTI 2014 vo virtualnych akciach (do
Q1/2019) - - - - = -

LTI 2015 v hotovosti (do 31.12.2020) = - - 300 = -

LTI 2015 vo virtualnych akciach (do
31.12.2021) - - - 300 - -

LTI 2016 v hotovosti (do 31.12.2021) 426 0 639 - = -

LTI 2016 vo virtualnych akciach (do
31.12.2022)4 426 0 639 - - -

Spolu 2 663 1243 3373 1852 1600 1173
Néklady na zabezpec':enie6 833 833 833 588 833 588
Celkova odmena 3 496 2076 4 206 2440 2433 1761




Martin Blessing
predseda, Central & Eastern Europe
(do 30. aprila 2016)

Tis. €

Fixna odmena

2016

438

Poskytnuté odmeny

Minimalna
hodnota
438

Maximalna
hodnota

438

2015

1313

Prisuny

2016

438

2015

1313

VedlajSie plnenia
Spolu

101
539

101
539

101
539

112
1425

101
539

112
1425

Jednoroéna variabilna odmenal

326

296

Viacroéna variabilna odmena 1, 2

544

0

816

1304

242

0

STI 2013\,¥o virtualnych akciach(do
Q1/2015)

0

STI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2016)

168

STI 2015 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017)

STI 2016 v hotovosti (1.1.2015 do
31.12.2016)

109

164

74

STI 2016){/0 virtualnych akciach(do
Q1/2018)

109

164

LTI 2012 v hotovosti (do 31.12.2015)3

LTI 2012 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017)

LTI 2013 v hotovosti (do 31.12.2016)3

LTI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2018)

LTI 2014 v hotovosti (do 31.12.2017)

LTI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2019)

LTI 2015 v hotovosti (do 31.12.2020)

489

LTI 2015 vo virtualnych akciach(do
31.12.2021)

489

LTI 2016 v hotovosti (do 31.12.2021)

163

244

LTI 2016 vo virtualnych akciach(do
31.12.2022)4

Spolu
Naklady na zabezpeéenie®

163
1083
171

539
171

244
1355
171

3 055
- 596

781
171

1721
- 596

Celkova odmena

1254

710

1526

2459

952

1125

Poznamky pod Ciarou vid na strane 37.



Tabulka €. 5 (pokracovanie)

Frank Annuscheit
Chief Operating Officer

Tis. €

Fixna odmena

2016

750

Poskytnuté odmeny

Minimalna Maximalna 2015
hodnota hodnota

750 750 750

Prisuny

2016

750

2015

750

Vedlajsie plnenia
Spolu

124
874

124 124 82
874 874 832

124
874

82
832

Jednoroéna variabilna odmena

- - 200

144

Viacroéna variabilna odmena 1, 2

1000

0 1500 800

294

151

STI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2015)

151

STI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2016)

100

STI 2015 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017)

STI 2016 v hotovosti (1.1.2015 do
31.12.2016)

200

0 300 -

124

STI 2016){/0 virtualnych akciach(do
Q1/2018)

200

0 300 -

LTI 2012 v hotovosti (do 31.12.2015)°

LTI 2012 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017)

LTI 2013 v hotovosti (do 31.12.2016)

LTI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2018)

LTI 2014 v hotovosti (do 31.12.2017)

LTI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2019)

LTI 2015 v hotovosti (do 31.12.2020)

- - 300

LTI 2015 vo virtualnych akciach(do
31.12.2021)

- - 300

LTI 2016 v hotovosti (do 31.12.2021)

300

0 450 -

LTI 2016 vo virtualnych akciach(do
31.12.2022)4

Spolu
Néklady na zabezpe(:enie6

300
1874
454

0 450 -
874 2374 1832
454 454 199

Celkova odmena

2 328

1328 2 828 2031




Markus Beumer
Mittelstandsbank
(do 31. oktébra 2016)

Poskytnuté odmeny Prisuny

Tis. € 2016 Minimalna Maximalna 2015 2016 2015
hodnota hodnota

Fixna odmena 625 625 625 750 625 750

VedlajSie plnenia 69 69 69 77 69 77
Spolu 694 694 694 827 694 827

Jednoroéna variabilna odmenal - - - 200 - 134

Viacroéna variabilna odmena 1, 2 834 0 1250 800 228 131

STI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2015) - - - - - 131

STI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2016) - - - - 89 —

STI 2015 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017) - - - 200 - -

STI 2016 v hotovosti (1.1.2015 do
31.12.2016) 167 0 250 - 75 -

STI 2016X0 virtualnych akciach(do
Q1/2018) 167 0 250 - - -

LTI 2012 v hotovosti (do 31.12.2015)° - - - - _ 0

LTI 2012 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017) - - - - = -

LTI 2013 v hotovosti (do 31.12.2016) = - - - 64 -

LTI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2018) - - - - = -

LTI 2014 v hotovosti (do 31.12.2017) - - - - — _

LTI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2019) - — - — = -

LTI 2015 v hotovosti (do 31.12.2020) — - - 300 - -

LTI 2015 vo virtualnych akciach(do
31.12.2021) = - - 300 - —

LTI 2016 v hotovosti (do 31.12.2021) 250 0 375 - = -

LTI 2016 vo virtualnych akciach(do
31.12.2022)4 250 0 375 - -

Spolu 1528 694 1944 1827 922 1092
Néklady na zabezpec':enie6 352 352 352 146 352 146

Celkova odmena 1880 1 046 2 296 1973 1274 1238

Poznamky pod &iarou vid na strane 37.



(Pokracovanie)

Dr. Marcus Chromik
Chief Risk Officer
(od 1. januara 2016)

Tis. €

Fixna odmena

2016

750

Poskytnuté odmeny

Minimalna
hodnota
750

Maximalna
hodnota

750

2015

Prisuny
2016

750

2015

Vedlajsie plnenia
Spolu

84
834

84
834

84
834

84
834

Jednoroéna variabilna odmena

200

0

300

118

Viacroéna variabilna odmena 1, 2

800

0

1200

STI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2015)

STI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2016)

STI 2015 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017)

STI 2016 v hotovosti (vid ro¢na variabilna
odmena)

STI 2016X0 virtualnych akciach(do
Q1/2018)

LTI 2012 v hotovosti (do 31.12.2015)°

LTI 2012 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017)

LTI 2013 v hotovosti (do 31.12.2016)

LTI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2018)

LTI 2014 v hotovosti (do 31.12.2017)

LTI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2019)

LTI 2015 v hotovosti (do 31.12.2020)

LTI 2015 vo virtualnych akciach(do
31.12.2021)

LTI 2016 v hotovosti (do 31.12.2021)

300

450

LTI 2016 vo virtualnych akciach(do
31.12.2022)4

Spolu
Naklady na zabt—zzpeéenie6

300
1834
306

834
306

450
2334
306

952
306

Celkova odmena

2140

1140

2 640

1258




Stephan Engels
Chief Financial Officer

Poskytnuté odmeny Prisuny

Tis. € 2016 Minimalna Maximalna 2015 2016 2015
hodnota hodnota

Fixna odmena 750 750 750 750 750 750

VedlajSie plnenia 114 114 114 109 114 109
Spolu 864 864 864 859 864 859

Jednoroéna variabilna odmena = - - 200 - 144

Viacroéna variabilna odmena 1, 2 1 000 1 500 800 279 131

o

STI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2015) - - - - - 131

STI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2016) - - — - 89 -

STI 2015 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017) - - - 200 - -

STI 2016 v hotovosti (1.1.2015 do
31.12.2016) 200 0 300 - 126 -

STI 20163!0 virtualnych akciach(do
Q1/2018) 200 0 300 - - _

LTI 2012 v hotovosti (do 31.12.2015)° - - - - — 0

LTI 2012 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017) = - - - - -

LTI 2013 v hotovosti (do 31.12.2016) = - - - 64 -

LTI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2018) - - - - = -

LTI 2014 v hotovosti (do 31.12.2017) - - — - — _

LTI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2019) - - — - - -

LTI 2015 v hotovosti (do 31.12.2020) - - - 300 - -

LTI 2015 vo virtualnych akciach(do
31.12.2021) = - - 300 - _

LTI 2016 v hotovosti (do 31.12.2021) 300 0 450 - = -

LTI 2016 vo virtualnych akciach(do
31.12.2022)4 300 0 450

Spolu 1 864 864 2 364 1859 1143 1134
Néklady na zabezpec':enie6 311 311 311 317 311 317

Celkova odmena 2175 1175 2 675 2176 1454 1451

Poznamky pod &iarou vid na strane 37.



(Pokracovanie)

Michael Mandel
Sukromni klienti a podnikatelia
(od 23. maja 2016)

Tis. €

Fixna odmena

2016

456

Poskytnuté odmeny

Minimalna
hodnota
456

Maximalna
hodnota

456

2015

Prisuny
2016

456

2015

Vedlajsie plnenia
Spolu

58
514

58
514

58
514

58
514

Jednoroéna variabilna odmena

122

0

183

76

Viacroéna variabilna odmena 1, 2

486

0

729

STI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2015)

STI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2016)

STI 2015 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017)

STI 2016 v hotovosti (vid ro¢na variabilna
odmena)

STI 2016X0 virtualnych akciach(do
Q1/2018)

LTI 2012 v hotovosti (do 31.12.2015)°

LTI 2012 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017)

LTI 2013 v hotovosti (do 31.12.2016)

LTI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2018)

LTI 2014 v hotovosti (do 31.12.2017)

LTI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2019)

LTI 2015 v hotovosti (do 31.12.2020)

LTI 2015 vo virtualnych akciach(do
31.12.2021)

LTI 2016 v hotovosti (do 31.12.2021)

182

273

LTI 2016 vo virtualnych akciach(do
31.12.2022)4

Spolu
Naklady na zabezpeéenie®

182
1122
175

514
175

273
1426
175

590
175

Celkova odmena

1297

689

1601

765




Michael Reuther
Firemni klienti, Group Treasury

Poskytnuté odmeny Prisuny

Tis. € 2016 Minimalna Maximalna 2015 2016 2015
hodnota hodnota

Fixna odmena 750 750 750 750 750 750

VedlajSie plnenia 125 125 125 104 125 104
Spolu 875 875 875 854 875 854

Jednoroéna variabilna odmena = - - 200 - 154

Viacroéna variabilna odmena 1, 2 1000 0 1500 800 265 151

STI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2015) - - - - - 151

STI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2016) - - - - 93 -

STI 2015 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017) - - - 200 - -

STI 2016 v hotovosti (1.1.2015 do
31.12.2016) 200 0 300 - 102 -

STI 20163!0 virtualnych akciach(do
Q1/2018) 200 0 300 - - _

LTI 2012 v hotovosti (do 31.12.2015)° - - - - — 0

LTI 2012 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017) = - - - - -

LTI 2013 v hotovosti (do 31.12.2016) = - - - 70 -

LTI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2018) - - - - = -

LTI 2014 v hotovosti (do 31.12.2017) - - - - — _

LTI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2019) - - - - - -

LTI 2015 v hotovosti (do 31.12.2020) - - - 300 - -

LTI 2015 vo virtualnych akciach(do
31.12.2021) = - - 300 - _

LTI 2016 v hotovosti (do 31.12.2021) 300 0 450 - = -

LTI 2016 vo virtualnych akciach(do
31.12.2022)4 300 0 450

Spolu 1875 875 2375 1854 1140 1159
Néklady na zabezpec':enie6 497 497 497 200 497 200

Celkova odmena 2372 1372 2872 2054 1637 1359

Poznamky pod &iarou vid na strane 37.



(Pokracovanie)
Dr. Stefan Schmittmann
Chief Risk Officer
(do 31. decembra 2015)

Poskytnuté odmeny Prisuny

Tis. € 2016 Minimalna Maximalna 2015 2016 2015
hodnota hodnota

Fixna odmena = - - 750 - 750
Vedlajsie plnenia - - - 91 - 91
Spolu - - - 841 - 841
Jednoroéna variabilna odmenal - - - 200 - 154
Viacroéna variabilna odmena 1, 2 - - - 800 163 141
STI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2015) - - - - - 141

STI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2016) - - - - 96 -

STI 2015 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017) - - - 200 - -

STI 2016 v hotovosti (1.1.2015 do
31.12.2016) = - - - — _

STI 2016 vo virtualnych akciach(do
Q1/2018) - - - - - -

LTI 2012 v hotovosti (do 31.12.2015)° — - - - — 0

LTI 2012 vo virtualnych akciach(do
Q1/2017) - - - - - -

LTI 2013 v hotovosti (do 31.12.2016) = - - - 67 -

LTI 2013 vo virtualnych akciach(do
Q1/2018) - - - - = -

LTI 2014 v hotovosti (do 31.12.2017) - - - - _ _

LTI 2014 vo virtualnych akciach(do
Q1/2019) - - - - = -

LTI 2015 v hotovosti (do 31.12.2020) - - - 300 = -

LTI 2015 vo virtualnych akciach(do
31.12.2021) - - - 300 - -

LTI 2016 v hotovosti (do 31.12.2021) - - - - — —

LTI 2016 vo virtualnych akciach(do
31.12.2022) - - - - -

Spolu - - - 1841 163 1136
Naklady na zabezpeéenie® - - - 620 - 620
Celkova odmena - - - 2 461 163 1756

' Jednoro&na variabilna odmena obsahuje zlozku STI v hotovosti, ktora sa vyplaca v nasledujucom roku. VSetky ostatné
variabilné zlozky odmien su na zaklade hodnotiacich obdobi, ktoré sa nekoncia v den rozhodujuci pre zostavenie suvahy,
uvedené v ramci viacro€nej variabilnej odmeny. Vymeriavacie obdobie STl 2015 v hotovosti sa naproti tomu pri vSetkych

,Clenoch predstavenstva dotykal vyhradne roka 2015.

Doby platnosti LTI 2015 a LTI 2016 vo virtualnych akciach ako aj hotovostnych zloziek LTI sa koncia vzdy 31. decembra.

Skutocné vyplatenie v nasledujucom roku vSak musi byt podla DCGK — podobne ako pri jednoro€nej variabilnej odmene —

uvedené za uplynuly obchodny rok. Akciové zlozky zohladiuju nielen kurzovy vyvoj nasledujiuceho roka, ale aj kurzovy
3vyvo' roka po nasledujucom roku az do momentu vyplatenia, a preto musia byt uvadzané ako prisun za tento rok.

4Pre seda predstavenstva Martin Blessing sa vzdal svojej variabilnej odmeny za roky 2012 a 2013.

Maximalne Ciastky, ktoré su pri STI 2016 uvedené vo virtualnych akciach, su zalozené na budicom konstantnom akciovom
kurze. Uvedené maximalne Ciastky méZu byt teoreticky prekro¢ené pozitivnym vyvojom akciového kurzu.

Hotovostné komponenty LTI 2012, ktoré su splatné po schvaleni ro€nej zavierky za rok 2015, maju hodnotu 0 Eur: VSetci

Clenovia predstavenstva sa za rok 2012 vzdali komponentov STI a LTl zavislych od vysledkov. Akciovy podiel a tu

uvadzany hotovostny podiel komponentu LTI maju na zaklade akciového vynosu akcie Commerzbank v porovnani

s rozhodujucim obdobi hodnotu 0 Eur.

Ako naklady na zabezpec€enie musia byt uvedené naklady na pracovnu dobu podfa IAS 19.

5

Nasledujuca tabulka je vyhotovena podla tychto odporucani, z ddévodu prehlfadnosti obsahuje zhrnutie vo forme tabulky.

Zlozky odmeriovania za obchodny rok 2015 a 2016 su v tabufke uvedené v sulade s kddexom spolu s hodnotami zloziek pri
prislusnom dosiahnuti cielov na trovni 100 %, kym za predchadzajuci rok musia byt podla starého systému odmeriovania
uvedené len hotovostné zlozky s hodnotami pri prisluSnom dosiahnuti cielov na urovni 100 %. VSetky hodnoty su o niec¢o
vysSie nez v sucasnosti oCakavané skutocné sumy. Narok na obe zlozky LTI vznik pod vyhradou dodatoéného vyhodnotenia
vykonov az po uplynuti patroéného zadrziavacieho obdobia. Preto nie su tieto zlozky uvedené v tabulke DRS-17. Podla
DCGK musia byt tieto zlozky uvedené ako odmeny, ktoré boli poskytnuté uz za obchodny rok 2016.



Dozorna rada

Zasady systému odmenovania a odmena za obchodny rok 2016

Odmenovanie ¢lenov dozornej rady je upravené v § 15 Stanov spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft; v su¢asnosti
platné znenie bolo prijaté na Valnom zhromazdeni dfa 20. aprila 2016. Tieto podmienky sa pouZiju prvykrat k 1. 1. 2016.
Podla tychto ustanoveni sa &lenom Dozornej rady vyplaca zékladnd odmena za obchodny rok vo vySke 80 tis. Eur.

Predsedovi Dozornej rady sa vyplaca trojnasobok a podpredsedovi dvojnasobok uvedenej zakladnej odmeny.

Za ¢lenstvo v kontrolnom vybore a rizikovom vybore sa ¢lenom Dozornej rady vyplaca dodatoéne odmena vo vyske 30 tis.
Eur. Za ¢lenstvo v inom vybore Dozornej rady, ktory sa schadza najmenej raz za kalendarny rok, sa ¢lenom Dozornej rady
vyplaca dodato€ne odmena vo vyske 20 tis. Eur. Predsedovi Dozornej rady sa vyplaca vzdy dvojnasobok uvedenej sumy.
Tato dodato¢na odmena sa vyplaca za najviac tri mandaty vo vyboroch, pri€om sa pouzivaju tri najviac odmenované
mandaty. Clenovia Dozornej rady, ktori boli &lenmi Dozornej rady len po&as &asti obchodného roka prip. len jedného vyboru
Dozornej rady, dostanu za tento obchodny rok pomerni odmenu znizenu podla prislusnej doby. Okrem toho sa kazdému
¢lenovi Dozornej rady vyplaca odmena za Ucast na zasadnutiach Dozornej rady alebo telekonferencii a zasadnutiach
vyborov vo vyske 1,5 tis. Eur. Za viaceré zasadnutia alebo telefénne konferencie, ktoré sa konaju v jeden der, sa odmena za
zasadnutie vyplaca len raz. Fixna odmena a odmena za Uc¢ast’ na zasadnutiach sa vyplacaju ku koncu obchodného roka.
Commerzbank Aktiengesellschaft vyplaca ¢lenom nahrady za vydaje vzniknuté pocas vykonu funkcie a dan z pridanej
hodnoty pripadajuca na odmenu alebo nahradu vydajov. Predsedovi Dozornej rady sa v primeranom rozsahu poskytuju
personalne a vecné prostriedky ako aj sa im poskytuju nahrady za cestovné naklady vzniknuté po€as vykonu funkcie ako aj
reprezentacné naklady a naklady na bezpecnostné opatrenia.

Clenom dozornej rady bude za obchodny rok 2016 vyplatena celkova odmena v Sistej vySke 2 9445 tis. Eur(predchadzajuci
rok: 2 019,3 tis. Eur). Zakladné odmeny predstavuju 1 840,0 tis. Eur(predchadzajuci rok: 1 120,8 tis. Eur), z toho predstavuje
201 tis. Eur variabilné odmeny (predchadzajuci rok: 0 Eur) a odmeny za pracu vo vyboroch 716,0 tis. Eur(predchadzajuci
rok: 420,0 tis. Eur). Odmeny za ucast na zasadnutiach 388,5 tis. Eur(predchadzajuci rok: 478,5 tis. Eur).

Clenovia Dozornej rady neposkytovali v roku 2015 poradenské ani sprostredkovatelské prip. iné sluzby, takZe neboli
vyplacané Ziadne dodato¢né odmeny.



Odmeny boli jednotlivym ¢lenom vyplatené v nasledovnej vyske:

Tis. € Zakladna Odmena Variabilna Odmena Celkom
odmenal za pracu odmena za ucast’
Vo na
vyborel zasadnuti
ach
Klaus-Peter Miiller 2016 240,0 125,9 - 24,0 389,9
2015 120,0 80,0 30,0 43,5 273,5
Uwe Tschage 2016 160,0 60,0 - 22,5 2425
2015 80,0 40,0 18,0 36,0 174,0
Hans-Hermann Altenschmidt 2016 80,0 70,0 - 30,0 180,0
2015 40,0 60,0 15,0 43,5 158,5
Dr. Nikolaus von Bomhard (do 30. aprila
2015) 2016 - - - - -
2015 13,2 0,0 2,0 7,5 22,7
Gunnar de Buhr 2016 80,0 50,0 - 19,5 149,5
2015 40,0 20,0 9,0 24,0 93,0
Stefan Burghardt 2016 80,0 20,0 - 16,5 116,5
2015 40,0 0,0 6,0 15,0 61,0
Sabine Ursula Dietrich (od 30. aprila 2015) 2016 80,0 20,0 - 16,5 116,5
2015 26,7 0,0 4,0 9,0 39,7
Karl-Heinz Flother 2016 80,0 30,0 - 24,0 134,0
2015 40,0 20,0 9,0 27,0 96,0
Dr. Markus Kerber 2016 80,0 70,0 - 16,5 166,5
2015 40,0 60,0 15,0 34,5 149,5
Alexandra Krieger 2016 80,0 0,0 - 16,5 96,5
2015 40,0 0,0 6,0 15,0 61,0
Oliver Leiberich 2016 80,0 0,0 - 16,5 96,5
2015 40,0 0,0 6,0 16,5 62,5
Dr. Stefan Lippe 2016 80,0 30,0 - 19,5 129,5
2015 40,0 20,0 9,0 21,0 90,0
Beate Mensch 2016 80,0 0,0 - 13,5 93,5
2015 40,0 0,0 6,0 15,0 61,0
Anja Mikus (od 30. aprila 2015) 2016 80,0 24,8 - 16,5 121,3
2015 26,7 0,0 4,0 9,0 39,7
Dr. Roger Mdller 2016 80,0 0,0 - 15,0 95,0
2015 40,0 0,0 6,0 16,5 62,5
Dr. Helmut Perlet 2016 80,0 90,0 - 24,0 194,0
2015 40,0 60,0 15,0 31,5 146,5
Barbara Priester 2016 80,0 0,0 - 15,0 95,0
2015 40,0 0,0 6,0 13,5 59,5
Mark Roach 2016 80,0 0,0 - 15,0 95,0
2015 40,0 0,0 6,0 15,0 61,0
Petra Schadeberg-Herrmann (do 30. aprila
2015) 2016 - - - - -
2015 13,2 0,0 2,0 9,0 24,2
Margit Schoffer 2016 80,0 30,0 - 24,0 134,0
2015 40,0 20,0 9,0 27,0 96,0
Nicholas Teller 2016 80,0 65,3 - 21,0 166,3
2015 40,0 20,0 9,0 24,0 93,0
Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell 2016 80,0 30,0 - 22,5 132,5
2015 40,0 20,0 9,0 25,5 94,5
Celkom 2016 1 840,0 716,0 - 388,5 2 944,5
2015 919,8 420,0 201,0 478,5 2019,3

v sprave o odmenovani za rok 2015 bola zakladna odmena vykazana spolu s odmenou za pracu vo vyboroch v ramci

polozky ,pevna odmena“.



Uvery pre élenov Dozornej rady

Hotovostné uvery boli ¢lenom dozornej rady poskytnuté s dobou splatnosti do roku 2043 a na zaklade urokovych
sadzieb vo vyske od 1,3% do 5,1%, v pripade prekrocenia tverového ramca v jednotlivych pripadoch vo vy$ke do
15,9%. Uvery boli v pripade potreby zabezpe&ené hypotekarnymi dlhmi alebo zaloZnymi pravami.

Ku dnu rozhodujucemu pre zostavenie suvahy boli ¢lenom Dozornej rady vyplatené uvery v celkovej vyske 2
713 tis. Eur; v predchadzajucom roku 2 961 tis. Eur. Clenovia Dozornej rady neboli v sledovanom roku v ru¢iacom
vztahu vo¢i Commerzbank Aktiengesellschaft.

Ostatné udaje

Poistenie D&O

S ohladom na ¢&lenov predstavenstva a ¢lenov Dozornej rady bolo uzatvorené poistenie zodpovednosti za Skody
spdsobené na majetku (,D&O*). Pre &lenov predstavenstva a €lenov Dozornej rady plati spoluti¢ast 10% Skody,
pre v8etky poistné udalosti v roku vSak najviac jedenapolndsobok pevnej roénej odmeny.

Kupa alebo predaj akcii spolo¢nosti

Podla § 15a Zakona o obchodovani s cennymi papiermi plati oznamovacia povinnost’ a povinnost zverejfiovat
obchody riadiacich zamestnancov spolo¢nosti kétovanych na burze a ich rodinnych prislusnikov. Podla toho
musia byt kupa a predaj akcii ako aj finanénych nastrojov vztahujucich sa na Commerzbank od vysky 5 tis. Eur
rocne bezodkladne a do jedného mesiaca oznamované. Podl'a odporuc¢ani smernic Spolkového uradu pre dohlad
nad finanénymi sluzbami plati tato oznamovacia povinnost aj pre predstavenstvo a Dozornu radu.

V roku 2016 neohlasili ¢lenovia predstavenstva a Dozornej rady Commerzbank Ziadne obchody s akciami
Commerzbank alebo suvisiacimi derivatmi (,Directors’ Dealings®).

Predstavenstvo a dozorna rada vlastnili k 31. decembru 2016 celkovo najviac 1% vydanych akcii a opénych prav
spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft.

Frankfurt nad Mohanom

Commerzbank Aktiengesellschaft
Predstavenstvo Dozorna rada



Udaje podrla § 315 Obchodného zakonnika

Udaje podrla § 315 ods. 4 Obchodného zakonnika a
vysvetlujuca sprava

ZlozZenie zakladného imania

Spolo¢nost Commerzbank vydala len kmerové akcie, na ktoré sa vztahuju prava a povinnosti zo zakonnych
ustanoveni, najma z § 12, 53a nasl., 118 nasl. a 186 Zakona o akciovych spolo¢nostiach. Zakladné imanie
spolo€nosti predstavuje ku koncu obchodného roka 1252 357 634,00 Eura je rozdelené na 1 252 357 634
kusovych akcii. Akcie zneju na majitela.

Vymenovavanie a odvolavanie ¢lenov predstavenstva a zmeny Stanov

Clenov predstavenstva vymenovava a odvoldva Dozorna rada podla § 84 Zakona o akciovych spolo&nostiach a
§ 6 ods. 2 Stanov. Podla § 6 ods. 1 Stanov pozostadva predstavenstvo najmenej z dvoch oséb; Dozorna rada
pritom stanovuje podla §6 ods. 2 Stanov aj poCet C&lenov predstavenstva. Ak chyba nevyhnutny c¢len
predstavenstva bez toho, aby Dozorna rada vykonala vymenovanie, bude tento v naliehavych pripadoch
vymenovany sidom podfa § 85 Zakona o akciovych spolo&nostiach. Kazda zmena Stanov podlieha podla § 179
ods. 1 veta prva Zakona o akciovych spolo€nostiach uzneseniu Valného zhromazdenia. Ak zakon nepredpisuje
vacsinu zakladného imania zastupeného pri prijimani uzneseni, postaCuje jednoducha vacsina zastupeného
imania (§ 19 ods. 3 veta druha Stanov). Opravnenie na zmenu Stanov tykajlcu sa ich znenia bolo podla § 10
ods. 3 Stanov v sulade s § 179 ods. 1 veta druha Zakona o akciovych spolo¢nostiach prevedené na Dozornu
radu.

Opravnenia predstavenstva

Predstavenstvo je so suhlasom Dozornej rady opravnené na zvysenie zakladného imania vo vyske najviac
569 253 470,00 Eur vydanim novych akcii podla § 4 ods. 3 Stanov platnych k 31. 12. 2015 (povolené imanie
2015). Predstavenstvo je takisto so suhlasom Dozornej rady opravnené vylucit pravo na odber akcii v istych
pripadoch, najméa za u€elom zvySenia zakladného imania vecnymi vkladmi.

Okrem toho Valné zhromazdenie z 30. aprila 2015 poverilo predstavenstvo na vydanie zamenitelnych a op&nych
dihopisov a/alebo uzZitkovych prav (s alebo bez prava na zédmenu alalebo opciu) oproti hotovostnym alebo
vecnym plneniam v celkovej nominalnej Ciastke do 13 600 000 000,00 Eur. Finanéné nastroje mézu byt upravené
aj tak, ze budu v ¢ase vydania uznané ako nastroje dodatocného jadrového kapitalu (Additional Tier 1 Capital).
Pre tento ucCel je podfa § 4 ods. 4 Stanov k dispozicii podmiene¢né imanie vo vySke do 569 253 470,00
Eur(podmienec¢né imanie 2015). Predstavenstvo je na zaklade suhlasu Dozornej rady opravnené vylucit
odberové pravo v istych pripadoch, najma vtedy, ak sa finanéné nastroje vydavaju oproti vecnym plneniam).

S ohfadom na podrobnosti o povolenom a podmieneénom imani, najmd o dobe platnosti a podmienkach
uplatnenia, odkazujeme na podrobné vysvetlivky v prilohe €. 29 a 30.

Opravnenia predstavenstva na zvySenie zakladného imania z povoleného a podmiene&ného imania, na vydanie
zamenitelnych a opénych dlhopisov a pbézitkovych prav umoziuju banke primerane a aktualne reagovat na
pozmenené kapitalové potreby.

Okrem toho Valné zhromazdenie z 30. aprila 2015 splnomocnilo predstavenstvo podla § 71 ods. 1 bod 7 Zakona
o akciach na kupu a predaj vlastnych akcii za u¢elom obchodovania s cennymi papiermi, a to do 29. aprila 2020.
Objem za tymto Ucelom ziskanych akcii nesmie na konci dia presiahnut 5% zakladného imania Commerzbank
Aktiengesellschaft. Cena, za ktort bude nadobudnuta viastna akcia, nesmie byt tri burzové dni pred diiom klpy o
10% vysSia alebo nizSia nez stredna hodnota akciovych kurzov (kone¢nych drazobnych cien prip. porovnatelnych
naslednych cien akcie Commerzbank v obchodnom systéme Xetra prip. v porovnatefnom naslednom systéme
Burzy cennych papierov vo Frankfurte.

Podstatné dohody pri zmene kontroly v désledku ponuky na prevzatie

Spolo¢nost Commerzbank v ramci ramcovych dohéd ISDA s €astou zmluvnych partnerov dohodla pre pripad
zmeny kontroly v ramci Commerzbank pravo na mimoriadnu vypoved v prospech tychto zmluvnych partnerov.
Pravo na vypoved spravidla predpoklada podstatné zhorSenie bonity spolo€nosti Commerzbank. Jednotlivé
zmluvy uzatvorené v ramci tychto ramcovych dohdd by museli byt v pripade vypovede vyuctované v trhovej
hodnote, ktoru je mozné zistit kazdy burzovy pracovny deni. Pritom vSak nie je mozné vylucit, ze vypoved klienta
s mimoriadne velkym objemom obchodov méze mat na zaklade moznych platobnych zavazkov banky napriek
tomu podstatny dopad na majetkovu, finanénu a vynosovu situaciu spolo¢nosti Commerzbank.



Podiely na imani viac ako 10% hlasovacich prav

Podla oznamenia o hlasovacich pravach zo 4. juna 2013 sa Fond na stabilizaciu finanéného trhu podiefa na
Commerzbank Aktiengesellschaft v rozsahu 17,15 % imania opravneného na hlasovanie. Ak ostal vtedy nahlaseny
podiel na hlasovacich pravach nezmeneny, bol by podiel Fondu na stabilizaciu finanéného trhu na Commerzbank

Aktiengesellschaft v aprili 2015 ca 15,6 % imania opravneného na hlasovanie.
Dalsie skutognosti, ktoré by mali byt oznamené podra § 289 ods. 4 Obchodného zakonnika, neexistuju.

Udaje podrla § 315 ods. 2 (5) Obchodného zakonnika

Ciel interného systému na riadenie kontrol a rizik s ohladom na finanéné vykaznictvo spociva v tom, aby podla
uctovnych predpisov vyplyvajucich z nemeckého Obchodného zakonnika a z predpisov IFRS ro¢na a koncernova
zavierka sprostredkovala skuto&nostiam zodpovedajuci obraz majetkovej, finan€nej a vynosovej situacie. V
spolo€nosti Commerzbank su interny kontrolny systém a systém riadenia rizika — oba s ohfadom na finanéné
vykaznictvo — spojené do metodiky a realizicie. V dalSej Casti tejto spravy sa preto bude pouzivat pojem
,IKS* (interny kontrolny systém). Podrobnosti o systéme riadenia rizik su uvedené v sprave o rizikach na strane

37 nasl..

Ciel riadneho finanéného vykazovania je ohrozovany existenciou rizik, ktoré vplyvaju na finanéné vykaznictvo.
Ako riziko sa pritom vnima moznost, Ze nebude splneny vysSie uvedeny ciel a Ze podstatné informacie vo
finan€nych vykazoch budu chybné. V tejto suvislosti vnima banka informaciu za podstatnu vtedy, ak jej absencia
alebo jej nespravne uvedenie mdze ovplyvnit hospodarske rozhodnutia adresatov spravy. Pritom nie je
podstatné, Ci je toto spésobené jedinou skuto¢nostou alebo kombinaciou viacerych skutoCnosti.

Rizika pre finanéné vykaznictvo mézu vznikat aj v doésledku chyb v obchodnych postupoch. Okrem toho méze
podvodné spravanie viest k chybnému uvadzaniu informacii. Preto musi banka zabezpecit, aby boli rizika
tykajuce sa chybnej prezentacie, hodnotenia alebo vykazovania informacii vo finanénych vykazoch
minimalizované.

Interny kontrolny systém spolo¢nosti Commerzbank sa orientuje na dosiahnutie dostatoc¢nej istoty tykajucej sa
dodrziavania platnych pravnych poziadaviek, riadneho a hospodarneho vykonavania obchodnych &innosti a
Uplnost a spravnost finanéného vykaznictva. Pritom musi byt zohladnené, Ze napriek vSetkym opatreniam banky
nembzu zavedené metddy a postupy interného kontrolného systému nikdy poskytnut absolutnu, avSak len
dostato¢nu istotu.

Zakonné zaklady a smernice

V §289 ods. 5 nemeckého Obchodného zakonnika je zo strany zakonodarcu definované, Ze kapitalové
spolo¢nosti musia v sprave o stave spolo¢nosti popisat’ podstatné znaky svojho interného kontrolného systému. V
spolo€nosti Commerzbank sa uplatriuju zasady na vytvorenie interného kontrolného systému, ktoré su stanovené
v ramci minimalnych poziadaviek na riadenie rizik.

Zakladom pre vytvorenie interného kontrolného systému banky je medzinarodne platny ramec, ktory vyvinul
~Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway Commission“ (COSO). Tieto ramcové predpisy sa
pouzivaju v Commerzbank na dosiahnutie nasledovnych cielov:

efektivnost' a u€innost obchodnych procesov
dodrziavanie platnych zakonov a predpisov
spolahlivost finanéného vykaznictva.

S ohladom na hodnotenie rizik uctovnych procesov pozadované v ramci COSO (napr. zabezpec€enie Uplnosti
evidovanych transakcii alebo spravneho ocenenia v ramci suvahy) a ohfadom na spolahlivost finanéného
vykaznictva sa banka riadi podla odporucani ,International Standards of Auditing and Quality Control, No. 315,
2009 Edition” (dalej ako ISA €islo 315).

Organizacia

Zakladom pre riadenie spolocnosti s prisluSnou strategickou orientaciu celkového koncernu, ktora sa riadi podla
rizikovych aspektov, je Pisomne definovany poriadok (SFO). SFO predstavuje zrozumitelnt ako aj priebezne
aktualizovanu prezentaciu organizécie a postupov, vratane kompetenéného poriadku spolo¢nosti.

Tento ramec stanovuje pre vsetky jednotky jednotné a zavazné minimalne poziadavky na organizaciu s ohladom
na dokumentaciu a aktualizaciu. Primarnym prvkom je pritom zasada jednozna¢ného priradenia zodpovednosti
vychadzajuca z planu rozdelenia obchodnych oblasti pre predstavenstvo az po jednotlivé kompetencie na Urovni
zamestnancov. Rozsah a vybudovanie ramca pre riadenie spolo¢nosti sa orientuju podla pravnych a regularnych



poziadaviek ako aj podfa "Firemnej Ustavy Commerzbank", ktoru schvalilo predstavenstvo. Pritom ramec pre
riadenie spolo¢nosti uplatiuje podstatné ustanovenia firemnej Ustavy vo forme praktickych nariadeni a obsahuje
nasledovné prvky:

e rozdelenie obchodnych oblasti pre predstavenstvo
e rokovacie poriadky

e organizacné Struktary

e poverenia na vykonanie ukonov

e  kompetenéné pravidla

Ulohy, ktoré obsahovo nesuvisia, st v banke organizované podla zasady rozdelenia funkcii v réznych oblastiach.
Okrem toho sa na minimalizaciu rizik vo finanénom vykaznictve vykonavaju kontroly podla principu $tyroch oci.
Zodpovednost za implementaciu, uplatfiovanie a realizaciu interného kontrolného systému ma primarne
predstavenstvo, s ohfadom na uctovné procesy ¢len predstavenstva zodpovedny za finanénu oblast (CFO). Kym
celkové predstavenstvo je zodpovedné za vybudovanie a preukazanie primeranosti interného kontrolného
systému banky, je €len predstavenstva zodpovedny za financnu oblast zodpovedny za vybudovanie kontrol vo
forme primeranych kontrolnych krokov a ich integraciu do prislusnych procesov ako aj za efektivitu interného
kontrolného systému pre finanéné vykaznictvo. Clen predstavenstva zodpovedny za finanénu oblast zodpoveda
za riadne vyhotovenie riadnej a koncernovej zavierky.

Pri sledovani finanéného vykaznictva poskytuje na to vytvoreny kontrolny vybor Dozornu radu. Tento vybor
podporuje Dozornu radu pri monitorovani Uctovnictva, ucinnosti systému na riadenie rizik, najma interného
kontrolného systému, compliance a interného revizneho systému. Okrem toho vybor podporuje Dozornu radu pri
realizacii auditov, najmé pri zabezpe&eni nezavislosti auditora a jeho vykonov. Dalej vybor sleduje aj bezodkladné
odstranovanie nedostatkov zistenych auditorom.

Odbor internej kontroly (Group Audit) podava kazdy rok spravy Dozornej rade prip. radou vytvorenym vyborom o
reviznej Cinnosti a podstatnych vysledkoch kontrol.

Za vyhotovenie ro€nych zavierok v sulade s prislusnymi zakonmi ako aj internymi a externymi smernicami je
zodpovedny finanény odbor (Group Management Finance (GM-F).

V ramci finanéného odboru sa oddelenie uctovnych postupov a smernic zaobera vypracovavanim a komunikaciou
o koncernovych smerniciach na vyhotovenie suvah. Podporuje koncernové a spravne zostavovanie suvahy
formou definovania a dohody o smerniciach na zostavenie suvahy.

Finan¢ny odbor prijima podporu tykajucu sa uctovnictva aj od ostatnych oddeleni banky, najma zo strany odboru
pre IT (Group Information Technology), ktory zodpoveda za pripravu a technicky rozvoj IT systémov pouzivanych
pri Uétovnictve.

Kontroly za u¢elom minimalizacie rizik

Kontroly su v banke technicky aj manualne (organizacne) integrované priamo do prevadzkovych postupov.
Technické kontroly sa uplatfiuju v pouzivanych IT systémoch a pozostavaju z kontrolnych suétov a kontrolnych
gislic. Technické kontroly dopifiaji manudlne stdasti kontrol, ako napr. zistovanie Gdajov na obrazovke, ktoré
vykonavaju prisluSni zamestnanci. Kvalita udajov pri technickom zistovani je zabezpelena na zaklade
organizacénych opatreni v rdmci zasady Styroch o€i, kompetenénych pravidiel, oddelenia funkcii a na zaklade
technickych opatreni (udelovanie IT opravneni). PoCas dalSieho spracovania dodato¢né kontroly zabezpecuju
uplnost a spravnost preberanych udajov.

Kontroly vykonavané odborom auditu

Odbor pre audit (Group Audit) vykonava na zaklade poverenia zo strany predstavenstva nezavisle,
objektivne a s orientaciou na kontroly kontrolné Cinnosti, ktoré su zamerané na to, aby boli obchodné procesy
spolo¢nosti Commerzbank podporené s ohfadom na ich riadne vykonanie, bezpe€nost a hospodarnost. Odbor
pre audit (Group Audit) podporuje predstavenstvo tym, Zze hodnoti primeranost a ucinnost interného kontrolného
systému a riadenia rizik, sleduje reviziu podstatnych projektov a navrhuje odporu€ania. Tym prispieva k
zabezpedeniu obchodnych postupov a majetku. Odbor pre audit (Group Audit) pdsobi zarover ako revizny organ
koncernu v ramgi riadenia rizik skupiny a pritom doplifia &innost reviznych oddeleni v dcérskych spolognostiach.
Odbor pre audit (Group Audit) spada priamo pod predstavenstvo a podava mu spravy. Odbor plni svoje ulohy
samostatne a nezavisle. Najma pri vykaznictve a hodnoteni vysledkov kontrol nie je odbor viazany na ziadne
prikazy. Vychadzajuc z minimalnych poziadaviek na riadenie rizik sa kontrolna ¢innost na zaklade kontrol
orientovanych na rizika vztahuje v zasade na vSetky aktivity a procesy koncernu, nezavisle od toho, ¢i budu tieto
vykonavané v koncerne alebo €i budu vyclenené do externého prostredia. Kontrola U€innosti a primeranosti
interného kontrolného systému zahffiaju systémy na riadenie rizik a riziko controlling, vykaznictvo, informacné

systémy ako aj finanéné vykaznictvo. Pre Ucely plnenia svojich tloh ma odbor pre audit neobmedzené pravo na
informacie.



O kazdej kontrole vyhotovuje odbor pre audit pisomnu spravu, ktord sa okrem iného zasiela prislusnym ¢lenom
predstavenstva. Na zaklade sprav z kontrol odbor pre audit sleduje a dokumentuje v€asné odstrafovanie
zistenych nedostatkov. Pri nedodrzani tohto postupu sa bude realizovat eskalacna procedura. Okrem toho
vyhotovuje odbor pre audit vyroénu spravu o kontrolach vykonanych pocas obchodného roka, o zistenych
podstatnych nedostatkoch ako aj o vykonanych opatreniach a predklada ju predstavenstvu.

Proces finanéného vykaznictva

Procesy pouzivané v uctovnictve Commerzbank podporuju rézne IT systémy, ktoré su zapojené do prislusnych
postupov. Od roku 2015 sa ro¢na zavierka za Commerzbank AG (tuzemsko) sa predklada s novou finanénou
architekturou, ktord pozostdva z nového Financial Data Warehouse ako suborom zakladnych udajov a
Standardného softvéru SAP (finanéna funkcia). Tak existuje pre zavierku podla IFRS ako aj podfa Obchodného
zakonnika jednotné rieSenie pre Commerzbank AG (tuzemsko) na zaklade dbslednych finanénych udajov.

V ramci ohlasovacich procesov pre ucely finanéného vykaznictva sa vSetky informacie, ktoré su relevantné pre
zostavenie zavierky koncernu Commerzbank podfa IFRS a Commerzbank Aktiengesellschaft podla nemeckého
Obchodného zakonnika, zasli z ohlasovacich miest (Commerzbank Aktiengesellschaft tuzemsko, dcérske
spolo¢nosti a zahraniéné pobocky) do centraly. Tieto udaje sa zasielaju prostrednictvom osobitného online
systému priamo do konsolidaéného softvéru SAP EC-CS, ktory je prispdsobeny potrebam banky. Dcérske
spolo¢nosti ohlasuju udaje podla IFRS, tuzemské a zahrani¢né pobocky okrem toho vyhotovuju hlasenia podla
nemeckého Obchodného zakonnika. Automaticky sa kontroluje konzistentnost Udajov, predtym, nez sa tieto zaslu
do centraly. Po uspeSnom dokonc&eni vSetkych kontrol spravnosti je mozné dokoncit jednotlivé hlasenia. Na
zaklade tychto udajov sa v centrale vykonaju dalSie kontroly spravnosti udajov. Po uspeSnom ukonceni tychto
kontrol sa realizuju vSetky konsolidatné kroky za u€elom vyhotovenia koncernovej zavierky podla IFRS a
vyhotovenie jednotlivej zavierky spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft podla nemeckého Obchodného
zakonnika. Opatrenia na vyhotovenie koncernovej zavierky pritom pozostavaju z réznych jednotlivych
konsolidacnych krokov (ako napr. konsolidacia kapitalu, dlhov, nakladov a vynosov), prepoctov mien a eliminacie

priebezného zisku.
Vykaznictvo podla Specifickych segmentov je zabezpeené samostatnym IT systémom. Pritom sa tieto Gdaje
porovnavaju s udajmi z uctovnictva.

Opatrenia na dalSie doladenie interného kontrolného systému v savislosti
s finanénym vykaznictvom

Interny kontrolny systém je s ohfadom na finan¢né vykaznictvo upraveny podla potrieb koncernu Commerzbank.
Pritom neustéle prebieha jeho dal$i rozvoj. Za tymto uCelom bola do GM-F/GM-FO ako trvalé opatrenie
implementovana iniciativa ,Control Environment Initiative (CEI)“. Zakladom pre iniciativu CEl je dalSi rozvoj tzv.
~procesnej mapy" GM-F/GM-FO. Na tejto procesnej mape su zhora nadol zobrazené vSetky podstatné procesy,
ktoré sa doladuju prostrednictvom procesnych popisov. Za tymto ucelom su identifikované rizika s ohfadom na
spolahlivost finanéného vykaznictva podla ramca COSO. Pritom sa banka opiera o odporu¢ania ISA 315
a skuma, €i je mozné riziko priradit nasledovnym trom kategéridam a ich popisom:

e vyroky o druhu obchodnych pripadov: vznik, Uplnost, spravnost, priradenie obdobi a uctov;

e vyroky o zostatkoch na u&toch ku driu rozhodujucemu pre zostavenie suvahy: existencia, prava
a povinnosti, uplnost, hodnotenie a priradenie;

e vyroky o zobrazeni v ramci zavierky a k udajom uvedenym v zavierke: existencia, prava a povinnosti,
uplnost, vykazanie a zrozumitelnost, spravnost a hodnotenie.

Za ucelom minimalizacie identifikovanych rizik boli implementované prislusné kontroly. Pre ucely uc€innosti
interného kontrolného systému predstavuje dizajn — Cize Struktdra kontroly a primeranych kontrolnych krokov a
ich zapojenie do prisluSného procesu — a operativna realizacia kontrol rozhodujuce faktory na minimalizaciu rizik.

Interny kontrolny systém je s pohladom na finanéné vykaznictvo posilneny o pravidelné hodnotenie efektivnosti
a ucinnosti podstatnych kontrol ako aj formou pravidelného hodnotenia kontrolnej €innosti.

Prostrednictvom tohto jednotného postupu ma byt zabezpecené, aby boli identifikované a minimalizované rizika a
aby bolo mozné sa vyhnut pripadnému chybnému vyvoju.

Ostatné
Po dni rozhodujucom pre zostavenie suvahy neboli vykonané Ziadne podstatné zmeny na internom
kontrolnom systéme finan¢ného vykaznictva.



Podnikatelska zodpovednost’

Nasa zodpovednost’ za udrzatelny rozvoj

Svetové spologenstvo si vytvorilo novy ramec pre udrzatelny rozvoj, ktory zohladriuje ekonomické, socialne a
ekologické aspekty: Sustainable Development Goals (SDG). Tieto ciele boli stanovené Valnym zhromazdenim
OSN a zahffiaju vSetky krajiny, obCiansku spolo€nost’ a sukromny sektor. Aj Commerzbank citi zodpovednost za
to, aby prispela k plneniu SDG. Sme presvedceni, zZe prispejeme k zabezpe€eniu budicnosti a zvySeniu hodnoty
spolo¢nosti, ak budeme hlavné &innosti banky orientovat’ na udrzatelny rozvo;.

Délezitym uznanim tejto orientacie na udrzatelny rozvoj je zaradenie naSej spolo¢nosti do udrzatelného indexu
Stoxx Global ESG Leaders z oktébra 2016. Commerzbank je tak sucastou skupiny 300 firiem na celom svete, ktoré
sa vyznacuju rozsiahlym zohladriovanim ekologickych a socialnych kritérii a kritérii Governance (tzv. ESG kritéria).
Ak sa chce firma kvalifikovat pre u€ast v udrzatelnom indexe, musi pri tychto kritériach patrit medzi najlepsich 25 %
zakladného indexu Stoxx Global 1800 Index.

Zabezpecenie integrity

Hodnotovy systém koncernu Commerzbank je zalozeny na jasnych a nemenitelnych hodnotach, ktoré su
definované v zasadach spravania (Code of Conduct). Medzi tieto zasady patri dodrziavanie prislusnych narodnych
a medzinarodnych zakonov. Kazdy zamestnanec, ktory preukazatelne spacha trestny ¢&in, musi znasat
trestnopravne, pracovnopravne a obcianskopravne désledky. Commerzbank v tomto ohlade eSte sprisnila svoje
opatrenia: V ramci svojej politiky ,Global Anti Bribery and Corruption Policy* (ABC-Policy), ktora bola
predstavenstvom prijata v polovici roka 2016 a ktora plati v celom koncerne, sa banka ohradila voc&i podplacaniu,
prijimaniu vyhod a korupcii. To plati v ramci aj mimo spolo¢nosti, vo¢i obchodnym organizaciam, funkcionarom a
vSetkym osobam, ktoré su vo vztahu k banke. S cieflom poskytnut zamestnancom podporu pri presadzované
novych smernic bolo vyvinuté osobitné Skolenie ABC. VSetci zamestnanci a veduci pracovnici na celom svete
museli na jeser 2016 po prvykrat absolvovat toto kazdoro¢né povinné Skolenie. Obchodné a funkéné jednotky so
zvySenym rizikovym profilom ako aj osoby, ktoré su vystavené zvySenému riziku podplacania a korupcie, absolvuju
dodatocné Skolenia.

Riadenie rizik v oblasti udrzatel'ného rozvoja

Riadenie rizik suvisiacich s dobrym menom banky, ktoré priamo vyplyvaju z ekologickych, socialnych alebo
etickych aspektov, tvori su€ast’ celkovej stratégie koncernu v oblasti rizik: vztahy s klientmi, obchody a produkty,
pri ktorych kritéria udrzatelnosti zohravaju délezitd ulohu, sa intenzivne reSerSuju, analyzuju a su spojené s
diferencovanym hodnotenim, ktoré méze viest k zamietnutiu obchodu prip. k ukoneniu vztahu s klientom. V
obchodnom roku 2016 posudzovalo vedenie pre riadenie rizika suvisiaceho s dobrym menom banky ca 6 200
podnetov (2015: takmer 5 400). Riadenie rizika suvisiaceho s dobrym menom banky pokryva vSetky operativne
segmenty Commerzbank ako aj vSetky podstatné dcérske spolonosti a tvori pevnu sucéast pri vyvoji novych

produktov.

S ohladom na vybrané tematické oblasti — od agrarnych surovin az po vyuzivanie vodnej energie — zadefinovala
Commerzbank okrem toho zavazné stanoviska a smernice. V roku 2016 bolo prepracované stanovisko v oblasti
fudskych prav. Na zaklade neho banka vysvetluje, ako presadzuje zodpovednost za dodrziavanie fudskych prav
s ohladom na najdblezitejSie narokové skupiny. V juli 2016 vydalo predstavenstvo Commerzbank okrem toho
novl smernicu o uhli, ktord sa zaobera podstatnymi prvkami procesnej retaze od tazby uhlia az po jeho
vyuzivanie pri vyrobe elektrickej energie. Tak sa Commerzbank okrem iného rozhodla, Ze uz nebude financovat
nové elektrarne na spracovanie uhlia ani nové projekty uholnych bani. V ramci tejto novej smernice reSpektujeme
nasu zodpovednost pri zaobchadzani s rizikami vyplyvajucimi z klimatickych zmien a zmeny energetického
prostredia. Rovnako sprevadzame nasich klientov pri strategickych uvahach, aby mohli uspesne celit osobitnym
vyzvam energetického priemyslu.

VyuzZivanie prileZitosti v oblasti udrzatel'ného rozvoja

Nas prispevok k plneniu Sustainable Development Goals sa neobmedzuje na znizovanie potencialnych
negativnych dopadov nasich finan¢nych sluzieb. Vyvijame a predavame produkty a finanéné sluzby, ktoré mézu
byt t€innym hnacim motorom pre podporu udrzatelného rozvoja. Tak sa neustéle zvySuje zaujem o udrzatelné
investicie. Okrem nadacii a cirkvi chce stale vacsi pocCet sukromnych klientov zodpovedne investovat svoje
finanéné prostriedky. Commerzbank preto ponuka udrzatelnd spravu majetku, ktora zohladriuje socialne, etické a
ekologické aspekty. Minimalny objem investicie v roku 2016 vyrazne poklesol, aby bola ponuka spristupnena
vacsej skupine klientov. Kto ma zaujem o udrzatelné investovanie do akcii, najde v Commerzbank relevantné
informacie: od zaciatku roka 2016 obsahuju investicie sukromnych klientov do akcii prislusné hodnotenie



udrzatelnosti zo strany ratingovej agentiry Oekom Research. DalSou alternativou st investiéné fondy. Tu sa
Commerzbank tesi z peCate Féra pre udrzatelné investicie (FNG) udelenej v novembri 2016: Fond ,Commerzbank
Globalne akcie — katolicke hodnoty“ zodpoveda Standardu kvality FNG pre udrzatefné investicie v nemecky
hovoriacich krajinach.

Zmiernenie dopadov klimatickych zmien

Dvojstupniovy ciel prijaty na klimatickej konferencii v Parizi postavil svetové spolo¢enstvo pred velké ulohy. Pod
heslom ,Green Finance” vyvija ekonomika, veda a politika spolo¢ne v ramci viacerych projektov na narodnej ako
aj medzinarodnej urovni bankové obchody buducnosti. Commerzbank sa na tom zu€astnhuje v ramci réznych
iniciativ, takZze od roku 2016 p6sobi aj v Sustainable Trade Working Group International Chamber of Commerce

ako aj v Green Finance Working Group v Institute of International Finance.

Pre Commerzbank nepredstavuje oblast Green Finance ziadnu novu tému: uz od polovice 80. rokov prispievame
vyznamne k financovaniu obnovitelnych energii. V roku 2016 predstavovalo Uverové portfolio naSho Competence
Center Energy 5,0 miliard Eur(5,1 miliard Eur v predchadzajucom roku). Celkovo sa investicie do veternej,
solarnej a bio energie financované do roku 2016 spolo¢nostou Commerzbank roéne vzdali emisii vo vyske ca 14
miliénov ton CO,. To zodpoveda ca 9 % vSetkych emisii CO,, ktoré bolo mozné v Nemecku v roku 2016 usporit
na zaklade vyuzivania obnovitelnej elektrickej energie.

Dal$im prikladom pre spojenie hlavnych &innosti banky s ochranu klimy su Green Bonds. Ide o obligacie, ktorych
emisné vynosy sluzili na financovanie jednoznacne udrzatelnych projektov, napr. z oblasti obnovitelnych energii
alebo energetickej efektivnosti. Commerzbank v roku 2016 sprevadzala pat emitentov pri priprave prislusnych
transakcii a ich umiestneni na medzinarodnom kapitalovom trhu. Celkovy objem predstavoval takmer 2,4 miliard
Eur.

V ramci nasho chapania udrzatefného rozvoja systematicky znizujeme aj vlastnu spotrebu zdrojov. Pod vedenim
Clena predstavenstva Commerzbank Franka Annuscheita sa v ekologickom vybore koncernu pravidelne
stanovuju zadania a stratégie pre ochranu zivotného prostredia v ramci spolo€nosti. Medzi to patri klimaticky ciel
Commerzbank, ktory predpoklada znizenie emisii sklenikovych plynov o 70 % do roku 2020 (referencny rok
2007). V maji 2016 stanovili znalci DNV GL ku koncu roka 2015 znecistenie v rozsahu 67 %. Zostavajuce
vypustanie sklenikovych plynov je priebezne kompenzované kupou a pozastavovanim certifikatov CO; z
projektov na ochranu klimy. Commerzbank tak uz od roku 2015 pracuje na klimaticky neutralnej Urovni. Okrem
systému environmentalneho manazérstva spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft zavedeného uz v roku
2008 podfa Standardu ISO 14001 banka vytvorila systém energetického manazérstva podfa ISO 50001, ktory bol
po prvykrat certifikovany v maji 2016.

Za svoj prispevok k znizeniu dopadov klimatickych zmien vo vlastnej prevadzke ako aj v ramci hlavnych €innosti
ziskala Commerzbank v roku 2016 od medzinarodnej neziskovej organizacie CDP uz po druhykrat za sebou
ocenenie ,Sector Leader Financials* v regiéne DACH (Nemecko, Rakusko, Svajéiarsko). Celkovo banka dosiahla
hodnotenie A— a patri medzi najlepsich 15 % vo svojej branzi.

Preberame zodpovednost’

Podnikatel'ska zodpovednost Commerzbank sa nekonéi pri internych procesoch a aktivitach, ale sa vztahuje na
cely proces tvorby hodnét. Pri rozhodovani o externych dodavateloch a poskytovateloch sluzieb preto zohravaju
déleZitt dlohu aj kritéria udrzatelného rozvoja. V ramci ,Standardu pre udrZatelné obstaravanie” zadefinovala
Commerzbank zavazné smernice pre vSetkych ucastnikov pri nakupe tovarov a sluzieb. Povinnym podpisanim
klauzuly ,Integrita, Zivotné prostredie a socialna zodpovednost” sa dodavatelia a poskytovatelia sluzieb zaviazali
k dodrziavaniu tychto pravidiel v obchodnom styku. Medzi tieto pravidla patri dodrzZiavanie ludskych a

osobnostnych prav ako aj dodrzZiavanie socialnych a ekologickych Standardov.

Posilfiovanie obCianskej spolo¢nosti

Ako sUcast spolo¢nosti vnima Commerzbank svoju Ulohu aj v pozitivnhom ovplyviiovani svojho okolia. Pomocou
viacerych kooperacnych a sponzoringovych projektov, podpory dobrovolnictva zo strany zamestnancov a ¢innosti
réznych nadacii sa zasadzujeme o vSeobecné blaho. Uplynuly rok bol pritom predovSetkym v znameni velkého
poctu oséb, ktoré ako utecenci prisli do Nemecka. Zamestnanci a klienti Commerzbank preukazali velkd ochotu
voci tymto fudom a darovali ca 65 000 Eur na pomoc ute¢encom. Predstavenstvo tuto Ciastku zdvojnasobilo,
takZze zaciatkom roka 2016 darovala banka celkom 130 000 Eur na podporu integraénych projektov v Berline,
Duisseldorfe, Frankfurte, Hamburgu a Mnichov. Od jesene 2016 okrem toho Commerzbank podporuje uz tri roky
vystavbu a rozvoj ,Kompass*“ — novy program iniciativy ,Joblinge” na integraciu mladych ute¢encov na prvom trhu

prace. Angazovanost Commerzbank tvori suc¢ast iniciativy nemeckej ekonomiky pod nazvom ,My spolo¢ne*.
Aktualne informacie priebezne zverejfiujeme na portali ,Nasa zodpovednost®, ktory je k dispozicii na stranke
www.nachhaltigkeit.commerzbank.de.




Sprava o stave koncernu

V  sprive o stoave koncernww  poskytwgeme  informdcie o
ekonomickgeh raimcovgei podimienkaciv ako- af wei dopadoci na
obchodmih ot Comumerzbank. Okiremv folo-  poddvame
poduopnil spriviw o obehodmom vivojl koncermnw Comumerzbonk
zao wplynndy obchodng rok 2016. Okremv tolo predstorime
vyhliadky pre olakdvondg vgvo] ramcovigchh  podmienok
Conmumerzbonk alko of koncernn samotnélro do- rokiw 2017.

Commerzhonk dosialda v obchodnmom rokw 2016 wna pozadi
podmienok na trivw, kforé predstovuyiv vgzvw, a pri nadalef
nizkyehv  dwokoche  solldiny  operativny  vgsledok  vo vgike
1,4 milidrd Ewr a dalef zlepiida kvétw jadwovéo kapitalw pri
dplnom ponzUtt pravidiel Bazlej 3 na 12,3 %. S cielom zvit
zUkovost predstovila banka v septembrli 2016 wojw stratigw
wCommerzbonk 4.0“. V rdmei tefto- stratigie so banka sistreduge
na dwa operotivne segmenty: novy segment Sikiromni kiientl a
podnikateio ako af novy segment Furemni kiienti.
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Zaklady koncernu
Commerzbank

Struktira a organizacia

Spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft jednu z veducich
nemeckych bank posobiacich v sektore sukromnych a firemnych
Kklientov, ktora ma pobocky vo viac ako 50 krajinach. Nasi klienti maju
k dispozicii jednu znajhustejSich sieti filidlok spomedzi vSetkych
nemeckych sikromnych bank. Celkovo ma Commerzbank na celom
svete ca 17,5 miliénov sikromnych klientov a podnikatelov a 60 000
firemnych klientov.

V ramci svojej novej stratégie Commerzbank sustreduje svoje
obchodné aktivity vo svojich dvoch hlavnych segmentoch ,Sukromni
klienti a podnikatelia“ a ,Firemni klienti, v ramci ktorych banka
pontka rozsiahle portfélio bankovych sluzieb a sluzieb na kapitilovom
trhu. V segmenty ,Asset&Capital Recovery (ACR)“ urenom na
likvidaciu banka zdruzuje obchody financované $titom ako aj vSetky
aktivity v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti a financovanie
lodi. Hlavné segmenty riadi vzdy jeden ¢len predstavenstva.

Riadenie skupiny zahffia vSetky Stibne a riadiace funkcie: Group
Audit, Group Communications (komunikacia), Group Compliance,
Group Development & Strategy (rozvoj a stratégia), Group Finance
(financie), Group Human Resources (ludské zdroje), Group Investor
Relations (vztahy s investormi), Group Legal (pravne oddelenie), Group
Treasury ako aj centralne rizikové funkcie. Podporné funkcie vykonava
Group Services (sluzby), ktord zahfna Group Banking Operations
(bankové operdcie), Group Market Operations (operacie na trhu),
Group Information Technology (IT), Group Organisation (organizacia),
Group Security (bezpecnost) a Group Support (podpora). V ramci
externého vykaznictva su S$tibne, riadiace a podporné funkcie
zdruZené v oblasti Ostatné a konsolidacia.

V tuzemsku riadi Commerzbank Aktiengesellschaft zo svojej
centraly vo Frankfurte nad Mohanom celoplo$nu siet’ filidlok, cez ktort
sa podporuju vsetky skupiny klientov. NajdolezitejSie tuzemské
dcérske spolo¢nosti si comdirect bank AG a Commerz Real AG.V
zahrani¢i ma banka 6 podstamych dcérskych spolo¢nost, 23
zahrani¢nych pobociek a 34 reprezentacii vo viac ako 50 krajinach a vo
vsetkych dolezitych finan¢nych centrach, akymi st Londyn, New York,
Tokio, Hongkong a Singapur. TaZisko medzinarodnych aktivit sa vsak
nachadza v Eurépe.

Commerzbank vyhotovuje koncernovu zavierku, v ktorej si okrem
Commerzbank Aktiengesellschaft - ako operativnej vedtcej spolo¢nosti
- zahrnuté vSetky podstatné dcérske spolo¢nosti, na ktorych ma banka
ovladajuci vplyv. Obchodny rok sa zhoduje s kalendarnym rokom.

Ciele a stratégia

Zakladom naSej obchodnej Cinnosti je vzdy férova a kompetentna
spolupréca s klientmi, investormi a zamestnancami. ,Banka na Vasej
strane” - na zaklade tohto prislubu je mozné hodnotit Commerzbank
vo vSetkom, ¢o robi.

Aktudlne prostredie poznacené nizkymi Urokmi, zakonné
poziadavky a digitalizacia zdsadnym spdsobom zmenili bankové
obchody. Aj spdsob, akym chct klienti vybavovat svoje obchody, sa
vyrazne zmenil Commerzbank na tieto velké vyzvy reaguje novou
stratégiou ,Commerzbank 4.0“ predstavenou koncom septembra 2016.

V ramci stratégie sa bude Commerzbank ddsledne ststredovat na
svoje hlavné ¢innosti, zabezpeci digitalizaciu 80 % svojich relevantych
procesov a tym dosiahne podstatné zvySenie efektivnosti a do roku
2020 vyrazne zvysi svoju ziskovost. Svoje obchodné aktivity banka
sustredila do dvoch klientskych segmentov ,Stkromni Kklienti a
podnikatelia“ ako aj ,Firemni klienti“ Byvalé segmenty Banka pre
stredné podniky a Corporates & Markets boli zdruzené a rovnako bol
zniZeny objem obchodov v investitnom bankovnictve. Na zaklade
zniZenia objemu obchodov bola zniZena volatilita vysledku a rizika
vyplyvajuce z regula¢nych poziadaviek ako aj sa uvolni kapitdl, ktory
bude investovany do hlavnych ¢innosti s klientmi.

Cisty vynos vlasmého imania (Return on tangible equity: vynos
vlastného imania minus nehnutelny majetok) Commerzbank by mal
byt koncom roka 2020 na urovni viac ako 6 %. Tento ciel' odzrkadluje
ocakavania urokového prostredia, ktoré bude nadalej predstavovat
vyzvu. Pri normalizacii situacie je mozné dosiahnut vynos vlastmého
imania na drovni viac ako 8 %. Celkovo Commerzbank ocakava do roka
2020 vynosy so vyske 9,8 az 10,3 miliard Eur. V ddésledku nakladovej
zakladne znizenej na 6,5 miliard Eur klesne nakladova kvéta pod 66 %.
Ak by sa uroven urokov do roka 2020 podla o¢akavani normalizovala,
mohli by vynosy vzrast na viac ako 11 miliard Eur a nakladova kvéta
klesnit na ca 60 %. Kvota Common-Equity-Tier-1 by mala pri iplnom
uplatneni pravidiel Bazilej 3 v aktudlnom regula¢nom prostredi do roku
2018 byt na tGrovni najmenej 12 %. Na rok 2020 banka ocakava kvotu
vo vyske viac ako 13 %.

Za Gcelom financovania nakladov na restrukturalizaciu vo vyske ca
1,1 miliardy Eur v rokoch 2017/2018 nebude Commerzbank zatial
vyplacat’ ziadne dividendy a hospodarsky vysledok uloZi do rezerv zo

zisku.
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Zameranie banky na hlavné Cinnosti a s tym spojené vzdanie sa
jednotlivych obchodnych aktivit ako aj automatizacia pracovnych
postupov budd viest Kk zniZeniu poctu pracovnych miest o
pravdepodobne ca 9 600 plnych pracovnych tGvazkov. Banka za tymto
Ucelom zacne onedlho rokovat so zastupcami zamestnancov. Zaroven
vznikne ca 2 300 novych pracovnych miest v rastovych oblastiach. Tym
Cisty pokles pracovnych miest dosiahne ca 7300 plnych pracovnych

avazkow.

So dvoma segmentami ,Sukromni klienti a podnikatelia“ a ,Firemni
klienti“ sa Commerzbank bude v budtcnosti eSte viac zameriavat na
svoje hlavné ¢innosti. Banka sa tak zameria na oblastiach, v ktorych
ponuka svojim klientom osobitni pridant hodnotu, a tym sa moze
odlisit od konkurencie, a vzda sa obchodnych oblasti, ktoré nepovaZzuje
za perspektivne. To plati predovSetkym pre investicné bankovnictvo.
Obchodné aktivity z tejto oblasti sa zjednodusia a budii sa zameriavat
hlavnych
Corporates & Markets bol zli¢eny s byvalym segmentom Banka pre

na potreby klientov  banky. Byvaly segment
stredné podniky (bez mens$ich a strednych klientov) v segmente
Firemni klienti. Sluzby podstatné pre firemnych klientov, ako napriklad
financovanie kapitalového trhu na strane vlastného a cudzieho kapitalu,
a zabezpecovacie obchody, predstavuji nadalej hlavnu sucast portfélia
Commerzbank. Commerzbank presunie obchody so $truktiirovanymi
investicnymi a finanénymi produktmi a sdvisiaci Marketmaking z
oblasti Equity Markets & Commodities najprv do dcérskej spolo¢nosti.
Medzi tieto Cinnosti patri aj uspeSna dcérska spolo¢nost pre Asset
Management po ndzvom ComStage. Podrobnosti zavisia od rokovania s
grémiami. Nova dcérska spolo¢nost sa bude sustredovat na svoje
hlavné cinnosti ako jedného z vedicich eurépskych a azijskych
poskytovatelov a Marketmaker pre finan¢né produkty a nadalej bude
ponukat atraktivne produkty a sluzby ako aj prislusné technologie. V
strednodobej perspektive ma byt zaloZend nova dcérska spolocnost.
Exotické derivitne obchody s urokmi a menami budd zastavené,
obchody s obligaciami v oblasti Fixed Income& Currencies budi
redukované. Uvolneny kapital vyplyvajuici zo vzdania sa tychto ¢innosti
ma byt investovany do segmentu ,Stikromni klienti a podnikatelia“. Do
roka 2020 chce banka prostrednictvom koncentracie, zruSenia
nadbyto¢nych aktiv, zjednoduSenia infrasStruktiry ako aj digitalizacie

dosiahnut dsporu nékladov vo vyske 1,1 miliard Eur.

Sokromni klientl o podnikatelio: daliie

Novy segment Stukromni klienti a podnikatelia zahfila sikromnych
klientov a podnikatelov Commerzbank ako aj spolo¢nosti comdirect,
Commerz Real a mBank. V rdmci skupiny Podnikatelia su zdruZeni
firemni klienti a mensie a stredné podniky. V ramci segmentu
Sukromni klienti a podnikatelia chce banka do roku 2020 ziskat na
nemeckom trhu dva miliény novych klientov. Rast by mali podporit
predovsetkym budovanie digitilnej multikanalovej banky a inovativne
produkty, ak napr. nova digitilna platforma pre splatkové uvery a
digitilny Asset Management, vratane Robo-Advisory. Okrem toho sa
Commerzbank zameriava na husti siet filidlok. Okrem velkych
Flagship filidlok vo velkych mestich Commerzbank zavedie vo forme
malych a modernych mestskych filidlok novy typ filidlky. Na zaklade
dobrej regiondlnej dostupnosti, portfélio produktov pripravenych na
mieru, digitAlnych rieSeni a moZnosti ponikat’ sikromné a obchodné
ponuky z jednej ruky banka planuje zvysit svoj trhovy podiel v oblasti
klientov - podnikatelov pocas nasledujucich Styroch rokov na 8 %. V
novom segmente Stkromni klienti a podnikatelia sa pomocou tychto
opatreni planuje rast vynosov najmenej v rozsahu 1,1 miliardy do
konca roka 2020.

Fuwrewmuni klienti rast z pozicie Wdra
doma o v zadwronili

V ramci obchodnych aktivit v segmente Firemni klienti chce banka
pokracovat v budovani svojej vedicej pozicie pri obchodnom
financovani. Pritom sa banka orientuje na rast v najdolezitejSich
obchodnych oblastiach pre nemeckych a eurépskych firemnych
klientov. Na zdklade hlbokej angaZovanosti banky v kltc¢ovych
nemeckych priemyselnych sektoroch automobilovy priemysel, doprava,
chemicky a farmaceuticky priemysel strojarstvo, energetika a
infrastruktira ako aj spotrebny priemysel a obchod tito disponuje
rozsiahlymi poznatkami o sektoroch, ¢im sa odliSuje od konkurentov.
Banka bude tieto poznatky v budicnosti aj ponukat aj svojim
medzinarodnym klientom v Eurépe. Aj v pripade strednych podnikov s
obratom medzi 15 a 100 mil Eur chce Commerzbank dalej budovat
svoje postavenie na trhu na zaklade svojich medzinarodnych sktsenosti
a digitalizacie. Za tymto ucelom bude dalej vyvijat ponuku svojich
sluzieb a zavadzat nové digitilne produkty a sluzby. Spolupraca medzi
produktovymi Specialistami a poradcami pre Kklientov ma byt
posilnend na zéklade zdruZenia byvalych segmentov Banka pre stredné
podniky a Corporates&Markets. V novom segmente chce banka
pomocou tychto opatreni dosiahnut rast vynosov v rozsahu viac ako
300 mil Eur do konca roka 2020.
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Vgvo] smerom k technologickef spolotnosti

V nasledujticich $tyroch rokoch sa Commerzbank stane digitilnou
technologickou spolo¢nostou. Bez toho, aby musela navysit svoje
celkové investi¢né naklady, banka investuje realokovanim existujticich
prostriedkov ca 700 mil Eur ro¢ne do digitalizacie a do svojich IT. V
ramci ,Digital Campus” budi v budicnosti aktivne projektové timy
realizovat projekty digitalizicie a automatizovat a optimalizovat
procesy. Do roka 2020 chceme digitalizovat 80% relevantnych
obchodnych procesov. Banka v dosledku toho ocakava vyznamné

zniZenia ndkladov a zvysenia efektivnosti.

Riadenie spolo¢nosti
Riadenie v Kkoncerne Commerzbank je zaloZené na Kkoncepcii
orientovanej na hodnoty. Podstatmé Kkritérid pritom spocivaji v tom,
aby prijimané rizikd boli zlucitelné s externymi a internymi
smernicami na zvladnutie rizik a aby bol dosiahnuty primerany vynos
z vloZeného kapitdlu. V tejto suvislosti banka pravidelne kontroluje
zdrojov do obchodnych

svoju obchodnu

alokdciu nedostatocnych jednotiek a

prisposobuje Struktiru aktivne meniacim sa
pomerom na trhu, aby dlhodobo zvySovala hodnotu spolo¢nosti.

Podstatmym nastrojom pri riadeni je proces planovania, pocas
ktorého predstavenstvo stanovuje cielové hodnoty pre obchodné
parametre a v ramci ktorého je mozné existujuce zdroje, ako napr.
kapitdl a rizikové limity, priradit’ cielene k segmentom. Predstavenstvo
pravidelne kontroluje dodrziavanie obchodného planovania. Existujuce
zdroje ako su kapitdl a rizikové limity sa priraduji k segmentom pri
zohladneni narokov na vysledok a rizikové profily. Banka zohladiiuje
pri svojom riadené oba piliere kapitalovych poziadaviek. S cielom
zabezpecit kedykolvek internt schopnost niest rizikd si vramci
planovania alokované do prisluSnych casti kapitilové c¢iastky podla
druhov rizik.

Za ucelom riadenia koncernu a segmentov banka pouziva nizsie
popisané controllingové ukazovatele typické pre jednotlivé branze.
Tieto ukazovatele pokryvaju vsetky podstatné dimenzie riadenia
koncernu. Ich vyvoj sa monitoruje v ramci pravidelnych manazérskych

vykazov.

Banka zohladriuje pri riadeni spolo¢nosti oba piliere kapitilovych
poZziadaviek. S cielom kedykolvek zabezpecit internd schopnost niest
rizikd sa jednotlivé druhy rizik v ramci planovania ekonomického
kapitalu alokuji na jednotlivé segmenty. Regula¢ny kapitil so svojimi
zadaniami na krytie rizik podla ,Capital Requirements Regulation
(CRR)“ predstavuje zaklad pre zistenie viazaného vlasmého imania
segmentov.

Okrem dodrziavania aktudlne platmych regula¢nych zadani
(perspektivna faza) sa kapitilovy trh uz zameriava na tplnu realizaciu
CRR od roku 2018. Pomer Common-Equity-Tier-1 (fully phased-in)
predstavuje pre banku podstatny ukazovatel pre riadenie kapitalu.

Ako kritéria na hodnotenie Uspechu sa pouzivaji v procese
riadenia firmy ukazovatele operativny vysledok a vysledok koncernu po
zdaneni ako aj ukazovatele ndkladova kvota, vynos vlastného imania a z
toho odvodena hodnota Economic Value Added N&kladova kvéta shizi
na hodnotenie efektivnosti nakladov a je definovand ako pomer
administrativnych nakladov voci vynosom z rizikovej prevencie. Vynos
vlasmého imania segmentov sa vypocitava z pomeru operativneho
vysledku prip. vysledku pred zdanenim vo¢i priemernému
regula¢nému viazanému vlasmému imaniu. Tato hodnota ukazuje, ako
sa uro¢i Kkapitdl investovany v prislusnom segmenty. Planované
minimalne urocenie vloZeného kapitilu sa tak, ako je to bezné pre
koncepcie riadenia orientované na hodnoty - odvodzuje z o¢akavaného
vynosu na kapitdlovom trhu. S pohladom na stratégiu ,,Commerzbank
4.0“ sa ¢innost banky na urovni koncernu sustredia na Cisty vynos
vlastného imania ,Return on tangible equity“

Na meranie vykonnosti koncernu sa pouziva ukazovatel' Economic
Value Added. Je definovany ako rozdiel medzi vynosom vlastmého
imania koncernu a sadzbou kapitdlovych vynosov vyndsobeny imanim
koncernu. Vynos vlastného imania zodpovedd pomeru koncernového
prebytku po zdaneni a mensim vo¢i priemernému koncernovému
Sadzba kapitdlovych

ocakavanie vynosov naSich akciondrov s ohladom na trolenie ich

imaniu. vynosov odzrkadluje minimélne
vlozeného kapitilu a podrobuje sa kontrole kazdy rok. Zistenie sadzby
kapitdlovych vynosov je zaloZené na modeli ,Capital Asset Pricing
Model (CAPM)“ ktory sa orientuje na kapitdlovy trh. Momentilne
Commerzbank pocita so sadzbou kapitalovych nakladov vo vyske 7,5%
po zdaneni.

VysSie uvedené controllingové veliciny st ako ukazovatele
koncernu zaclenené do systému dal$ich ukazovatelov $pecifickych pre
segmenty, ktoré st podla prisluSnej obchodnej stratégie jednotlivych

segmentov odliSné.
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Sprava o odmenovani

Sprava o odmenovani sa nachadza v sprave o riadeni spolo¢nosti v

e

kapitole ,Podnikatelskd zodpovednost“ a tvori stcast spravy o stave

koncernu.

Udaje podla §315 ods. 2 bod 5
nemeckého Obchodného zakonnika

Udaje podla §315 ods. 5 nemeckého Obchodného zakonnika sa
nachédzajui v sprave o riadeni spolo¢nosti v kapitole ,Podnikatel'ska

zodpovednost“ a tvoria stui¢ast spravy o stave koncernu.

Udaje podla § 315 ods. 4 nemeckého
Obchodného zakonnika a doplniujuca

Udaje podla §315 ods. 4 nemeckého Obchodného zakonnika a v
dopliiujticej sprave sa nachadzaju v sprave o riadeni spoloCnosti v
kapitole ,Podnikatelskd zodpovednost” a tvoria sucast spravy o stave

koncernu.

Udaje podla § 315 ods. 5 nemeckého
Obchodného zakonnika

Udaje podla § 315 ods. 2 bod 5 nemeckého Obchodného zékonnika a v
dopliiujiicej sprave sa nachadzaju v sprave o riadeni spoloCnosti v
kapitole ,Podnikatelskd zodpovednost” a tvoria sucast spravy o stave

koncernu.

Délezité personalne a obchodno-
politické udalosti

V obchodnom roku 2016 Commerzbank dalej zniZila rizikd ako aj
komplexnost. Tak bola okrem opatreni na dal$iu strategicku orienticiu
likvidacia

Frankfurt a predané aktivity International-Wealth-Management v

realizovand planovana spolo¢nosti  Hypothekenbank

Luxemburgu. Okrem toho banka posilnila svoju funkciu v oblasti
Compliance. Personalne zmeny boli v priebehu roka vykonané v zlozeni
predstavenstva ako aj na funkcii predsedu predstavenstva. Rovnako boli
vykonané pripravy na volbu nového predsedu Dozornej rady v roku
2018.

Zmena v predstonenstre Commerzbonk

Dozorna rada Commerzbank vymenovala na svojom zasadnuti dna 6.
marca 2016 Martina Zielkeho k 1. méju 2016 za nastupcu Martina
Blessinga do funkcie predsedu predstavenstva Commerzbank. Okrem
toho bolo rozhodnuté o vymenovani Michaela Mandela a Dr. Bettiny Orlopp
za Clenov predstavenstva. Rozhodnutie o vymenovani Dr. Bettiny Orlopp je
podmienené suhlasom dozorného organu. Michael Mandel nahradil
Martina Zielkeho vo funkcii ¢lena predstavenstva zodpovedného za
sukromné obchody Commerzbank. Dr. Bettina Orlopp bude
zodpovedna za oblasti Compliance, persondlne a pravne veci. S touto
novou oblastou zodpovednosti reaguje banka na intenzivne nasadenie
Chief Operating Officers a prevadzkového riaditela Franka Annuscheita
v dosledku digitalizacie ako aj na zvySenu casovi narocnost v
oblastiach Compliance a v pravnej oblasti. Okrem toho sa tym
podc¢iarkuje vyznam silnej kultiry Compliance. Do ucinnosti
vymenovania Dr. Bettiny Orlopp za c¢lenku predstavenstva bude Dr.
Orlopp posobit ako generdlna splnomocnenkyna banky. Rozdelenie
uloh v predstavenstve ostava dovtedy nedotknuta.

Na svojom zasadnuti koncom septembra 2016 vyhovela Dozorna
rada Commerzbank Ziadosti Markusa Beumera o uvolnenie z funkcie
Clena predstavenstva zodpovedné za segment Banka pre stredné
podniky a zo zmluvy platnej do 31.12. 2020 s ucinnostou od 31. 10.
2016. Markus Beumer v uplynulych deviatich rokoch ako ¢len
predstavenstva rozhodujucich spésobom prispel k tomu, Ze profil
Commerzbank ako vedicej nemeckej banky v oblasti firemnych
klientov sa zostril v Nemecku a Eurépe. Vedenie segmentu Firemnf

klienti prevzal Michael Reuther.

Dr. Stefan Schumittmann bude od rokw 2018
ndstupcom  predsedw  Dozornej rady Klauws-Peter
Mollera
Dozorna rada planuje navrhnit Valnému zhromazdeniu v maji 2018,
aby bol Dr. Stefan Schmittmann ako zastupca akcionarov zvoleny za
Clena Dozornej rady. Valnému zhromazdeniu ma byt okrem toho
oznamené, Ze Dr. Stefan Schmittmann bude navrhnuty za kandidata na
predsedu Dozornej rady. Dr. Stefan Schmittmann ku koncu roka 2015
ukonc¢il ¢innost v predstavenstve banky a tak by dodrzal zdkonom
predpisanu fazu dvoch rokov pre zvolenie za ¢lena Dozornej rady..
Dozorna rada Commerzbank okrem toho plinuje navrhnit Valnému
zhromazdeniu v méji 2017, aby bol Dr. Tobias Guldimann ako zastupca
akcionarov zvoleny za ¢lena Dozornej rady. Dr. Roger Miiller ku koncu
Valného zhromazdenia v roku 2017 odide z Dozornej rady banky. Ak
bude Dr. Tobias Guldimann zvoleny za ¢lena Dozornej rady, planuje
Dozorna rada jeho vymenovanie za ¢lena kontrolného vyboru Dozornej

rady.
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Commerzbank zrealizovala Ukviddeiw
Hypothekenbank Froankfurt AG

V polovici méaja zrealizovala Commerzbank uplna likvidaciu svojej
100%-nej dcérskej spolocnosti Hypothekenbank Frankfurt AG (HF)
(byvalej Eurohypo AG). PortféliA HF z oblasti Sikromni Kklienti,
financovanie firemnych nehnutelnosti a Stitne financovanie boli
prevedené na Commerzbank Aktiengesellschaft. Spolo¢nost HF bola
pretransformovand na servisni spolo¢nost ,LSF Loan Solutions
Frankfurt GmbH“ Ulohou LSF je spracovavanie a dalsia likvidacia
portfélia Gverov pre firemné nehnutelnosti, ktoré boli prevedené na
Commerzbank Aktiengesellschaft. ZniZovanie pracovnych miest v
Eschborne, ktoré bolo nevyhnumé v ramci likvidicie HFE bolo
realizované bez vypovedi z prevadzkovych dovodov. V spojeni s
transformdaciou LSF spolocnost’ HF vratila svoju bankovu licenciu a
licenciu na vydavanie zaloZnych listov.

V ramci transakcie boli vSetky nevyplatené zalozné listy HF
prevedené na Commerzbank Aktiengesellschaft. Velkd cast
sukromnych uverov HF na financovanie vystavby bola prevedena do
krycieho portfélia spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft.
Financovanie firemnych nehnutelnosti HF urcené na likvidaciu bolo
vioZené do krycieho portfélia Commerzbank Aktiengesellschaft.
Nevyhnutné prekrytie sa podla zdkonnych ustanoveni spolu s
dostatocne velkym vankuSom pouZiva na riadenie krycieho portfélia.
Hypotekarne zalozné listy a verejné zalozné listy budud aj v budiicnosti
tvorit pevnu sucast pri dlhodobom refinancovani Commerzbank
Aktiengesellschaft.

Commerzbank reorgonizovala obchodniv Ennost v USA
Koncom jina sa Commerzbank rozhodla, Ze nanovo zreorganizuje svoju
obchodnu ¢innost v USA, v jednej z najdolezitejsich lokalit Commerzbank
v zahranic¢i. Nasa obchodna ¢innost v USA tvori kompetencné centrum
pre americkych firemnych a institucionalnych klientov ako aj pre dcérske
spolo¢nosti neamerickych firiem v USA. Nadalej budeme ako banka
ponukat uvery v US dolroch, obligacie, menové produkty ako aj produkty
v oblasti riadenia rizik ako aj zabezpecovat pristup pre nasich klientov na
kapitalovy trh.

Pre nasu ¢innost v USA ma reorganizacia dva rézne dopady: po prvé:
zabezpecili sme vyclenenie realizacie prip. clearing komer¢nych dhrad v
US dolaroch nerealizovanych v USA pre naSich klientov na tretie banky.
Pre nasich klientov, ktori s Commerzbank realizujii platobny styk v US
dolaroch, sa nebude ni¢ menit. My vSak na zaklade tohto kroku mozeme
znizit komplexnost nasej ponuky zahrani¢ného platobného styku. Okrem
toho je toto rozhodnutie logickym dosledkom nasej snahy o zostihlenie
nasej celosvetovej siete koreSpondencnych bank. Po druhé, sme sa
rozhodli, Ze v USA uz nebudeme pontkat’ isté produkty a sluzby, nakol'ko
uz nepatria k naSej strategickej ponuke pre nasich americkych klientov. To
sa tyka predovsetkym obchodov v oblasti vypoziciek cennych papierov a
Struktirovaného financovania.

Planovana reorganizacia v New Yorku bude viest k tomu, Ze sa zniZi
pocet pracovisk v New Yorku. Bude sa to dotykat predovsetkym
pracovisk Backoffice-Support, v ktorych zanikne ca 100 pracovnych

miest. V oblasti Frontoffice sa zrusi len maly - dvojmiestny - pocet
pracovnych miest. Proces rusenia pracovnych miest ma byt ukonceny v
roku 2018, pricom velka Cast' tychto aktivit bude vykonana do konca
tohto roka.

Commerzbank  prygela  rozhodnutie o dalfom
strotegickom zamerani obchodnef Einnosti

Commerzbank sa rozhodla vzdat sa zabezpecenych akciovych
obchodov, z ktorych moéZu vyplynut danové vyhody. Tym banka
potvrdzuje narok na svoju poziciu, v ramci ktorej v§etky obchody maju
priniest nielen prispevok k rozvoju reélnej ekonomiky, ale musia byt
akceptovatelné aj spolocensky. Banka sa tym vedome vzdava
prislusnych prispevkov k vysledku.

Okrem toho bolo v druhom Stvrtroku realizované zoStihlenie siete
korespondenénych bank, o ktorom bolo rozhodnuté na zaciatku roka
2016. Znizenie poctu vztahov s koreSpondenénymi bankami je
vysledok priebeZznej kontroly a optimalizacie naSho obchodného
modelu. Okrem aspektov tykajtcich sa vynosov, nakladov a rizik tu
zohravajui podstatntii ulohu aj Standardy Compliance. Pre naSich
firemnych klientov je tak zabezpecené, Ze nadalej maju k dispozicii
celosvetovu siet koreSpondencnych bank. Podla toho budeme aj v
budicnosti nadalej schopni poskytovat sluzby pre exportujice a
importujice stredné podniky v zahrani¢cnom obchode v ramci vztahov

s podstamymi trhmi sveta.

Commerzbank posilinge funkeiw Compliance

V obchodnom roku 2016 banka identifikovala rozhodujice oblasti
konania pre dalSie posilnenie funkcie Compliance a zacala realizovat
¢innosti vo vSetkych oblastiach. Viac ako 50 mil Eur banka investovala
do infrastruktiry Compliance. Za tcelom vyvoja globdlnej a silnej
organizacie Compliance a perspektivneho pristupu boli oblasti ,Global
,Global

Strategy & Steering” reStrukturalizované ako aj boli vytvorené nové

Financial Crime, ,Regional Compliance Americas“ a

jednotky (napr. Financial Crime Unit, Compliance Training,
Compliance Reporting a Client Tax Compliance). Tym bola vyrazne
posilnend funkcia Compliance. K tomu prispeli nielen Strukturalne
zmeny, ale aj Uspe$ny nabor dodato¢nych a skusenych expertov v
oblasti Compliance v centrdle ako aj v zahrani¢nych pobockach. Na
zaklade kratkodobej a strednodobej persondlnej stratégie bude tento
vyvoj dalej prehibeny. Okrem toho sa banka zamerala na zachovanie
nezavislosti a kvality funkcie Compliance. Nezavislost Group
Compliance voc¢i segmentom je stanovend v ramci Governance a je
zabezpecend pravom Chief Compliance Officer na zasahy. V ramci
modelu ,3 obrannych linii, ktory bol realizovany v banke, bolo
rozhodnuté o vytvoreni tzv. Compliance Coordination Units vo Front
Office (1 obranna linia). Dal$ie ¢innosti boli zamerané na posilnenie
jednotnej kultiry Compliance, ktord sa aktivne presadzuje v celej
banke. Tato kultiira zahfiia okrem zavazného ,Code of Conduct” rézne
Skolenia v oblasti Compliance, Skolenia ,Lessons Learned“ ako aj
zosilneni komunikaciu medzi predstavenstvom a manaZmentom o

rizikach v oblasti Compliance (,, Tone from the Top“).
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S ohladom na spracovanie zisteni v ramci Settlements s réznymi
americkymi tradmi banka vacSinu z nich zrealizovala. Okrem toho
banka ziskala priebezni spravu od monitora vymenovaného zo strany
New York State Department of Financial Services (,DFS“) k 31. 10.
2016 a odpovedala na fiu vo forme implementa¢ného planu (,Action

Plan“) ako aj Management Oversight Plan dila 30. 11. 2016.

Commerzbonk wzatvordea  zmlumvnw o
luemburskgen
Internotional-Wealth-Management

Dnia 4. jula 2016 zrealizovala Commerzbank predaj spolo¢nosti

predaji
aktivit

Commerzbank International S.A. Luxemburg panovi Juliusovi Barovi,
ktory bol ohldseny v decembri 2015. Predaj zahffia portfélia klientov,

prechod zamestnancov ako aj prislusnu IT plaftormu.
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Sprava o hospodarskej ¢innosti

Ramcové ekonomické podmienky

Névodohospodiske prostredie

Svetova ekonomika zaznamenala v roku 2016 najslabsi rast od
financ¢nej krizy v rokoch 2007/08. Ekonomika v prahovych krajinach
nadalej trpela v dosledku upravy makroekonomickych a finan¢nych
excesov, ktoré vznikli na zdklade podmienok refinancovania, ktoré boli
vyhodné viac ako sedem rokov. To plati predovietkym pre Cinu, kde bol
rast ekonomiky v roku 2016 eSte o nieCo slabsi nez v roku 2015. V
krajinadch produkujicich ropu zotavenie cien surovin viedol k
miernemu zlepSeniu.

V priemyselnych krajinach sa hospodarsky rast v roku 2016 citelne
spomalil V USA bol zaznamenany narast o 1,6 %, €o je o jeden cely
percentudlny bod menej ako v roku 2015. Na zdklade porovnania s
dlhodobym rastovym potencidlom americkej ekonomiky a s ohladom
na takmer Gplni zamestanost vsak ide stale o dobry vysledok. Miera
nezamestnanosti znovu klesla na droveil pred vyraznou recesiou v
rokoch 2007/09. Stipajica konkurencia v boji o zamestmancov
sposobila, Ze mzdy znovu silnejSie rastii. Na tomto pozadi americka
centrdlna banka v decembri 2016 znovu zvysila cielovy koridor pre
hlavné troky o dalsich 25 bazickych bodov na 0,50 % do 0,75 %.

Ekonomika v euro zéne zaznamenala v roku 2016 rast vo vyske
1,7 %, Co je silnejsi rast nez v roku 2015, ak nezohladnime frsko, ktoré
za rok 2015 vykazalo rekordne vysoky rast na trovni 26 %.
Konjunktiru podporil predovSetkym zivy dopyt spotrebitelov a
sukromnych domécnosti ako aj verejnych rozpoctov. Naproti tomu
doslo k vyraznému poklesu exportu. Ddvodom nie je len slabsi globalny
dopyt, ale aj skutocnost, Ze cenova konkurencieschopnost firiem
produkujticich v euro zéne sa znovu mierne zhorsila. Efektivna
vonkajsia hodnota eura tak takmer z polovice kompenzovala pokles zo
zaciatku roka 2015. Vdaka riadnemu rastu sa situacia na trhu prace
dalej zlepSila. Miera nezamestnanosti klesla z 10,5% na konci roka
2015 na 9,6 % v decembri 2016. AvSak tento pokles nestacil na to, aby
vygeneroval silnej$i narast miezd. Naproti tomu, narast miezd v euro
zéne sa vSak aZ donedavna zmiernil Podla toho sa ni¢ nezmenilo na
nizSom ndaraste cien v roku 2016. Jadrova miera zdraZovania - takze
miera indexu spotrebnych cien z uplynulého roka bez silne sa
meniacich cien energii a potravin - ostala pod troviiou 1 %. ZdrZanlivé
vyhliadky tykajuce sa inflacie viedli Eurépsku centralnu banku k tomu,
Ze uroky z uloziek eSte raz znizila a Ze program kiipy obligacii, ktory
spustila v roku 2015, prediZila najmenej do konca roka 2017. Avsak od
aprila uz nebude mesacne kupovat obligacie v hodnote 80 miliard Eur,
ale uz len v hodnote 60 miliard Eur.

Nemecka ekonomika rastla v roku 2016 s mierou rastu 1,9% o
nieco viac ako v roku 2015 (1,7 %). Na zaklade slabSieho glob4lneho
dopytu a slabSej ponuky pracovnych sil ide o dobry vysledok. Miera

nezamestmanosti bola ku koncu roka na trovni 6,0%, ¢im bola na

najniz8ej urovni od znovuzjednotenia Nemecka. Konjunktiru
podporovala najma spotreba stikromnych domacnosti a $tatu. Avsak aj
investicie sa zvysili. Zivsi domaci dopyt takmer vyrovnal slabsi narast
exportu.

Na finanénych trhoch dominovala v roku 2016 velmi expanzivna
penazna politika najvyznamnej$ich centralnych bank. Investori sa
hrnuli do rizikovejsich foriem investicii, ako napr. akcie, firemné
obligacie a Stitne obligacie z periférnych krajin. Rovnako pokracovala
celosvetova sutaz v znehodnocovani. Mnohé centrdlne banky sa

usilovali na zaklade oslabovania ich meny podporit tuzemsk inflaciu.

Podmienky v bankovnictve

Globalny rast ekonomiky bol v roku 2016 napriek miernemu
zrychleniu v druhej polovici zdrzanlivy. PredovSetkym v prvej polovici
predchadzajiceho roka sa preto na finan¢nych trhoch na pozadi obav z
vyssieho poklesu rastu v Cine a inych prahovych krajinach poZadovala
vysSia bezpecnost. V polovici roka 2016 boli trhy v znameni
rozhodnutia Britanie v referende o odchode z EU a v ddsledku rasticich
pochybnosti o ucCinnosti velmi expanzivnej penaznej politiky
opakovane vznikala nervozita na finan¢énych trhoch. Pre mnohych
pozorovatelov prekvapivy vysledok prezidentskych volieb v USA tak
ovplyvnil finan¢né trhy. V nasledujiicom naraste vynosov sa prejavilo
ocakavanie zvySeného narastu inflicie ako aj expanzivnejsia fiskalna
politika v USA. Napriek vysledku referenda o ustavnych zmenach v
Taliansku zazili dolezité akciové trhy aj na zaklade rozsirenia programu
nakupu obligcii Eurdpskej centrdlnej banky zmierlivy koniec
turbulentmého roka 2016, k ¢omu prispel aj narast kurzu eurépskych
bankovych akcii.

Rizikd pre globalnu ekonomiku sa napriek tomu znizili. ESte
neukoncené oddlzenie $tatov, firiem a sikromnych domacnosti v celej
euro zoéne nadalej zataZuje vynosovu situaciu bank. Na trhoch so
Stitnymi obligdciami v euro zdéne je napdtie len ciastolne prekryté
zaklade

podmieneného stiahnutia bank vznikaji znovu na ¢iastkovych trhoch

expanzivnou peflaznou polittkou a na regulacne
anomalie v cenotvorbe. Roz$ireny program kuipy obligacii v rdmci euro
systému sice zlepSuje likvidnu poziciu a podmienky financovania bank,
avSak na druhej strane tla¢i na ¢isti urokovi marzu a tym zatazZuje
vynosovu situdciu. Kym boli ocenené snahy bank tykajtce sa zniZenia
rizika solventnosti a likvidity, pretrvavali obavy tykajuce sa dalSieho
oslabenia vynosovej situdcie bankového systému v euro zdéne a
schopnosti bank vygenerovat dostatotné vynosy v obchodoch
zavislych od urokov.

V uplynulych rokoch sa jasne ukazalo, Ze politické prekvapenia
maju vyrazny vplyv na svetovi ekonomiku a finan¢né trhy, aj ked’ sa
kratkodobo neodzrkadluju na finan¢nych trhoch alebo v konjunktire

tak, ako sa to predtym ocakavalo. Na rozdiel od rizik sa neistoty
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podstatne tazsie predpovedaji a mézu mat’ podstatne silnejs$i negativny
dopad na bankové obchody, ak sikromné ekonomické subjekty zniZia
svoj dopyt po finan¢énych sluzbach v dosledku neistot na trhu. Tak
napriklad globalne investicie rastli v poslednom obdobi ovela pomalSie,
a to aj kvoli rozSirenej neistote tykajicej sa dalSieho rastu. V
sledovanom roku sa znovu ukazalo, aky velky vyznam sa pripisuje
kybernetickej bezpecnosti. Ochrana datovych sieti a prislusné

vzdeldvanie zamestnancov predstavuji - napriek existujiceho
uvedomenia si IT bezpecCnosti - trvald ulohu, ktord musi bankovy

sektor brat' vazne.

Vynosova, finanénd a majetkova

situacia

Commerzbank sa v obchodnom roku 2016 pohybovala v narotnom
obchodnej

nizkou udroviiou urokov,

trhovom prostredi. Vyvoj ¢innosti bol poznaceny

predovsetkym nadalej volatilitou na
kapitalovom trhu a citelnou zdrzanlivostou klientov.

Operativny vysledok koncernu Commerzbank za rok 2016
dosiahol hodnotu 1 399 mil Eur. To v porovnani s predchadzajicim
rokom, ktory bol zataZeny rezervami na procesné a regresné rizika,
znamena pokles o 28%. Vysledok koncernu pripadaju akciondrom
Commerzbank dosiahol v sledovanom obdobi 279 mil Eur.

Bilan¢na suma koncernu Commerzbank bola k poslednému diu
2016 na arovni 480,5 milidrd Eur, ¢o zodpoveda poklesu 0 9,8% oproti
poslednému dniu vroku 2015. Pokles objemu bol zaznamenany pri
pohladavkach voc¢i uverovym institiciam aklientom ako aj voci
obchodnym aktivam a finanénému majetku.

ZniZenie rizikovych aktiv na 190,5 miliard Eur spocivalo v zasade
vzniZeni rizikovych aktiv v oblasti uverovych rizik na zaklade
aktivneho manazovania portfélia, pri pokracujucej koncentracii
obchodnej ¢innosti. Dopady boli ¢iasto¢ne kompenzované narastom
rizikovych aktiv z rizik trhovych cien a prevadzkovych rizik.

Kvota Common-Equity-Tier-1 sa pri Uplnom pouziti predpisov
Bazilej 3 zvysila ku koncu decembra 2016 na 12,3 %.

Vikaz zuskov a strit koncernw

Commerzbonk
Jednotlivé polozky vykazu ziskov a strat zaznamenali v roku 2015
nasledovny vyvoj:

Urokovy ahospodarsky vysledok klesol v porovnani s

predchadzajucim rokom 013,2% na 5 397 mil Eur. Kym udrokovy
prebytok klesol 0 650 mil Eur na 5 077 mil Eur, vysledok obchodnych
¢innosti a vysledok zo zabezpecovacich stvislosti klesol o 174 mil Eur
na 320 mil Eur. V segmente Stkromni klienti a podnikatelia sa v
poklese urokového prebytku odzrkadlili dopady nizkych prip.

negativnych urokov, ktoré viedli k podstatne niZ§im vynosom z

vkladovych obchodov v tuzemsku. Nadalej rastiici objem v tGverovych
obchodoch ako aj pozitivny vyvoj vynosov mBank dokazali tento vyvoj
len c¢iastotne kompenzovat. Rast mBank suvisel s narastom objemu
obchodov ako aj s priebeznym zlepSovanim urokovej marze. Segment
Firemni klienti zaznamenal pri trokovom a obchodnom vysledku,
najma v suvislosti s negativnym trokovym prostredim a ovela niz$im
prispevkom k vysledku z obchodov so $truktiirovanymi investi¢nymi
produktami, citelny pokles v porovnani s predchadzajicim rokom.
Okrem toho viedla dalSia likvidacia portfélia prevedeného zo segmentu
ACR rovnako k ocakavanému poklesu urokového vysledku. Segment
ACR vykézal v urokovom a obchodnom vysledku pokles vynosov o
146 mil Eur na 85 mil Eur. Tento pokles vo vyznamnej miere suvisel s
dodatoénymi vynosmi z reStrukturalizacie prostriedkov na
refinancovanie, ktoré vznikli v roku 2015 a ktoré sa v sledovanom
obdobi nezopakovali. S pokracujucou likvidaciou portfélia suviselo aj
zniZenie priebeznych urokovych vynosov. Obchodny vysledok zahina
aj pozitivne ocenovacie efekty z ocenenia rizik kontrahentov ako aj
z ocenenia vlastnych zavazkov vo vyske 528 mil Eur, po - 17 mil Eur

v predchadzajiicom roku.
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Provizny prebytok sa oproti minulému roku znizil o6,4% na
3212mil Eur. Akciové trhy, ktoré boli v sledovanom obdobi plné vykyvov,
viedli k pokracujicej neistote uucastmikov na trhu ak prislu$nej
zdrzanlivosti klientov v segmente Stukromni klienti a podnikatelia.
Pozitivny dopad mal silny dopyt klientov po splatkovych uveroch ako aj

uprava cenovej politiky. V segmente Firemnf klienti vyplynul provizny

prebytok, ktory bol v porovnani s predchadzajicim rokom podstatne
nizsi, najma z poklesu dokumentarnych obchodov, ¢o stviselo nielen so
strategickym zameranim v oblasti Financial Institutions, ale aj
s celkovo slabou konjunktirou vo svete asuvisiacim ohrozenim
Okrem toho Kklesli

svetového obchodu. vynosy zporadenstva

tykajticeho sa derivatov a kapitdlovych trhov.

Tabulka & 7
Prehlad vgsledkov-| Mil. € 2016 2015 Zmena
Urokovyg prebytok 5077 5727 - 650
Rizikovi prevencio v dwerovgch obehodocih - q00 - 696 - 204
Provizny prebytok 3212 3 430 -218
Vgsledok ohehodne) Ennosti a vsledok zo- zabezpelovacich
stharislostt 320 494 -174
Visledok z finandndoh Linnostl, at-Equity a ostatn 790 144 646
Administrotivne niklady 7 100 7 157 -57
Operativny vygsledok 13499 1942 -543
Odpisy goodwllw 627 - 627
Ndklady na redtrukturadiziacin 129 114 15
Vgsledok pred zdanenim 643 1828 -1185
Dane z prijmov- a vgnosov 261 629 -368
Vgsledok koncernw 382 1199 -817
Vgsledot koncernw pripisanyg akeiondrom Commerzhank 274 1084 - 805

» Uprave hodndt z predehddzajiceho roka na zéiklade zmeny vo- vykazovani ako af daliich restatementor- (vid strana 139 nasl.).

Vyskedok z finan¢nej ¢innosti bol v sledovanom roku na Grovni 344 mil
Eur po - 7mil Eur v predchadzajucom roku. Ndarast o351 mil Eur
vyplynul najmid zo zotavenia hodndt vspolo¢nosti HETA Asset
Resolution AG na turovni 141 mil Eur ako aj z jednorazového
Specidlneho efektu z predaja podielov na spolo¢nosti Visa Europe
Limited vo vy$ke 123 mil Eur.

Priebezny vysledok spolo¢nosti ocenenych atEquity bol na trovni
150 mil Eur, po 82 mil Eur v predchadzajicom roku. Tento vysledok
zahfna efekt z nového ocenenia majetku spolo¢nosti Commerz Real,
ktory zohladniuje vel'mi dobru trhovi situaciu nehnutelnosti uzivanych
na firemné ucely.

S ohladom na vysledok z ostatnych ¢innosti bola vykazana ciastka
296 mil Eur po 69 mil Eur v predchadzajicom roku. Narast o 227 mil
Eur bol podmieneny pozitivnym jednorazovym efektom z predaja
nehnutelnosti. Okrem toho vysledok obsahuje aj rozpustenia rezerv v

suvislosti s procesnymi a pravnymi rizikami.

Cisty prisun do rizikovej prevencie v uverovych obchodoch sa
v sledovanom roku v porovnani s predchadzajicim rokom zvysil
029,3% na 900 mil Eur. Narast bol zaloZeny na vyS$sej potrebe
prevencie v segmente Asset&Capital Recovery, v ktorom sa
odzrkadluje naroc¢na situacia na lodnych trhoch.

V segmente Firemni klienti boli na zaklade vysSej potreby prevencie
v stvislosti s jednotlivymi angaZovanostami nevyhnutné vyssie Cisté
prisuny na prevenciu rizik. V segmente Sidkromni Kklienti a
zaklade

domacnosti zaznamenané odtaZenie rizikovej prevencie.

podnikatelia bolo na dobrej solventnosti nemeckych

Administrativne naklady boli v sledovanom roku na trovni 7 100
mil Eur, ¢im boli 00,8% niz§ie nez v predchadzajicom roku.
Persondlne naklady boli na tirovni 3 723 mil Eur, tj. 0 4,5% niZSie nez
v predchadzajucom roku, ¢o suviselo s niz$imi variabilnymi zlozkami
mzdy. Naproti tomu stipli vecné naklady, vratane odpisov hmotmého
majetku ainého nehnutelného majetky, 03,7% na 3377 mil Eur
Narast o vyplyva najmd zvysSich povinnych prispevkov - tam je
obsiahnutd novo zavedend polskad bankova dan vo vySke 74 mil ER
a eurdpsky bankovy odvod vo vyske 155 mil Eur - a z ndrastu nakladov
na poradenstvo a previerky ako aj z planovanych odpisov nehnutelného

majetku.

Ako vysledok popisaného vyvoja dosiahol koncern Commerzbank v
sledovanom roku operativny vysledok vo vyske 1 399 mil Eur, ¢o je

0 28% menej nez v predchadzajicom roku.
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Vsuvislosti so zniZenim obchodnych aktivit vramci nového
strategického usporiadania vznikli v sledovanom obdobi zniZenia
hodnét goodwillu a nehnutelného majetku vo vyske 627 mil Eur.
Naklady na restrukturalizaciu vykazané v sledovanom roku vo vyske
129 mil Eur zatazili vysledok koncernu, prevazne suvisia so
zdruzovanim produktovych a trhovych kompetencii v Londyne a New
Yorku ako aj s optimalizaciou internych postupov.

Vysledok pred zdanenim bol vykazany vo vySke 643 mil Eur, po 1
828 mil Eur v predchadzajicom roku. Za sledované obdobie boli
vykazané danové naklady vo vyske 261 mil Eur, po 629 mil Eur za
predchadzajici obchodny rok.

Vysledok koncernu po zdaneni bol za rok 2016 vo vyske 382 mil
Eur, po 1 199 mil Eur v predchddzajicom roku. Pri zohladneni
mensinovych podielov vo vyske 103 mil Eur toho pripada akcionarom
Commerzbank 279 mil Eur, po 1 084 mil Eur v predchadzajicom roku.

Na zaklade vykdzaného vysledku spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft za rok 2016 sa podla Obchodného zakonnika
predpokladd vyuzitie vSetkych pozitkovych listov, ktoré vydala
Commerzbank Aktiengesellschaft za rok 2016; vyplata dividend
nebude navrhnuti.

Celkovy vysledok, ktory okrem vysledku koncernu zohladiiuje aj
ostaty vysledok za dané obdobie, bol za rok 2016 na urovni - 301 mil
Eur. Ostatny vysledok za dané obdobie vo vyske - 683 mil Eur pozostiva
zo zmien rezervy na nové ocenenie (- 135 mil Eur), rezervy z Cash
Flow Hedges (62 mil Eur), rezervy z menového prepoctu (- 143 mil
Eur) a spolo¢nosti ocenenych atEquity (1 mil Eur) a poistno-
matematickych ziskov a strat (- 379 mil Eur) ako aj z predaja majetku
a skupin majetku urceného na predaj (- 89 mil Eur).

Operativny vysledok na akciu predstavuje 1,12 Eur, vysledok na
akciu 0,22 Eur. Za predchadzajuci rok boli tieto ukazovatele vo vyske
1,61 Eur prip. 0,90 Eur.

Sturara koncernw Commerzbonk

Bilan¢na suma koncernu Commerzbank bola k poslednému dniu 2016
na urovni 480,5 mil Eur. Oproti poslednému driu predchddzajticeho
roka ide opokles 09,8% prip. 52,3 milidrd Eur. Bolo vykazané
zniZenie objemu pohladavok voci Gverovym institicidm a klientom
ako aj pokles objemu obchodnych aktiv ako aj finanéného majetku.

Hotovostnd rezerva vzrastla v porovnani s poslednym diiom
uplynulého roka o 6,3 miliard Eur na 34,8 miliard Eur. Tento nérast
oproti poslednému dniu predchadzajuceho roka suvisel najma
s vy$$imi investiciami v centradlnych bankach.

Pohladavky voci uverovym institiicidm klesli o 13,3 miliard Eur na
13,3 miliard Eur. Kym v oblasti splatené denne bol vykdzany mierny
narast 0 0,1 miliard Eur, klesli ostatmé pohladavky o 3,9 miliard Eur
vsuvislosti so zniZenim bankového portfélia voblasti Financial
Institutions a pohladavky zo zabezpecenych obchodov na peniaznom
trhu poklesli 0 10,4 miliard Eur.

Pohladavky voci klientom boli na trovni 212,8 miliard Eur, ¢im v
porovnani s uplynulym rokom poklesli o 2,8%. Pri¢ina tohto vyvoja
spociva v zniZeni objemu zabezpecenych obchodov na pefiaznom trhu
vo forme Reverse Repos a Cash Collaterals o 2,6 miliard Eur azo
zniZenia objemu nestrategickych obchodov.

Objem uGverov pre klientov a udverové inStiticie bol k
rozhodujicemu diu v sledovanom obdobi na trovni 224,1 miliard Eur
a vykazal v porovnani s poslednym diiom uplynulého roka pokles
0 2,7%. Kym Uvery pre tverové institiicie boli na trovni 19,9 miliard
Eur o 2,7 milidrd Eur vyssie nez v uplynulom roku, objem tverov pre
klientov bol na urovni 204,2 miliard Eur a poklesol o 1,7%. Pritom bol
narast objemu uverov v segmente Stikromni klienti a podnikatelia viac
nez kompenzovany poklesom tiverov v segmente Firemni klienti.

Obchodné aktiva boli k rozhodujicemu diiu na urovni 88,9 miliard
Eur, pricom ide o pokles oproti minulému roku o 22,6%. kym objem
akcif, inych cennych papierov zvlasmého imania apodielov na
investicnych fondoch poklesol 05,9 miliard Eur, bol zaznamenany
pokles hodnét z derivativnych finan¢nych nastrojov, najma urokovych

derivatnych obchodov, o0 14,5 miliard Eur.
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Finan¢ny majetok dosiahol hodnotu 70,2 miliard Eur, ¢o je o 14,4%
menej nez v uplynulom roku. Dlhopisy a cenné papiere stvisiace s

urokmi poklesli 0 11,7 milidrd Eur na 69,1 miliard Eur, stav akcii a

ostatnych cennych papierov vlastného kapitilu bol na drovni

0,9 miliard Eur, ¢iZe na Grovni predchadzajtceho roka.

Tabulka & 8

Aktivo | ML € 31.12.2016 31.12.2015* Zmeno v %
Pohladdaiky voll vwerovgm ntitheidm 58 529 71 805 -18,5
Polladdrky voii kilentom 212 848 218 875 -2,8
Obchodne aktive 88 862 114 824 -22,6
Finanéng majetok 70 180 81 939 -14,4
Ostatné aktiva 50 031 45 258 10,5
Celkom 480 450 532 701 -q,8
Pasiva | MUL. € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Zindzky voll dwerovgm ndtitieldim 66 948 83 154 -19,5
Ziwndzky voti klientom 250 420 261 179 -3,9
Zindzky potvroent Listinow 38 494 40 605 -52
Obchodné posiva 71 644 86 454 -17,1
Ostotné posiva 22 804 31 184 -26,9
Viestnyg kapitil 29 640 30 125 -1,6
Celikom 480 450 532 701 -q,8

2 Uprowa hodndt z predehddzajiceino roka na ziklade zmien pri vykazovani a daliich restatementov (Wl strana 139 nasl).

Na strane pasiv klesli zavazky voci Gverovym institiciam - najma
vkladov indtiticiach

a kratkodobym financovanim prostrednictvom centralnych bank ako aj

vsuvislosti so  zniZenym v uverovych
poklesu penaznych obchodov - vyrazne o 16,2 milidrd Eur na 66,9
milidard Eur. Narast objemu sa v rozsahu dvoch tretin dotkol zavazkov
voci uverovym institicidm v zahranici.

Zavazky voci klientom sa oproti minulému roku znizili o 3,9% na
250,9 milidard Eur, ¢o suviseli so zniZenim objemu terminovanych
vkladov ako aj zavazkov z petniaznych obchodov, pricom tento pokles
bol len scasti kompenzovany narastom vkladov ako aj vkladov
firemnych a sukromnych klientov.

Zaknihované zavazky dosiahli objem 38,5 milidard Eur, ¢im boli
02,1 miliard Eur pod duroviiou predchadzajiceho roka. Vydané
dlhopisy poklesli 02,7 milidard Eur na 32,9 milidrd Eur. Tento stav
vyplynul predovSetkym z poklesu hypotekdrnych a verejnych
zaloznych listov, priCom objem vydanych papierov penazného trhu
vzrastol o 0,6 milidrd Eur na 5,6 milidrd Eur.

U obchodnych pasiv bol zaznamenany pokles objemu
0 14,8 milidard Eur na 71,6 miliard Eur. To vyplyvalo hlavne z poklesu
derivativnych obchodov s menami a tirokmi ako aj Short-Sales-Bonds a
ShortSales akciif, oproti ¢omu bol ndrast derivatnych obchodov s
menami.

Mimostvahové zavazky vykazali oproti minulému roku ndrast
objemu: eventudlne zavazky suvisiace s Gvermi boli s hodnotou 35,0
milidrd Eur o 5,8% niZ$ie nez v predchadzajiicom roku, neodvolatelné

uverové prisluby vzrastli o 5,8 milidrd Eur na 78,2 miliard Eur.

Vliostné imonie

Vlastné imanie (pred zapocitanim mensinovych podielov) vykazané v
stvahe k 31.decembru 2016 pokleslo 01,7% na 28,6 miliard Eur.
Mierny pokles suvisi so zniZenim rezerv zo zisku, ktoré Kklesli o
0,3 milidrd Eur na 11,2 milidard Eur. Rezerva na nové ocenenie mala k
rozhodujiicemu diiu pre zostavenie siivahy hodnotu - 0,8 miliard Eur,
pokles oproti koncu predchddzajiiceho roka bol o - 0,2 miliardy Eur
nizsi, ¢o suvisi predovSetkym svys$Simi prirdzkami k tiverovym
rizikdm k talianskym obligaciam. Spolu s negativnymi rezervami z Cash
Flow Hedges a rezerv z menovych prepoctov bolo zaznamenané
zataZenie vlasmého imania vo vyske - 1,0 miliard Eur, po - 0,8 miliardich
Eur v predchéadzajiicom roku.

Rizikové aktiva poklesli k 31. decembru 2016 oproti poslednému
diiu v roku 2015 o 7,7 milidrd Eur na 190,5 milidrd Eur. Pokles suvisel
so zniZzenim rizikovych aktiv voblasti uverovych rizik na zaklade
aktivneho riadenia portfélia a z dopadov zo zaknihovania. Tieto dopady
boli len s¢asti kompenzované narastom rizikovych aktiv v pripade rizik
trhovych cien a prevadzkovych rizik.

Zapocitatelny jadrovy kapitdl poklesol oproti poslednému diiu v
roku 2015 v dosledku nasledujiceho kroka Basel-3-phase-in o ca 0,8
milidard Eur na 26,5 miliard Eur. Prislusna kvéta jadrového kapitilu sa
zvy$ila na 13,9%. Kapitdl Common-Equity-Tier-1 (tvrdy jadrovy kapital)
bol na drovni 26,5 milidrd Eur. Podla prechodnych pravidiel Bazileja 3
sa zhoduje s jadrovym Kkapitilom. Kvéta vlasmého imania bola
krozhodujicemu difiu na drovni 16,9 %. Kvota tvrdého jadrového

imania (,fully phased-in‘, tj. pri plnom uplatneni regula¢nych
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predpisov) bola k rozhodujicemu dnu na urovni 12,3%. Kvéta
Leverage Ratio, ktord oznacuje pomer kapitilu k Leverage Exposure,
zaklade
prepracovanej Smernice CRD IV/CRR (,,delegated act“) na urovni 5,4 %

bola k rozhodujucemu diu sledovaného obdobia na

(»phase-in“) prip. 4,8 % (,fully phased-in“).
Banka dodrziava vSetky poZiadavky dozornych organov. Udaje

pozadované dozornymi organmi zahfnaju vysledok koncernu
pripadajuci akcionarom Commerzbank azohladiluju prislusné
vymedzenie dividend

Refinancovanie o Ukvidita koncernw
Commerzbank

Za riadenie likvidity koncernu zodpoveda odbor Group Treasury, ktory
je zastipeny vo vsetkych dolezitych lokalitich v tuzemsku a zahranici a
ktory ma linie vykazovania vo vSetkych dcérskych spolo¢nostiach.
Riadenie likvidity je rozdelené na operativne a strategické
komponenty. V ramci operativneho riadenia likvidity prebieha riadenie

dennych platieb, planovanie o¢akavanych platobnych tokov a riadenie

Obrazok & 3

prisunov do centralnych bank. Okrem toho sa tito oblast zaobera s
pristupom k nezabezpecenym a zabezpefenym zdrojom financovania
na periaznom a kapitdlovom trhu ako aj riadenim likvidného portfélia.
Strategické riadenie likvidity zahffia zostavovanie a vyhodnocovanie
profilov splatnosti aktiv a pasiv relevantmych pre likviditu v ramci
stanovenych limitov a koridorov. Doplitujiice informéacie najdete
v sprave koncernu o rizikach v kapitole ,Rizika stvisiace s likviditou®.

Na zaklade obchodnej stratégie a pri zohladneni rizikovej tolerancie
su stanovené smernice a limity pre profil refinancovania a prostriedky
na refinancovanie. Koncern sa pri kratkodobom a strednodobom
refinancovani opiera o primerant diverzifikdciu tykajicu sa

investicnych skupin, regiénov, produktov a mien. Nadradené
rozhodnutia tykajice sa riadenia likvidity prijima centrdlny vybor
Asset-Liability-Committee (ALCO), ktory sa schadza pravidelne.
Sledovanie stanovenych limitov ako aj rizika likvidity sa vykonava na
zaklade nezavislej rizikovej funkcie a pomocou interného modelu.
Spravy o rizikdch v oblasti likvidity sa podavaji pravidelne ALCO a

predstavenstvu.

Refinanzierungsstruktur Kapitalmarkt!
zum 31. Dezember 2016

Schuldscheindarlehen 15 %

Nachrangkapital 15 %

—

Covered Bonds 49 %

rund 73 Mrd. €

Unbesicherte Schuldverschreibungen 21 %

* na zdklade hodnbdt zo- sdwalny

Commerzbank mala v sledovanom obdobi neobmedzeny pristup na
penazny a kapitdlovy trh; po celé obdobie bola banka likvidna a
platobne schopna. Rovnako mohla pocas celého obdobia prijimat
prostriedky nevyhnumé pre vyvazeny mix refinancovania a bola v
sledovanom obdobi vybavend pohodlnou likviditou. V roku 2016
Commerzbank prijala na kapitilovom trhu dlhodobé refinancovanie v
celkovej vyske 7,4 miliard Eur.

V nezabezpecenej oblasti Commerzbank Aktiengesellschaft vydala
v prvom Stvrtroku benchmarkovi obligdciu s objemom 1 miliardy
Eur. Tato emisia ma platnost 10 rokov.

V tretom Stvrtroku banka vydala 7-ro¢ni benchmarkovi obligaciu
Senior-Unsecured. Objem 1,5 milidrd Eur bol prijaty vo forme
sukromnych umiestneni, vramci toho druhorada obligacia vo vyske
400 US dolarov a splatmostou 12 rokov. Okrem toho polska dcérska

spolo¢nost mBank vydala obligaciu Senior-Unsecured s objemom 500
mil Eur a splatnostou 4 rokov.

V ramci zabezpecenych emisii Commerzbank prijala ca 3,4 miliard
Eur. Vpriebehu roka banka umiestila na kapitilovom trhu Styri
benchmarkové obligacie, zktorych boli dve vtretom Stvrtroku
navysené. V polovici roka banka vydala 10-ro¢ny hypotekarny zalozny
list v objeme 1 miliardy Eur. Nasledoval 8-ro¢ny hypotekarny zalozny
list rovnako vobjeme 1miliardy Eur a hypotekdrny zaloZny list
v objeme 750 mil Eur a splatnostou viac ako 10 rokov. V novembri bol
vydany dal$i hypotekdrny zalozny list vobjeme 500mil Eur
splatmostou viac ako 6 rokov. Zalozné listy boli umiestnené prevazne v
Nemeckuy, avSak aj zahrani¢ni investori preukazali silny zaujem o
hypotekarne zalozné listy. Okrem toho polska hypotekarna dcérska
spolo¢nost mBank vydala Covered Bonds v objeme 0,1 miliardy Eur

podla polského prava.
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Priemerna splatmost vSetkych emisii je ca 8 rokov.

Obrazok & 4

Kapitalmarktfunding des Konzerns im Jahr 2016
Volumen 7,4 Mrd. €

Unbesicherte Emissionen
4,0Mrd. €

Benchmark- Privat-
Emissionen platzierungen
25Mrd. € 15Mrd. €

Besicherte Emissionen

3,4 Mrd. €

Benchmark- Privat-
Emissionen platzierungen
3,3Mrd. € 0,1 Mrd. €

Banka k rozhodujicemu diiu vykazuje rezervu likvidity vo vyske
80 miliard Eur. Portfélio tejto rezervy pozostiva z vysoko likvidného
majetku a zabezpecuje zaruku pre pripad stresu. Toto portfélio je
refinancované podla chuti podstupovat rizika v oblasti likvidity s cielom
zabezpecit nevyhnutni rezervu pocas rezervného obdobia stanoveného
predstavenstvom. Z toho je Cciastka 23,8 milioard Eur drzand v
osobithom rezervnom portféliu, ktoré riadi Treasury, aby bolo mozné
v pripade stresovej situacie pokryt ubytok likvidity a zabezpecenu
okamziti platobnd schopnost. Okrem toho banka udrziava tzv.
rezervné portfélio Intraday-Liquidity vo vyske 8,4 miliard Eur.

Banka v celom sledovanom roku dodrziavala zadania vyplyvajice z
Nariadenia o likvidite. Ukazovatel likvidity podla S$tandardného
likvidite bol
Aktiengesellschaft na trovni 1,52, a tym je podstathe vysSi nez

ocenenia podla Nariadenia o za Commerzbank
minimélna poZiadavka vo vySke 1,00. Na zdklade toho je likvidita
Commerzbank v stilade s jej konzervativnou a perspektivnou stratégiou
refinancovania nadalej na vysokej urovni. Likvidné prostriedky

centralnych bank neboli Cerpané.

Zhrnutie obchodnej situacie v roku

Commerzbank sa aj v obchodnom roku 2016 pohybovala v ndrotnom
trhovom prostredi, ktoré bolo poznacené nadalej nizkymi az
negativnymi urokmi. Okrem toho viedli regula¢né poZziadavky kladené
na banky k zataZeniu vysledku, a to v nezmenenom objeme. V tomto
naro¢nom prostredi sme v predchadzajicom roku preukazali zvySenu
odolnost obchodného modelu Commerzbank a na ziklade narastu
poctu klientov, zvySenia podielu na trhu a na zdklade pokracujicej
hlavné

a spojenych s vys$sim rizikom vytvorili zdkladiiu pre to, aby sme aj

likvidacie portfélii nepatriacich medzi ¢innosti  banky
v nasledujucich rokoch dosiahli udrzatel'na troven vy$sich vynosov.

Nas operativny vysledok za rok 2016 zahfna rozne pozitivne efekty,
napriklad z naSej angaZovanosti v Heta ako aj z predaja nasho
realimého portfélia. Celkovo zaznamenali operativne c¢innosti v
sledovanom roku 2016 solidny vyvoj. V najvynosnejSom segmente
Stkromni klienti a podnikatelia (PUK) bola prognéza vysledok pre
obchodny rok 2016 v ramci naSich ocakavani. Z pohladu koncernu
nebolo mozné oddelit vyvoj operativnych vynosov od negativnych
dopadov trokového prostredia a zdrzanlivého vyvoja ¢innosti klientov,
okrem iného v oblasti obchodov s cennymi papiermi a pri financovani
firiem, kym eSte zhorSenad situdcia na lodnych trhoch viedla k
zvySenym nakladom spojenym s opravnymi polozkami. V tretom
Stvrtroku 2016 boli v stvislosti so zameranim na hlavné ¢innosti v
ramci nového strategického usporiadania boli vykonané odpisy
goodwillu vo vysSke 627 mil Eur. V dbésledku nebol splneny ciel
mierneho zlepSenia koncernového prebytku a stabilnej kvoty
vynosnosti vlasmého imania. Na zaklade toho vynos vlasmého imania
Klesol z 3,9 % v roku 2015 na 1,0 %.

V obchodnom roku 2016 dosiahol segment PUK, v ktorom su
obsiahnuté prispevky polskej dcérskej spolo¢nosti mBank a malych
spolo¢nosti k vysledku v pasme od 2,5 do 15 mil Eur z byvalého
segmentu Banka pre stredné podniky, dobré vysledky. V segmente
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Sukromni klienti a podnikatelia sme stanovené ciele pre tuzemské
aktivity stikromnych Kklientov tykajicich sa rastu poctu klientov a
spravovaného majetku Kklientov (sucet objemov uverov, uloziek a
depozitov) ako aj ciele tykajice sa spokojnosti klientov dosiahli prip.
presiahli. Spolo¢nost mBank dosiahla vdaka zlepSeniu tirokovej marze
lepSie vysledky, nez sme ocakavali, a preto boli z velkej casti
kompenzované negativne dopady zo zavedenie bankového odvodu
v Polsku. Vtuzemsku ako aj vPolsku segment profitoval z
jednorazovych Specialnych efektov, medzi ktoré napriklad patrili zisky
z predaja podielov na Visa Europe Limited Na zaklade uvedeného
polského bankového odvodu zostala kvéta nakladovosti v segmente
PUK na stabilnej drovni.

Aktivity v segmente Firemni klienti (FK) boli v sledovanom obdobi
zataZené nizkymi trokmi a utlmenymi aktivitami klientov v mnohych
oblastiach, a tak nedokazali - napriek o¢akdvanému stabilnému vyvoju
- nadviazat na operativny vysledok z predchadzajiiceho roka. Tak mala
napriek dobrej pozicii na trhu nadpriemerne vysoka volatilita na
akciovych trhoch tlmivy dopad na dopyt investorov v oblasti Equity
Markets & Commodities, v dosledku ¢oho nasledoval pokles obchodnych
obratov. Aj obchody so Struktirovanymi investicnym produktmi pre
inStituciondlnych klientov museli na zaklade narocnej situacii na
kapitilovom trhu priznat vyrazny pokles vynosov. Dynamika
v medzindrodnych obchodnych tokoch, ktora v uplynulych rokoch silne
Klesala, viedla k poklesu dokumentirnych obchodov, ktoré prinasaju
provizie. Strategické rozhodnutie Commerzbank spocivajice v
silnejSom zamerani sa na oblast’ Financial Institutions rovnako zataZilo
vysledok. Rychla likvidacia portfélia prevedeného zaciatkom roka 2016
Recovery (ACR)

darokovych vynosov, ¢o vsulade so stratégiou sliZi na zabezpecenie

zo segmentu Asset& Capital sposobila  pokles
nadalej vysokej kvality Gverov vsegmente FK. Na strane ndakladov
okrem iného posilnenie funkcie Compliance viedlo kmiernemu
zvySeniu administrativnych nékladov. Celkovo tieto faktory vplyvaji na
nizsi vynos vlasmého imania a zvySenie kvoty nakladovosti. Aj tu sme
vychadzali zo stabilnych ukazovatelov.

Spominany slaby vyvoj svetového obchodu ako aj nové kapacity tlaciace
sa na trh sposobili, Ze chartrové poplatky najmé pri kontajnerovych a

nakladnych lodiach poklesli tak, Ze u mnohych majitelov lodi ani nepokryli
naklady. V déskedku toho sa nevyphila prognéza klesajicej prevencie pre
uverové rizikd v segmente ACR ani prognéza zniZenia operativnych strat.
Vyrazny narast opravnych poloZiek vSak pokryl nielen prisuny do ¢iernej
knihy, ale umoznil aj zachovanie kvoty pokrytia pre probEmové uvery pri
financovani lodi na tirovni predchadzajiiceho roka, t.j. 64 %.

Na urovni koncernu nedokazali vyrazné vynosy finan¢ného
majetku a podielov ako aj z ostatmého prevadzkového vysledku, ktoré
boli s¢asti jednorazové, vykompenzovat' tlak na vynosy prichadzajici z
obchodov zavislych od trokov a obchodov prinasajucich provizie. V
tomto naro¢nom trhovom prostredi celkové vynosy pred rizikovou
prevenciou Klesli 0 4 % na 9,4 miliard Eur. Operativny vysledok klesol o
0,5 miliard Eur na 1,4 miliardy Eur. Vyvoj na lodnych trhoch viedol k
rizikovej prevencii v segmente ACR, ktora presiahla nase o¢akavania a
tym aj droven celej banky. Vdaka posilnenym opatreniam na usporu
nakladov a zlepsSenie efektivnosti sa podarilo - pri presiahnuti prognéz
- nielen vykompenzovat naklady na bankové odvody, ktoré sa takmer
zdvojnasobili na droveit 230 mil Eur, ale aj nadalej vysoké regulacné
zatazenie, avSak aj znizit administrativne naklady o takmer
0,1 miliardy Eur na 7,1 milidrd Eur.

Odpisanie goodwillu vykonané v suvislosti s novym strategickym
usporiadanim vo vyske 0,6 miliard Eur rovnako prispelo k tomu, Ze
nebol splneny ciel mierneho narastu koncernového prebytku za rok
2016 progndézovany vo vyrocnej sprave za rok 2015. Celkovo vysledok
koncernu pripocitatelny akciondrom Commerzbank bol na urovni
279 mil Eur, po 1 084 mil Eur v predchddzajucom roku. Vynos
vlastného imania nezohladiujici odpisanie goodwillu klesol na 4,7%,
po 6,7% v predchadzajicom roku, kym kvéta nakladovosti zaznamenala
narast o ca 2% na 75,5%.

Commerzbank vroku 2016 dalej rozvinula aj svoju pohodlnt
poziciu tykajicu sa vlastného imania. Tvrdy vlastmy kapital bol pri
plnom uplatmeni pravidiel Bazilej 3 nadalej na tirovni 23,4 miliard Eur.
Pokles rizikovych aktiv o takmer 4% viedol k tomu, Ze kvéta Common-
Equity-Tier-1 (CET 1) bola pri plnom uplatneni pravidiel Bazilej 3
zvySena z 12,0% na 12,3 % ku koncu roka 2016.
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Vyvoj segmentov

Sukromni klienti a podnikatelia

Segment Sukromni klienti a podnikatelia (PUK) zahfiia tuzemské
filialky, skupinu comdirect, Commerz Real ako aj skupinu mBank. Ako
klienti - podnikatelia boli v tuzemskej filialkovej banke zdruzeni firemni
klienti a menSie a stredné podniky s ro¢nym obratom do 15 mil Eur. V

sledovanom roku pokracoval segment vo svojom rastovom kurze a s

Vgvoy vysledkw

poctom klientov viac ako 12 miliénov v Nemecku a viac ako 5 miliénov
v strednej a vychodnej Eurépe sme na tychto trhoch jedna z vedicich
bank.

Tabulka & 9

MU € 2016 2015* Zmena v
percentuddlnyciv

bodocih

Vgnosy pred rizikovow prevenciow 4 8149 4 845 -0,5
Rizikovi prevencia v dwerovgo obelrodoti —119 -167 -28,7
Administrativane ndklady 3 621 3 627 -0,2
Operativny vgsledok 1079 1051 2,7
Viazong vlestng kapitid (mil. €) 4 125 4 760 -13,3
Operotivny vgnoy astnéino kapitdln (%) 26,2 22,1 4,1
Kysta ndkladovostl v operativnom obehode (%) 75,1 74,9 0,3

2 Uprowa hodndt z predehddzajicelno roka na ziklade zmeny vo- vykazovanis o réznyche restatementoy- (vid priloha na strane 139 nasl.).

Segment Sukromni klienti a podnikatelia dosiahol v obchodnom roku
2016 potesivy operativny vysledok. V tuzemsku sa na zaklade nadalej
dynamického rastu Gverov a dobrého vyvoja po¢tu novych klientov ako
aj neopakujucich sa vynosovych efektov podarilo kompenzovat
zatazujuce faktory vyplyvajlice z prostredia nizkych trokov a nizsich
vynosov na zaklade zdrzanlivého pristupu klientov pri obchodoch s
cennymi papiermi. Prispevok mBank k vysledku bol takmer na tirovni
predchadzajuceho roka, avSak v roku 2016 obsahoval aj dodatocné
zatazenie vyplyvajuce z polskej bankovej dane. Z toho pri operativnom
vysledku vyplynul narast o 28 mil Eur na 1079 mil Eur.

Vynosy pred rizikovou prevenciou dosiahli v obchodnom roku
takmer Uroven predchadzajiceho roka 4 819 mil Eur (4 845 mil Eur).
Urokovy prebytok, ktory poklesol o - 105 mil. Eur na 2479 mil Eur,
odzrkadluje negativne dopady nizkych prip. negativnych trokov, ktoré
viedli k podstatne niz$im vynosom z vkladovych obchodov v tuzemsku.
Pokracujici narast objemu v dverovych obchodoch ako aj pozitivny
vyvoj vynosov mBank dokdzali len s€asti vyrovnat tento trend. Rast
mBank suvisi s narastom obchodov ako aj s pokracujticim zlepSovanim
urokovej marze. Provizny prebytok klesla oproti predchadzajicemu
roku o -64mil Eur na 1956 mil Eur. Oproti vy$Sim proviznym
vynosom Commerz Real z realitnych obchodov pocas celého roka boli
nizsie provizne vynosy z tuzemskych obchodov s cennymi papiermi na
zaklade nizSej aktivity klientov. Podiel vynosov zmandatovych

obchodov ako aj z PremiumDepot sa dalej zvysil a aj v budicnosti bude

mat stabilizujici vplyv na provizny vysledok, nakolko bude menej
podliehat vykyvom na trhu. Provizny prebytok mBank bol takmer
stabilny. Vysledok financnej c¢innosti vo vyske 140 mil Eur (v
predchadzajicom roku: 65 mil Eur) bol rozhodujicim spdsobom
umozneny na zaklade jednorazovych vynosov z predaja podielov na

der Visa Europe Limited vo vy$ke 123 m. Eur, ktoré boli rozdelené

medzi Commerzbank ako aj jej dcérske spolo¢nosti comdirect a mBank.

Oproti tomu bol pozitivny jednorazovy efekt dosiahnuty v mBank v
predchadzajucom roku z predaja poistnych obchodov spolo¢nosti AXA-
Gruppe vo vyske 46 mil Eur. Vysledok spolo¢nosti ocenenych at-Equity
zvySeny na 131 mil Eur suvisi s pozitivnhym dopadom z nového
ocenenia majetku Commerz Real, ktory odzrkadluje velmi dobrua
trhov situaciu nehnutelnosti uzivanych na firemné tcely.

Rizikova prevencia klesla oproti minulému roku o - 84 mil Eur na -
119 mil Eur, ¢o sved¢i ovelmi dobrej kvalite uverového portfélia.
Opravné polozky pripadaju z vel'kej ¢asti na mBank, ktorej rizikova
prevencia bola na trovni - 83 mil Eur, ¢im bola o -15 mil Eur nizsia
nez v predchadzajicom roku. Vtuzemsku boli pri Cistej rizikovej
prevencii na tdrovni 36 mil Eur - v porovnani s historickymi
hodnotami - zatu¢tované vel'mi nizke naklady.

Administrativne naklady boli na urovni 3 621 mil Eur, ¢im boli
takmer nezmenené na zaklade prisneho riadenia ndkladov v oblasti
personalu avecnych nakladov. Narast administrativnych nékladov

v mBank zahfnia naklady na novo zavedeny polsky bankovy odvod vo
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vy$ke 74 mil Eur. S ohladom na eurépsky bankovy odvod sa naklady v
segmente Stukromni Kklienti a podnikatelia zvysili z 15 Mil. Eur na
20 mil Eur.

Celkovo vykazal segment Stkromni klienti a podnikatelia v roku
2016 vysledok pred zdanenim vo vyske 1 079 mil Eur, 0 2,7% viac nezZ v
predchadzajicom roku.

Podstotnyg vgvoj v obchodnom rokuw

V obchodnom roku 2016 bol segment Stikromnf klienti a podnikatelia

nadalej v rastovom kurze a pokracoval v uspechoch
z predchadzajiceho roka. Pritom banka pokracovala v digitalizacii
produktov aprocesov. Podstamé ciele na rok 2016, ktoré boli
stanovené v ramci stratégie v oblasti sukromnych klientov, boli tuplne
splnené uz v oktébri. Pocas Styroch rokov sa nam podarilo presvedcit
milién klientov o kvalitich Commerzbank. Len v sledovanom roku sme
zaznamenali narast poctu klientov o 320000 klientov v Nemeckuy, ¢o
zodpoveda narastu o 12,3%. Aj obchodny vyvoj mBank bo v
sledovanom roku viac ako uspokojivy: vSetky opatrenia naplanované v
ramci stratégie ,One bank“ do roka 2016 boli realizované a pocet
klientov oproti predchadzajicemu roku sa zvysil o 8,1 %, tj. oca
400 000 na 5,4 miliénov.

K uspokojivému vyvoju vysledku segmentu vyrazne prispela
skupina comdirect ako aj Commerz Real a skupina mBank so svojimi

nérastami vynosov.

Sokromni klientl o podnikatelio

Tuzemska filidllkova banka pontka sluzby univerzalnej banky pre
sukromnych klientov, podnikatelov a klientov Wealth-Management v ca
1 000 lokalitich v Nemecku ako aj prostrednictvom digitilnych kandlov.
Novy segment podnikatelov sa stara o doterajsich firemnych klientov
ako aj o stredné podniky z byvalého segmentu Banka pre stredné

podniky s ro¢nym obratom od 2,5 mil Eur do 15 mil Eur.

Rozvoy strategickef orienticie

V ramci opatreni na dalSiu strategickd orientdciu boli v sledovanom
roku predané  aktivity
Luxemburgu. Obchodné aktivity s medzinarodnymi klientmi Wealth-

International-Wealth-Management v

Management Commerzbank budd v tuzemskej filidlkovej banke

nadalej poskytované.

Vysokd kvalitor s nérastom ziskw

V sledovanom roku pokracoval dosledny vyvoj stratégie v oblasti
sukromnych klientov. Realiza¢ny program ,Performance Plus“ premenil
strategické oblasti konania na konkrétme opatrenia s priamym dopadom
na vynosy. A uspesne: pri hlavnych cieloch kvalita, rast a ziskovost sa
segment dostal dopredu. Tak boli upravené ceny a poplatky podla
podmienok na trhu a néklady ostali napriek investicidm do digitalizacie,

marketingu ako aj siete filidlok na stabilnej urovni. S iniciativou
,Quality First!“ boli do obchodnych procesov implementované nové
regula¢né poziadavky v zmysle klientov.

Spokojnost’ klientov bola pocas celého roka konstantne na velmi
vysokej drovni. Tato sa meria na zaklade hodnoty Net Promoter Score,
ktord odzrkadluje ochotu klientov odporicat nasu banku dal$im
klientom. Kvalita poradenstva Commerzbank bola opat potvrdena aj z
externych zdrojov: UZ po Stvrty raz ziskala Commerzbank prvid cenu
v sutazi City-Contest organizovanu ,Focus Money*, po druhy raz aj v
novej testovanej oblasti “firemni klienti“ zavedenej pred dvoma rokmi.

V roku 2016 sa banka opat zameriavala na rast v pocte klientov,
uctov a aktiv. Okrem Klasickych reklamnych kampani banka
identifikovala aj nové cesty v marketingu: od decembra 2015 existuju
individudlne ponuky v online bankovnictve, ktoré ,Advanced
Analytics” zadefinovali ako najlepSie ponuky pre klienta. Na zaklade
toho sa podarilo navysit obrat s produktami v oblasti online
bankovnictva o 10% u klientov, ktori sthlasili s pouzivanim dat. Vdaka
systematickému oslovovaniu zaujemcov banka v sledovanom roku
ziskala viac ako 50000 klientov. Slubne sa vyvijalo aj partnerské
bankovnictvo. Nova spoluprica s partnermi ako Rewe, Amazon a
Tchibo umoziiuju pristup k potencidlnym novym klientom.

V oblasti Gverovych obchodov pokracoval pozitivny vyvoj aj v roku
2016. Mimoriadne pozitivny bol vyvoj v obrate splatkovych tverov:
objem novych obchodov vzrastol o ca 31% oproti stavu v
predchadzajucom roku, a to na 2,3 miliardy Eur. Narast o 15 % oproti
predchadzajicemu roku bol dosiahnuty v oblasti individualnych tverov
s objemom ca 3,2 milidard Eur. S objemom novych obchodov takmer
11,9 miliard Eur v oblasti financovania vystavby bol takmer dosiahnuty
velmi dobry vysledok z roka 2015 vo vySke 12,2 miliard Eur, a to pri
vynosnosti vy$Sej nez v predchadzajicom roku.

V ramci prevencie bol objem novych obchodov s poistnymi
produktami navySeny o 13 % na 2,3 miliard Eur. tento vysledok zahrnia
predovSetkym dochodkové a rizikové poistenia. Pri stavebnom sporeni
bol dosiahnuty objem novych obchodov vo vyske 2,4 milidard Eur. To
zodpovedd takmer udrovni v predchddzajucom roku. V aktudlnom
prostredi nizkych trokov je stavebné sporenie za icelom zabezpecenia
urokov ako aj pri potrebe modernizacie nadalej atraktivne.

Pre investorov predstavoval rok 2015 s ohladom na vynosnost
osobitnd vyzvu. Objem obchodov s cennymi papiermi, vratane spravy
majetkuy, bol na trovni 98,6 miliard Eur. Klienti Commerzbank maju pri
investiciach do cennych papierov na vyber réozne modely depozitov. Ku
koncu sledovaného roka boli v Premium Depot investované prostriedky
vo vySke 17,4 miliard Eur, 0 43 % viac nez v predchadzajicom roku.
Pritom sa stile viac presadzuje trend smerom k modelom s pausalnou
odplatou. Aj pri mandatmych obchodoch bol dosiahnuty vyrazny rast
objemu. Pri produktoch riadenia majetku bol zaznamenany narast o ca
4% na 21,3 milidrd Eur. Narast pri sprave majetku predstavuje ca 6 %
na celkom 11,5 milidard Eur. Tym sa zvysili vynosy v oblasti cennych
papierov - v roku 2016 predstavovali podiel ca 77% z celkovych
vynosov s cennymi papiermi (2015: 69 %). Ako odpoved na narast

dopytu po eticky a ekologicky korekmych investicidch pontka
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Commerzbank od roku 2016 udrzatelni spravu majetku aj pre
stukromné osoby. Ponuka je otvorena pre klientov, ktori chct investovat
¢iastky od 500 000 Eur.

Pokralovanie v budovani digitilnej multikandloves
banky

Buducnost v segmente Sukromni klienti a podnikatelia je digitilna ako aj
osobna. Ako dolezity strategicky milnik na ceste k multikanélovej banke
bola vo filidlkovych obchodov v oktébri zavedena predajna aplikicia
,ONE". Tuto platformu mézu pouzivat poradcovia vo filidlkach a v oblasti
online bankovnictva. Tym pouziva Commerzbank jednotnd uzivatel'ski
pltformu pre zamestnancov a klientov. Z dlhodobej perspektivy sa tym
zvysi efektivnost IT infrastruktiry, nakol'ko zmeny sa budi musiet
realizovat en na jednej platforme.

Nové Standardy boli zadefinované aj prostrednictvom bankovej
aplikacie, ktord si od jej zavedenia stiahlo 1,4 miliénov klientov. V
ramci tejto aplikicie je mozné zistovat stavy a obraty na najviac
piatich uctoch a kartich. Okrem toho je mozZné rychlo a pohodlne
zadavat' prevody: schvalovanie zadavanych udajov pomocou aplikacie
photo-TAN bez potreby druhého pristroja. Digitdlny posun nastal aj pri
bezplamom beZnom tcte. Od aprila je moZné tento ucet otvorit’ online
a bez papierov, a to za niekol’ko mintt, vratane legitimovania. Okrem
toho v ramci aplikdcie na zmenu uG¢tu ponidkame nasim klientom
moznost vybavit zmenu G¢tu pohodlne a jednoducho len za 10 minut.

Najmaé pre podnikatelov je podstatmé, aby mohli finan¢né zalezitosti
s bankou realizovat' rychlo a nekomplikovane a aby na to mohli
vyuzivat moznosti digitalizicie. Preto dosledne dalej vyvijame naSe
digitdlne produkty a sluzby pre klientov - podnikatelov. V sledovanom
roku sme napriklad doplnili ponuku digitilneho poradenstva o funkciu
vyhladavania ,prostriedkov na podporu®. Na zaklade tejto funkcie mdézu
nasi klienti pomocou niekolkych Kkliknuti skontrolovat, ¢i mozu
poZiadat podporu pre svoje zadmery. V lete 2016 okrem toho bolo
spustené digitilne trhovisko na ziskanie financovania ,Main Funders"
Tato funkcia otvdra strednym podnikom - klientom Commerzbank
nové moznosti pre priame a rychle financovanie ako aj investovanie.
Podporu pri rieSeniach v oblasti elektronického platobného styku
ziskavajui klienti pomocou funkcie ,multikanalového
manazéra“ zavedenej v polovici sledovaného roka. Okrem toho
ponukame aj firemnym Kklientom online dialég. Vdaka tejto funkcie
mozu Kklienti vyuzivat poradenstvo pomocou audio a video chatuy,
textovych sluzieb a ziskavat tak informéacie o produktoch, sluzbach a
vSetkych otazkach tykajicich sa bankovnictva.

Aj v ére digitilnych zmien ostavaju filidlky podstatnou sucastou
multikanalovej banky. Commerzbank nadalej stavia na husti siet
filidlok s ca 1 000 lokalitami, ktoré denne zaznamenavaji ca 450 000
navstev. V jini 2016 bola definitivne zrealizovana predajna $truktira s
piatimi regiénmi a 65 pobockami, o ktorej bolo rozhodnuté v roku
2015 a predovsetkym boli posilnené obchody s klientskymi skupinami
so silnymi vynosmi. Plo$nd pritomnost pre poradenstvo majetnych

klientov v oblasti Wealth-Management s ca 100 lokalitami bola viac ako

zdvojndsobena. V ca 330 lokalitich banka pontika poradenstvo $ité na
mieru firemnym klientom.

Vo vacSich mestdich budi Flagship filidlky v budicnosti
predstavovat kompetencné centrd a tym aj najdoleZitejSie vystavné Stity
Commerzbank. Popri UspesSnych pilotnych projektoch v Berline a
Brémach uz bola zadefinovand kone¢na koncepcia, ktord bola v
sledovanom roku zrealizovana prostrednictvom otvorenia 3 novych
Flagship filidlok v Bochume, Brémach a Hannoveri. V hamburskom
Ostend bola v decembri otvorend prva nova City filidlka, v ktorej
Commerzbank testuje nakladovo efektivny model filialky, na ktorom
mozu klienti vybavovat' svoje zaleZitosti rychlo a priamo na mieste.

KedZe ma banka zdujem na tom, aby boli produkty a procesy v
budicnosti eSte digitilnejsie, jednoduchsie a rychlejsie, zaloZila dcérsku
spolo¢nost’ ,Neugelb-Studios” - servisnt a dizajnovt agentiru, ktord

ma na ceste k multikanalovej banke vysielat' nové impulzy.

Skupina Comdirect

S 1,9 miliénmi depozitov cennych papierov, spravovanym majetkom
klientov vo vySke viac ako 75milidard Eur a 24,8 miliénmi
realizovanych transakcif s cennymi papiermi v predchadzajicom roku
je skupina comdirect (comdirect bank AG a ebase GmbH) lidrom na

trhu s obchodovanim s cennymi papiermi. Okrem toho patri

spolo¢nost comdirect bank AG medzi vedice priame banky v Nemecku.

V sledovanom roku skupina comdirect napriek naro¢nému
urokovému a tradingovému prostrediu neustile rastla a dokazala zvysit
pocet klientov a depozitov v obchodovani ako priamej banky ako aj pri
obchodovani prostrednictvom inStitucionalnych partnerov (ebase). Na
zaklade

vyplyvajucich z investicii do cennych papierov v oboch obchodnych

Cistého prisunu prostriedkov bol objem depozitov
segmentoch vyrazne vyssi nez v predchadzajicom roku. Okrem toho
viedol vy$si pocet beznych tuctov k narastu objemu vkladov. Pri
obchodovani s cennymi papiermi sme dokazali dalej rozvinit hodnotu
z predchadzajiceho roka, a to napriek miernemu poklesu volatility na
trhu.

Spolo¢nost comdirect bank AG mad za ciel nadchynat novych
klientov ako inteligentny finan¢ny sprievodca pri investovani, sporeni
a obchodovani s cennymi papiermi. Tento vyvoj bol v roku 2016
podporeny novymi inteligentnymi rieSeniami, ako su aplikacia

alebo
mladeznicka aplikacia ,MoBox“ Okrem toho ponuka splatkovych

,comdirect Trading”, ,Multibanking-Service, ,smartPay”
tiverov zavedena v sledovanom roku dopliiia portfélio ¢innosti priamej
banky. Inovacie by mali aj v budicnosti dosiahnut’ zrelost pre uvedenie
na trh. K tomu prispievaju interdisciplindrne inova¢né timy rovnako
ako intenzivna spolupraca s FinTechs alebo program Entrepreneurs-
in-Residence nastartovany v roku 2016.

V decembri spolo¢nost comdirect bank AG kupila spolo¢nost
OnVista AG OnVista Bank GmbH,

onlinebrokerom s 90 000 klientmi a spolo¢nostou OnVista Media

spolu so spolo¢nostou

GmbH, ktord vytvorila finan¢ny portdl www.onvista.de ako jeden z
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veducich finan¢nych portilov v Nemecku. Tuto transakciu musia este
schvalit’ protimonopolné tirady a trady pre dohlad nad bankovnictvom

a bude pravdepodobne ukoncena v prvej polovici roka 2017.

Commerz Real

Spolo¢nost Commerz Real sa moZe obzriet' za najlepsi obchodny rok
vo svojej histérii. S ohladom na objem novych obchodov ako aj
vysledok bol presiahnuty vysledok z predchadzajiceho roka. Ako
manaZzér hnutelnych aktiv v spojeni s Commerzbank spaja spolo¢nost’
viac ako 40 rokov skisenosti v oblasti manaZovania aktiv a investicif s
velkym Strukturdlnym know-how a vytvara tak jedinetnu paletu
sluzieb v oblasti investicnych produktov a individudlnych rieSeni
financovania.

Do spektra produktov patri od roku 1972 existujiuci fond
hausInvest ako jeden z najlispesnejSich realitnych fondoch ako aj
instituciondlne investi¢né nastroje a podiely znacky CFB-Fonds a CFB-
Invest. Portfdlio siaha od firemnych nehnutelnosti pre rézne spsoby
uzivania, cez soldirne a veterné parky ako aj lietadldA azZ po
infrastruktirne a vyrobné zariadenia. Okrem toho Commerz Real
ponuka ako poskytovatel lizingu v ramci koncernu Commerzbank
koncepcie v oblasti nehnutelnosti a lizingu hnutelnych veci ako aj
Asset Structuring. Ku koncu sledovaného obdobia bol spravovany
majetok vo vyske ca 32 miliard Eur.

Fond hauslnvest presiahol hranicu 11 miliard Eur a ku koncu roka
2016 obsahoval aktiva v objeme ca 11,8 miliard Eur, o ca 1,5 miliard
Eur viac ako v roku 2015. S podielom na trhu vy$$im ako 13 % ide o
druhy najvacsi otvoreny realitny fond v Nemecku. 94 nehnutelnosti v
18 krajinach a 55 mestach s aktudlnou hodnotou ca 9,5 milidrd Eur
dosiahli ku koncu roka 2016 vynos vo vyske 2,2%. Pri podpore
vysokého dopytu po nehnutelnostiach manazment fondu dalej
optimalizoval portfélio.

Commerz Real je vyhladavanou adresou aj pre institucionalnych
investorov. Dlhoro¢né skudsenosti v oblasti re$trukturalizacie a v
manazovani investicii do hnutelnych aktiv ako aj licencie pre nemecké
a luxemburské aktiva umoznuji individudlne investi¢né rieSenia. V
sledovanom roku bol investovany instituciondlny kapitdl vo vysSke ca
56 mil Eur. Pod znackou Commerz Real Institutional st teraz
predavané styri Specialne fondy (alternativne investi¢né fondy).

Spolo¢nost Commerz Real Asset Structuring GmbH (CRAS)
zadefinovala svoje taziskové témy v roku 2016 ako Strukturalizacia
dlhodobych struktir

financovania pre nehnutelnosti, vel'ké hnutel'né veci, obezZny majetok a

individualnych rieSeni financovania, vyvoj

infrastruktirne projekty ako aj ucast ako menSinovy spolo¢nik u
klientov s velkymi realitnymi portféliami. Novo uzatvorené obchody
dosiahli celkovy objem ca 74 mil Eur - ndarast oproti roku 2015 o
takmer 50 %.
Taziskovymi oblastami ¢innosti  spolo¢nosti Commerz Real
Mobilienleasing GmbH (CRM) boli v sledovanom obdobi znovu lizing

strojov a zariadeni ako aj rieSenia Sale-and-Lease-back a modely kiipy a

najmu. Podobne ako CRAS spolupracuje CRM uzko so segmentom

Firemni klienti. Objem novych obchodov bol na drovni ca 0,8 miliard Eur.

Skupina mBank

Tato oblast koncernu zahffia aktivity v oblasti univerzalnych
bankovych ¢innosti a priameho bankovnictva v strednej a vychodnej
Eurdpe. Segment reprezentuje znacka mBank. Tato znacka ponuka
bankové produkty pre firemnych klientov a moderné financ¢né sluzby
pre sukromnych klientov v Polsku ako aj retailové bankové sluzby v
Ceskej republike a na Slovensku. mBank patri medzi najviésie finanéné

institicie v Pol'sku.

Rast mobiného a transakinéino bankovnictvo

V roku 2016 sa obchodna ¢innost’ skupiny mBank vyvija mimoriadne
pozitivne, ¢o sa prejavilo na stabilnom raste klientskej zakladne,
obchodného modelu ako aj technolégii pri poskytovani sluzieb
klientom.

Stratégia ,One Bank Strategy*, ktory bol zacaty uz v roku 2012 a do
roka 2016 Uplne realizovany, splnil takmer vSetky cielové zadania.
Celkovo mBank v sledovanom roku ziskala ca 400000 novych
sukromnych klientov, takZe pocet klientov do konca roka 2016 stipol na
5,4 miliénov. K tomu v prvom rade prispeli akvizi¢né ¢innosti, ktoré sa
sustredovali na marketingové opatrenia ako aj na vyvoj produktového
mixy, v dosledku ¢oho mBank zjednodu$ila svoju ponuku pre
stikromnych klientov a presadila efektivny Cross-Selling. V Ceskej
republike a na Slovensku sa oproti predchadzajicemu roku zvysila
Kklientska zakladiia o 73 000 a na konci sledovaného obdobia dosiahla ca
893 000 klientov.

Objem vkladov sukromnych klientov - najma pri beznych uctoch -
sa oproti predchadzajucemu roku zvysil o 15,5 %. To ukazuje, Ze
obchodny model mBank zamerany na bankové transakcie bol prijaty.
Okrem toho bol v roku 2016 zaznamenany dal$i rast v oblasti
kartovych transakcii. Oproti predchadzajicemu roku sa zvysil pocet
kartovych transakcii 0 27 %.

V roku 2016 pokracovala mBank v dalSom vyvoji a optimalizacii
svojich uverovych obchodov, najmd v oblasti spotrebnych uverov,
ktorych objem oproti predchadzajicemu roku sa zvysil o viac ako 20 %.
V Ceskej republike a na Slovensku bol rovnako zaznamenany
dynamicky rast obchodov. V rozhodujicej miere to bolo spdsobené
najma uverovymi obchodmi a vkladmi sukromnych Kklientov. V
sledovanom roku sa Cinnost zahraniénych pobociek mBank
sustredovala na zintenzivnenie akvizi¢nych snah ako aj na priebezné
budovanie svojho vediiceho postavenia v mobilnom bankovnictve.

Okrem toho sa obchodnad ¢innost firemnych Kklientov rozvijal
pozitivnym spdsobom. Zakladna firemnych klientov sa v roku 2016
rozrastla o ca 1400 na celkom takmer 21000 klientov. Objem vkladov
firemnych klientov sa v roku 2016 zvysil mierne o 1,8%. mBank sa
sustredovala na mensich a strednych firemnych klientov, nakol'’ko banka

chce v tejto oblasti dosledne posiliiovat’ svoju poziciu. mBank chce
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rovnako dalej posiliiovat lizingové obchody. Retailové lizingové
portfélia vykazuji uz tri roky konStantmy rast.

V suvislosti s inovativnymi obchodnymi aktivitami boli mBank v
roku 2016 udelené viaceré ocenenia a ceny. mBank obsadila prvé
miesto v kategérii ,Mobilné bankovnictvo“ a ,Newsweek Friendly
Bank". Druhé miesto v kategérii ,Mobilné bankovnictvo" banka ziskala
za mobilnu aplikaciu ,Orange Finance” vyvinuti spolu s partmerom
Orange Polska. Od Global Finance ziskala mBank titul ,Najlepsia online
banka v Polsku“ a rovnako bola ocenend v kategérii ,Best Online
Treasury Services” Britsky finan¢ny magazin ,Euromoney” ocenil
mBank 6smykrat ako najlepsiu pol'skii banku pre sikromnych klientov.
Okrem toho sa mBank stala ,NajlepSou bankou pre obchodné
financovanie v Pol'sku*“.

V rdmci Mobile Trends Awards ziskala mobilna aplikdcia mBank
prvé miesto v kategdrii ,Mobilné bankovnictvo” (rozhodnutie poroty)
a prvé miesto v kategorii ,Speciélna cena“ ,Mobile Trends

Awards“ (cena internetového publika).
Vyhliadky segmentw Sikromni klientl o

Cielom aktivit v segmente Stkromni klienti a podnikatelia do roka
2017 je dalej zvySit rast v pocte klientov, uctov a aktiv a zlepsit
ziskovost. Strategicku cestu ukazuje stratégia ,Commerzbank 4.0 V
tuzemskych obchodoch v bankovych filidlkach ide v prvom rade o dalSiu
digitalizdciu procesov, produktov, sluZieb a marketingu. Platforma
,ONE“ bude dalej budovana ako centrdlna predajna platforma pre
vSetky kandly a rovnako sa bude podporovat individudlne a cielené
oslovovanie klientov na filidlkach pomocou ,Advanced Analytics“ V
marketingu chceme zvysit efektivnost - do budiicnosti staviame na
kampane zamerané na vykonnost, doplnené o rbézne opatrenia
tykajlice sa plného Zivotmého cyklu klientov ako aj online predaja a
novej spoluprdce v ramci parmerského bankovnictva. Ponuku
produktov dopliiaji inovativne a digitilne produkty, napriklad v
uverovych obchodoch, ako aj digitdlny splatkovy tver. Aj obchodovanie
s cennymi papiermi sa dalej digitalizuje a rozvija dalej. S fondom
PremiumFondsDepot prividzame na trh novy variant depozitu, ktory
klientom umoziuje ziskat fondy bez emisnych prirazok a za pausalnu
cenu. Okrem toho filidlkovda banka vyvija spolotne so skupinou
comdirect digitilny asset manaZment ako rieSenie Robo-Advice
osobitne pre investorov, ktori chcu riadit' svoje obchody s cennymi
papiermi online. Celkovo ma vsak byt produktova paleta zostihlena, s
cielom dalej znizit bankové interné komplexné procesy.

V novembri sa Commerzbank a BNP Paribas dohodli na rozdelen{
spolo¢nej spolo¢nosti Commerz Finanz GmbH na dva subjekty.
Commerzbank planuje v roku 2017 zaradit obchody tykajice sa
splatkovych tverov znovu medzi svoje produkty, nakol’ko ide o ziskovy
a rastovy sektor.

Banka bude dalej rozvijat' obchodny model pre firemnych klientov,

okrem osobitmych ponuk pre isté branze a zakladatelov je v popredi aj

budovanie digitilnej ponuky. Nakol'ko perspektivna filialkova siet tvori
dolezitd sucast vykonnej multikanédlovej banky, budeme dalej rozvijat
na$ model starostlivosti a riadenia. To znamend aj to, Ze nanovo
usporiadame riadenie predaja v zmysle multikanalovej banky. Pilotna
prevadzka pre mestsku filidlku bude rozsirend na dalSie filidlky v
Stuttgarte a Frankfurte, dalSie Flagships budi otvorené v trhovych
regionoch. Banka bude dalej posiliiovat’ svoju compliance kultiru, aby
sme sa stali férovym a zodpovednym partnerom pre nasich klientov pri
riadnom poskytovani finan¢nych sluZieb.

V skupine comdirect je na strane jednej v centre pozornosti rozvoj
vyzretych multibankingovych rieSeni s cielom ziskat' este viac klientov
banky. Na strane druhej maju byt vyvijané atraktivne investicné
ponuky pre aktivnych majitelov cennych papierov. Skupina comdirect
podporuje svojich inStituciondlnych partnerov pri digitalizacii
ziskavania klientov a investicnych procesov ako aj ako buduci
poskytovatel rieSeni Robo-Advice.

Aj spolo¢nost Commerz Real v roku 2017 nadviaZe na operativny
uspech dosiahnuty v predchadzajicom roku a vytvori predpoklady pre
dlhodobé riadenie pritomnosti na trhu. Hlavnymi taziskami pritom st
budovanie instituciondlnych obchodov a digitalizacia. Spolo¢nost
Commerz Real sa chce stat prvym digitilnym asset manaZérom a
poskytovatelom integrovanych investicnych sluzieb. Cielom je
automatizovat podla moZnosti vSetky obchodné procesy ako aj spravit
produkty a sluzby flexibilnej$imi, rychlejSimi a transparentnejs$imi, aby
sme klientom pomohli pri plneni ich cielov. Nasledne bude pokracovat

dalSie budovanie online obchodov a priameho predaja.

67

Sprixe o- stone koncernw



Sprénoa o stowe koncernn

68

Vgrotnd spriva Commerzbank za rok 2016

mBank ¢aka v Polsku rok plny vyziev. Hlavnym faktorom neistoty je
neistota tykajuca sa hypotekarnych averov vystavenych v cudzich
mendach. Oblasti pdsobenia stratégie 2020 ,Empatia pre klientov",
,Mobile First“ a , Efektivnost” budi konkretizované vo forme iniciativ
alebo projektov. Cielom je nadalej podporovat rast klientov v Polskuy,
Cesku a na Slovensku, pontikat najlepsie online a transakéné
bankovnictvo na trhu a zvySovat' pocet klientov pouzivajicich mobilné
aplikidcie. Na zaklade dalSej digitalizacie maji byt zjednoduSené

interné procesy a procesy sliZiace klientom.
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Firemni klienti

V novom segmente Firemni klienti sa zdruzuje know-how byvalych
segmentov Banka pre stredné podniky a Corporates & Markets. Novy
segment sa ¢leni na pat oblasti, ktorych ¢innost sa vykazuje. V troch
oblastiach Stredné podniky, International Corporates a Financial
Institutions sa zobrazuju obchodné aktivity s nasimi hlavnymi klientmi:
v oblasti Stredné podniky si zdruZené stredne velké podniky a
tuzemski velki klienti s obratom od 15mil Eur a prislusnymi
potrebami produktov. Obchodné aktivity s mensimi podnikmi s
obratom od 2,5 mil Eur do 15 mil Eur boli v rdmci novej stratégie
,Commerzbank 4.0 presunuté do segmentu Sukromni klienti a
podnikatelia. V oblasti International Corporates sa banka starda o
firemnych klientov so sidlom v zahranici, velké nemecké nadnarodné

spolo¢nosti a medzinarodné poistovne. V oblasti Financial Institutions

Vgvoy vysledkw

je v popredi vztah s tuzemskymi a zahrani¢nymi uverovymi
institiciami ako aj centrdlnymi bankami. Segment pontka klientom
uplné spektrum produktov medzindrodnej univerzalnej banky - od
Klasickych tiverovych produktov a individudlnych rieSeni financovania
ako aj produktov z oblasti Cash-Management a medzindrodného
obchody, investi¢né azabezpecovacie produkty aZz po produkty
investicného bankovnictva a rieSeni pre kapitdlovy trh $ité na mieru.
Vyvoj v oblasti Equity Markets & Commodities (EMC) sa na pozadi
planovaného vyclenenia vykazuje osobitne. V oblasti ,,Other Result” st
zhrnuté obchody, ktoré nepatria medzi strategické ¢innosti segmentu
Firemni klienti. V zasade ide o aktiva, ktoré boli prevedené s byvalych
segmentov Non-Core Assets a Portfolio Restructuring Unit urcenych na
likvidaciu ako aj o efekty zo zabezpecovacich pozicii. Okrem toho st

v tejto oblasti obsiahnuté efekty z ocefiovania vlastych zavazkov.

Tabuwlka & 10
Ml € 2016 2015* Zmena v
percentudlnycihv
bodocih
Vgnosy pred rizikovow prevenciow 4 445 4 833 -8,0
Rizikovi prevencia v dwerovgo obelrodotiv —185 -108 71,3
Adwministrotivine ndklady 2973 3 030 -1,9
Operativny vygsledok 1287 1695 -24,1
Viazong vlastng kapitil 11 580 12 401 -6,6
Operativny vgnoy vastnéio kapitidu (%) 11,1 13,7 -2,6
Kvéta ndkladovosts v operativnom obhehode (%) 66,9 62,7 4,2

2 Uprowa hodndt z predehddzajicelno roka na ziklade zmeny vo- vykazovanis o réznyche restatementoy- (vidd priloha na strane 139 nasl.).

Obchodny rok 2016 bol pre segment Firemni klienti spojeny s
niekol'’kymi vyzvami, napriklad nadalej nizkymi trokmi, volatilitou na
kapitdlovych trhoch s mnohymi geopolitickymi udalostami ako aj
naroénym regulatnym prostredim. To sa odzrkadlilb aj vo vyvoji
vysledku.

Segment Firemni klienti dosiahol v sledovanom roku operativny
vysledok vo vySke 1287 mil Eur, po 1695 mil Eur v predchadzajiicom
roku. Pokles vysledku oproti predchadzajicemu roku suvisel s negativnym
dopadmi

strategického zamerania v byvalych segmentoch Banka pre stredné

drokovym prostredim, vyzvami na Kkapitilovom trhu,
podniky a Corporates & Markets ako aj vysSou rizikovou prevenciou pre
iverové obchody. Oblast Stredné podniky profitovala zo solidneho
postavenia na trhu a stabilnej vynosovej situacie, ktora vSak bola ohrozena
negativnym urokovym prostredim. Oblast International Corporates
vykazala stabilné vynosy z komer¢nych obchodov. V suvislosti s vyzvami
na kapitdlovom trhu vSak vynosy nedokazali dosiahnut’ vysoku uroven z
predchadzajiceho roka. Na zaklade nového strategického usporiadania

oblasti Financial Institutions, ktoré zohladiuje vyssie interné poZiadavky

na rizik4 a Compliance, bol zaznamenany pokles vynosov. Nadpriemerna
volatilita na kapitdlovom trhu v oblasti EMC na rozdiel od situacie v
predchadzajicom roku viedla k podstatmému zniZeniu klientskych aktivit.
Vysokou volatilitou boli osobitne poznacené obchody so Struktirovanymi
produktami pre institucionalnych klientov. Aj rozhodnutie o novom
usporiadani obchodov s vypozickami cennych papierov a Collateral
Management a o ich dprave na nové podmienky na trhu viedla k
slabSiemu prispevku k vysledku oproti predchadzajiicemu roku.

Vynosy pred rizikovou prevenciou boli v sledovanom roku na
arovni 4445 mil Eur, ¢im boli o 8,0 % nizSie neZ v predchadzajicom
roku. Urokovy a obchodny vysledok bola na trovni 3 035 mil. Eur, ¢im
bol 0 10,7 % niZ3ie neZ v predchadzajicom roku. Kym vynosy prevazne
z Debt Capital Markets vykazovali stabilny vyvoj, suviseli nizsie vynosy
najma s negativnym trokovym prostredim, vyrazne niz$im prispevkom
k vysledku z obchodov so Struktirovanymi investicnymi produktami
ako aj s novym usporiadanim obchodov EMC. Pokracovanie v likvidacii
portfélii prevedenych zo segmentu ACR viedlo k o¢akavanému poklesu

drokov z uverov. S tUroviiou 1279 mil Eur zaznamenal provizny
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vysledok v porovnani s predchadzajicim rokom pokles o 10,4 %. Tento
vyvoj suvisi s poklesom dokumentarnych obchodov, ktory je spojeny so
strategickym zameranim v oblasti Financial Institutions ako aj s
celkovo slabSou konjunktirou vo svete a ohrozenym zahrani¢nym
obchodom. Pritom zohravali podstatni Ulohu aj niZs§ie vynosy z
derivatnych obchodov a poradenstva na kapitilovom trhu.

Rizikova prevencia pre tiverové obchody bola v sledovanom roku
na drovni -185mil Eur, ¢im bola o 77 mil Eur vys$sSia nez v
predchadzajicom roku. Potreba prevencia stvisela najma s prisunmi
do jednotlivych angazovanosti.

Administrativne naklady boli na tirovni 2973 mil Eur o 1,9 % nizZsie
nez v predchadzajucom roku. Vys$sie naklady v dosledku IT a
Compliance boli kompenzované prisnym riadenim nakladov.

Vysledok pred zdanenim bol vo vySke 638 mil Eur, obsahuje aj
odpisy goodwillu vo vySke 627 mil Eur; oproti predchadzajicemu roku
ide o pokles 0 -61,1 %.

Podstatng vgvoj v obchodnom rokuw

Novy segment Furemni klienti — agng, efektivny o
edte viac orientovanyd na potreby

Organizac¢né zliCenie oboch byvalych segmentov Banka pre stredné
podniky a Corporates & Markets realizované v ramci stratégie
,Commerzbank 4.0“ tvori zaklad pre eSte agilnej$i model starostlivosti
zaloZeny na potrebach klientov. Na§ osvedceny regiondlny pristup k
poradenstvo je podporovany rozsiahlym know-how o produktoch, trhoch
a sektoroch. Zdruzenim silnych stranok oboch segmentov sa vytvara
predpoklad na flexibilné a efektivne reagovanie na zmeny na trhu a
zmenené poziadavky klientov a tak sa posiliiuje vedica pozicia banky v

oblasti firemnych klientov.

Digitalizdcia
V obchodnom roku banka postupovala na ceste digitilnej transformacie
a pritom plnila dve ulohy naraz: klasické osobné poradenstvo je
doplnené o digitilne ponuky a sluzby. Portil Firemni klienti bol
napriklad rozsireny o online ivery na pefiaznom trhuy, online terminové
vklady v cudzich menach, vyhladavanie podpory ako aj funkciu photo-
TAN. Do online ponuky v pilotmej verzii bolo rovnako doplnené
zobrazovanie udelenych plnomocenstiev. Rozsirenie aplikicie Cash-
Management so schvalovacou funkciou pre platobné prikazy bola
pridana v mobilnej ponuke.

Okrem toho podporujeme a radime klientom v ich vlastnej
digitalizaCnej stratégii. Pre firemnych klientov bol vyvinuty Digital
Readiness Check a vyhotovend uspes$nd pilotnd verzia. S online
nastrojom mozu klienti samostatne ohodnotit svoju digitilnu zrelost,
vratane prvého porovnania so situdciou v sektore, na zaklade ¢oho
podporujeme nasich klientov pri digitdlnej transformécii a pontikame
im moznosti financovania.

Za ucelom digitilnej podpory klasického poradenstvo bol vyvinuty
prvy prototyp rozsiahlej predajnej aplikacie pre poradcov pre

firemnych klientov. Tato nova platforma umoziuje uceleny pohlad na
klient za ucelom jeho optimalneho poradenstva. Okrem toho boli na
prvych prototypoch testované koncepcie Big-Data. Pomocou tejto
infrastruktiry budi v budicnosti generované informdacie pre predaj

pre klasické a digitilne poradenstvo.

Zownjimant rieSenio Asset-Management v prostredis
nizkych drokov-

Nizke a negativne uroky stavaji predovsetkym eurdpske banky pred
velké vyzvy. Posunutie suvisiacich nakladov vo forme poplatkov za
vklad na bezny ucet je uz pre velkych firemnych Kklientov a
inStitucionalnych investorov. KedZe nechceme na naSich klientov
presuvat nielen naklady, ale im chceme ponukat rieSenia, poskytujeme
im poradenstvo o alternativach vkladov na ucte. V centre pozornosti
nasich klientov si najma rieSenia AssetManagement. V priebehu roka

2016 sme pod nasSu spravu ziskali aktiva v hodnote ca 1 miliardy Eur.

Vediica idoha na silne rosticom trivw s dopismi

Trh dlhopisov dosiahol v roku 2016 historicky najvyssi rast objemu.
Rovnako rychlo pokracuje internacionalizécia tejto formy financovania
ktora sa zacala pred piatimi rokmi. Commerzbank tak so svojim know-
how rozhodujicim spésobom prispela k tejto dynamike a okrem
financovania v Nemecku dspe$ne sprevadzala aj viaceré transakcie v
eurépskych krajindch, napriklad vo Francuzsku, Belgicku, Rakusku,

frsku a po prvy raz aj v Spanielsku.

Vysokd potreba zabezpelenia mien na volatilngeh
devizovjch trivothe

Kym nadalej nizke uroky znamenali menSiu potrebu zabezpecenia
urokov, boli devizové trhy najmd na zaklade rozhodnutia Britov o
odchode z EU a na zaklade vysledku volieb v USA poznacené velkymi
vykyvmi. V dosledku toho bola intenzivne vyuZzivani nasa platforma
eFX ,FX Live Trader” s primerane vacsim poctom Klientskych
transakcii. NaSe produktové kompetencie v tejto oblasti ocenila ,FX
Week“ v roznych kategériach v ramci umiestnenia medzi prvymi
desiatimi, okrem iného ako ,Best bank for FX in the Eurozone for bank
clients“ a ,Best bank overall for FX globally*.

Sineflie zameranie obchodndeh aktivit na potreby
klientov-

V ramci stratégie ,Commerzbank 4.0“ bolo rozhodnuté o zoStihleni
obchodnych aktivit a ich silnejSom zamerani na potreby hlavnych
klientov banky. Preto Commerzbank plinuje odclenit byvali oblast
Equity Markets & Commodities, s ktorou sa Commerzbank v
uplynulych rokoch vyvinula na jedného z najvacsich poskytovatelov
investicnych a finanénych produktov a k vedicemu Marketmaker v
Eurépe a Azii, v ramci prvého kroku do dcérskej spolo¢nosti. Na zaklade
strednodobych planov maju byt tieto atraktivne obchody, ktoré vSak
nie st dostato¢ne silne napojené na nasu zakladiiu hlavnych klientov,

umiestnené na trhu.
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Okrem toho budi komplexné a exotické derivatne obchody s
drokmi a menami ukoncené a obchodovanie s obligdciami v ramci
Fixed Income & Currencies bude vyrazne zniZené. V tejto suvislosti
zastavime aj obchodovanie s obligiciami Emerging-Markets, ak
neexistuje spojitost’ s nasimi obchodmi Advisory-&-Primary-Markets

prip. nami spravovanymi emisiami.

Zabezpelenie surovinovich rizik potri nadalej medzi
suzby Commerzbonk

Na rozdiel od exotickych finan¢nych produktov vztahujicich sa na
suroviny bude banka nadalej pontkat zabezpecenie surovinovych rizik.
Tak banka zabezpeci, aby mohli jej firemni klienti nadalej profitovat z
kompletného spektra rieSeni manazérskych rizik zameranych na
kapitdlovy trh.

Stredné podniky

V oblasti Stredné podniky st zdruZené stredne velké podniky a
tuzemski velki klienti s obratom od 15mil Eur a prisluSnymi
potrebami produktov. Po optimalizacii naSej predajnej Struktiry
zaciatkom roka 2015 nasi klienti profituji v tuzemsku zo silnejsej
zodpovednosti priamo na mieste, z kratSich schvalovacich procesov a
tym aj efektivnejs$imi sluzbami pre ich obchodné aktivity.
Budovanie najej vedieej pozicih v oblastl
financovonio

Commerzbank potvrdila svoju silni angaZovanost pre stredné podniky
aj v roku 2016. Nase know-how v oblasti konzorcialnych tverov viedlo
k zvySenym aktivithm: uspeSne sme realizovali velky pocet
pociato¢nych mandatov. Rovnako sme v sledovanom roku potvrdili
nasu poziciu ako jednej z veddcich bank pre Leveraged Buy-outs v
Nemecku a Eurdpe.

V obchodnom roku 2016 ziskala Commerzbank za svoju vykonnost
viaceré ocenenia. Rozsiahla ponuka sluzieb a produktov Commerzbank
pre tuzemské spolo¢nosti, najma s ohladom na osvedceny a inovativny
obchodny model na podporu nemeckého zahrani¢ného obchodu, bola
ocenena cenou World Finance Award ,Best Commercial Bank
Germany". Okrem toho banka v rdmci ,Leasing Life Europe External
Investment Award“ ziskala ocenenie za dal$i rozvoj lizingovych
obchodov.

lnovativny dal3l  rozvo] portin pre  firemnge
klientov
Za ucelom podpory nasich strednych klientov bol v centre pozornosti
dalsi rozvoj portilu Firemni klienti a tym aj digitilnej ponuky banky.
Pritom prisposobujeme nas pristup k poradenstvu digitilnej ére, avsak
nezabuidame ani na potreby klientov. Firemny poradca je nadalej
centralnou kontaktmou osobou pre nasich klientov.

V sledovanom roku bola zavedena aj funkcia vyhladavania

podpornych prostriedkov. Commerzbank tym ako prvad banka v

Nemecku zaviedla pre svojich klientov v Nemecku mozZnost
skontrolovat, ¢i mozu pre svoje projekt ziskat podporu prip. tvery.
Poradenstvo a Strukturaliziciu financovania nadalej zabezpecuju
firemni poradcovia, v pripade potreby aj spolo¢ne so Specialistami pre
podpory. Na zaklade obchodnej platformy Commerzbank ,FX Live
Trader” sme dokazali presvedcit’ dalsich klientov o vyhodach devizového
obchodovania v redlnom c¢ase. Podiel menovych obchodov uzatvorenych
online v sledovanom roku priebeZne rastol Dalie online funkcie
zlepSuju transparentmost a flexibilitu obchodnych aktivit nasich

Kklientov.

SUnd pozicia na trivw s tuzemskgmi o zahraniingmi
V roku 2016 sme opat dokazali ziskat' vysoky podiel na trhu v oblasti
obligacif pre stredné podniky a rovnako ich aj tispeSne umiestit na
trhu. Pritom sme boli osobitne aktivni nielen na nemeckom, ale aj na
eurdpskom trhu. Okrem toho sme sa podielali na inovativnej platforme,
ktora sliZi na lepSie prepojenie bank a investorov pri komunikacii na

trhu s obligaciami.

Budovanie zahraniingon aktinit M&A

Na zaklade existujucich vztahov s klientmi a zlepSeného pristupu bola
Commerzbank ako poradca aktivna pri rdéznych prevzatiach a
medzinarodnych transakcidch pre nemeckych klientov ako aj pre
zahrani¢nych klientov so vztahom k nemeckému trhu. Celkovo sme
dokazali potvrdit naSu poziciu ako jedného z veducich poradcov pre

stredné podniky v oblasti Mergers-&-Acquisitions v sledovanom roku.

International Corporates

V oblasti International Corporates sa banka stara o firemnych klientov
so sidlom v zahranici, velké nemecké nadnarodné spolo¢nosti a

medzinarodné poistovne.

»Best Performing Bonk v rokw 2016

V ramci svetovej ekonomiky poznacenej vykyvmi a intenzivnou
konkurenciou sme aj v roku 2016 sprevadzali a podporovali viaceré na
ich dodavkach. Dlhodobé

financovania exportu so zabezpekami pomocou $tatnych poistovatelov

export orientované spolo¢nosti pri
exportnych uverov, napr. Euler Hermes, prispeli k zabezpeceniu
zakaziek napriek zdrZanlivymi investicidm. Za tymto ucelom banka
udrziava tzke vztahy so vSetkymi vedicimi eurdpskymi a
medzindrodnymi poistovatelmi exportnych tverov (ECAs). Osobitmé
know-how Commerzbank pri Strukturalizicii exportného financovania
bolo ocenené v ramci medzinarodnej $tidie Clevis Research cenou
JImporters Choice Award“ ako ,Best Performing Bank in 2016“ v
oblasti Export Finance. Toto ocenenie je dalsi dékaz naSich
kompetencii v medzindrodnom obchode v spojeni s naSimi
celosvetovymi lokalitami vo viac ako 50 krajinach. Sprevadzanie v

spolo¢nostiach na trhoch po celom svete tvorila uz od zaloZenia
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Commerzbank podstatni stcast naSich aktivit. Dnes pontkame

zahrani¢cnym spolo¢nostiam pristup k know-how a sluzbam
prostrednictvom firemnych poradcov.

Roziirenie medzindrodnio- pbsobenio

V juli 2016 otvorila Commerzbank v ramci svojej stratégie
internacionalizacie dcérsku spolo¢nost v brazilskej miliénovej

metropole Sdo Paulo. Prostrednictvom $irokej palety bankovych sluZieb
tato spolo¢nost podporuje nemecké a eurépske spolo¢nosti na mieste
ako aj velké brazilske spolo¢nosti pri ich ceste do Eurépy. Dcérska

spolo¢nost uz uzatvorila prvé vyznamné transakcie.

Délezitd role na trivw ¢ konzordondnymi dwermi o
Rok 2016 bol v zdsade poznaceny financovanim prevzati vo velkom
objeme. Aj Commerzbank sa ako vedica banka podielala na
transakcidch na nemeckom a eurépskom ako aj na americkom a
azijskom trhu.

V roku, ktory bol poznaceny vysokou neistotou na trhu, bola nasa
medzindrodnd emisna c¢innost v oblasti firemnych obligacii Siroko
usporiadand a odzrkadl'uje nas uspesny pristup k sektoruy, ktory bude v
budicnosti eSte rozsireny. Nasa regiondlna pozornost sa zameriava na
emitentov z Nemecka, ostatnych eurdpskych krajin a Britanie, ako aj
na emitentov z USA. Okrem zvySeného poctu emitentov a narastu
medzinarodnej diverzifikicie sme zaznamenali vyrazny rast v

obchodoch Liability-Management a pri financovani Green-Bond.

Zachovanie pozicie pri transokeideh s Wastngm
wmanim

Napriek pozitivnym roénym vykonom na akciovom trhu sa pocet
vstupov na burzy na celom svete v roku 2016 vyrazne znizil Ani
Commerzbank sa nedokizala uplne oslobodit od tohto vyvoja, skor
dokazala zo svojich dlhoro¢nych skisenosti v oblasti poradenstva,
Struktirovania a umiestiiovania, a uUspeSne sprevadzala viaceré
transakcie s vlasmymi imanim: vstupy na burzu, zvySenie vlasmého
imania a presuny, prednostne pre nemecké stredné podniky ako aj
vybrané medzinarodne posobiace firmy prip. medzinirodné finan¢né

inStiticie.

Financiol Instifutions

Oblast finan¢nych institicii zodpovedd za vztahy s domdacimi a

zahrani¢nymi bankami, finanénymi institiciami a centrdlnymi

bankami. Pritom finan¢né inStiticie vyuZivaji celosvetova siet
koreSponden¢énych bank ako aj etablované prepojenia v prahovych
krajinach, ¢im podporuje celosvetové aktivity koncernu v zahrani¢nom
obchodu a podporu ostamé segmenty pri ich medzindrodnych
¢innostiach a stratégiach. V oblasti finan¢nych institiicii banka pontka
realizaciu platobného styku, zabezpecovacie nastroje a financovanie

zahrani¢ného obchodu. Okrem toho oblast’ finan¢énych institicii

ponuka svojim Kklientom bilateralne tvery, sprevadza ich pri
syndikovanych Giveroch a pontuka rieSenia pre aktivne riadenie rizik.

V oblasti finan¢nych institicii banka pontka realizaciu platobného
styku, zabezpecovacie nastroje a financovanie zahrani¢ného obchodu.
Okrem toho oblast finan¢nych inStiticii ponuka svojim klientom
bilateralne uvery, sprevadza ich pri syndikovanych tveroch a spolu so
segmentom Corporates & Markets pontka rieSenia pre aktivne

riadenie rizik.

Novi strotegické zameranie wno posilnenie vedieef
pozicie pri znizZenef komplexnosti bankovéiho portfélio
V roku 2016 oblast Financial Institutions nanovo zadefinovala stratégiu
pri obchodovani s koreSpondenénymi bankami na pozadi
pozmeneného prostredia na globalnom trhu a rasticich regula¢nych
poziadaviek a vyrazne zniZila komplexnost bankového portfélia. Oblast’
Financial Institutions si ponechala svoju celosvetovi siet
koreSponden¢nych bank, ktoré maju velky vyznam pre sikromnych
klientov a najmé pre firemnych klientov alebo si relevanté pre
ostamé oblasti Commerzbank. Tym oblast Financial Institutions
zabezpedi, aby bola Commerzbank aj v buddcnosti lidrom pri realizacii
nemeckého zahrani¢ného obchodu. Podla toho bude Commerzbank aj
nadalej sprevadzat nemeckych a eurdpskych na export orientovanych
firemnych klientov pri realizacii zahrani¢ného obchodu v podstatmych
obchodnych lokalitich vo svete. Na podporu financovania obchodu
oblast’ Financial Institutions rozsirila ucast na programoch Trade-
Facilitation v uplynulych rokoch na nové cielové trhy a podielala sa na
programoch European Bank for Reconstruction and Development,
Bank,

International Finance Corporation, Eurépskej investicnej banky a

Asian Development Inter-American Development Bank,

African Development Bank.

Viznamng prinoy k digitalizdcii medzindrodngo
obchodov Trade-Finance

Okrem tradi¢ného sprevadzania nasich klientov pri zahrani¢nych
obchodnych transakciach ponika Commerzbank nové a digitilne
podporované rieSenia pre financovanie zahrani¢nych obchodnych
transakcii firemnych Kklientov a tym prispieva k posiliiovaniu a
optimalizacii medzinarodnych dodavatelskych retazcov u firemnych
Klientov. Pri vstupe na trh Bank Payment Obligation prevzala
Commerzbank v Eurépe vedicu tulohu a prispela tym k digitalizacii
medzinarodnych obchodov v oblasti Trade-Finance. Bank Payment
Obligation predstavuje novy ndstroj na zabezpecenie platieb v oblasti
Trade-Finance, ktory po prvykrat poskytuje dodato¢ni moznost
potvrdit’ platobny zavazok z neuhradenej faktiry medzi bankami, a
tym zabezpecit jeho financovanie.

Negativny geopoliticky viplyv- ne konzorcidlne dwery

V oblasti Financial Institutions st obchody s konzorcidlnymi tvermi
relevantné najma pre prahové krajiny. Na zaklade politickych, avsak aj
ekonomickych a strategickych skuto¢nosti, napriklad v Afrike alebo
vychodnej Eurépe, boli aktivity na trhu v roku 2016 vyrazne
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zdrzanlivejSie nez v predchddzajicom roku. Napriek tomu dosiahla
Commerzbank aj v tomto velmi konkurenénom prostredi dobré

vysledky.

Vediica pozicia na trivw so- zilozngmi Ustomi o
V sledovanom roku sme dokazali preukazat' nasu silnt poziciu na trhu
so zaloZznymi listami prostrednictvom viacerych oceneni. Na§ tspesny
syndikat zaloznych listov ocenil okrem iného Global Capital ako ,Best
Covered Bond Syndicate Manager” V oblasti nezabezpecenych
obligicii sme dokazali v Nemecku s podielom na trhu takmer 10 %

lidersku poziciu na trhu.

Equity Morkets & Commodities

V ramci novej stratégie ,Commerzbank 4.0 budi obchody s
investicnymi a finanénymi produktami a prisluSny Marketmaking
vycleneny z byvalej oblasti ,,Equity Markets & Commodities“ (EMC) do
dcérskej spolo¢nosti. Tato spolo¢nost sa bude vyhradne zameriavat' na
svoje hlavné ¢innosti ako jedného z veducich eurépskych a azijskych
poskytovatelov a Marketmaker pre finan¢né produkty. V druhom
kroku vstiipi tito nova dcérska spolo¢nost na trh.

Rozvoj obchodnej ¢innosti EMC bol v sledovanom roku poznaceny
réznymi udalostami. Tlmeny dopyt investorov ako aj vyzvy v spojeni s
riadenim rizik investi¢nych produktov, ktoré vznikli v dosledku vysokej
volatility na akciovych trhoch, ako aj nové umiestnenie jednotky
Securities-Finance mali po velmi uspe$nych predchadzajucich rokoch
negativny vplyv na vynosy tejto oblasti.

Napriek tymto vyzvam bola pozicia EMC na trhu aj v roku 2016
nadalej silnd. Vdaka pristupu orientovaného na Kklientov ako aj
technolégii state-of-the-art v spojeni s vysokou kvalitou sluzieb pre
klientov a neustilym zlepSovanim ponuky inovativnych rieSeni sa
podarilo zvysit podiel EMC na trhu.

Oblast’ dokazala opat potvrdit' svoju poziciu ako jedného z vedicich
eurdpskych vyrobcov a Marketmakerov finan¢nych produktov.
Dokazuju to viaceré ocenenia ziskané v roku 2016. Commerzbank bola
ocenend ako najlepsi emitent roka v Nemecku, a to zo strany poroty
(ako ,Najlepsi emitent 2016“) ako aj zo strany publika (ako ,Emitent
roka“). Vdaka platforme ETF ,Comstage“ bola

Commerzbank finan¢nym vydavatelstvom zvolend za ,ETF House of

certifikatov

the Year” Structured Products Awards, Europe udelil banke v roku
2016 po stvrtykrat v rade titul ,Nordic House of the Year” a po druhy
raz ocenenie ,Iberia House of the Year” V rdmci International
Alternative Investment Review Awards 2016 obsadila Commerzbank
po treti raz za sebou prvé miesto ako ,Best ETF Market Maker Asia“ Za
svoju prvd transakciu na Commerzbank-EPFR-Fund-Flow-Indices -
spoloény projekt s United Overseas Bank v juhovychodnej Azii, ktoré
tito banka predavala - ziskala Commerzbank ocenenie ,Deal of the
Year“ od Structured Retail Products Asia Pacific Awards.

Vyhliadky v oblasti Fir O kLot

Po strategickom novom usporiadani a jasnom definovani hlavnych
¢innosti disponuje Commerzbank dobrou poziciou v oblasti klasickych
bankovych obchodov a perspektivnym obchodnym modelom. Byvalé
segmenty Banka pre stredné podniky a Corporates & Markets zdruZené
do nového segmentu sa v uplynulych rokoch riadili podla realnych
ekonomickych podmienok. V tom by mal banka pokracovat. Na zaklade
pristupu k poradenstvu orientovaného na klientov bude segment
Firemni klienti v nasledujicich rokoch realizovat iniciativy za uc¢elom
zvySenia vynosového potencidlu, zvySenia efektivnosti a zniZenia
komplexnosti ako aj na pokracovanie digitdlnej transformacie.
Vynosové potencialy zvySime na zaklade zdruzenia silnych stranok
z oboch segmentov. Na zaklade novej predajnej Struktiry presadenej v
obchodnom roku 2015 chceme vyraznym spdsobom rozsirit nasu
klientsku zakladiiu v tuzemsku a zvysit' podiel na hlavnom nemeckom
trhu ziskanim a 10 000 novych klientov do roku 2020. UZ existujuca
top pozicia Commerzbank ako Debt House v Nemecku si chceme
udrzat’ a posilnit ako aj ju vyuzit ako zaklad pre vybudovanie vedicej
dlohy aj v ostatmych eurdépskych krajindch. Pritom sa predovSetkym
know-how z  byvalého

existujuce  sektorové

Corporates & Markets, ktory bol

segmentu
najprv zamerany na potreby
multindrodnych vel'kych klientov, v rdmci nového segmentu Firemni
klienti postupne rozsiri na dalSie nemecké a zapadoeurépske stredné
podniky. Pritom sa o velka cast firemnych klientov aj v budicnosti
budu starat’ lokalni firemni poradcovia v regiénoch ako aj lokalitich v
zahranic¢i. Tychto poradcov budi podporovat produktovi Specialisti
ako aj sektorové timy pri vypracovavani rieSeni.

Na zéklade nového usporiadania tuzemského predaja st planované
dalSie opatrenia na zvySenie efektivnosti, ktoré budi spojené najma s
odtaZenim predaja od administrativnych tloh ako aj so zostithlenim IT
prostredia.

Banka bude aj v priebeZznom roku prioritne realizovat digitilnu
transformaciu - ako doplnok k osobnému poradenstvu zo strany
firemnych poradcov. Rovnako bude dalej rozvijat online ponuku v
oblasti digitdlnych investi¢nych a finan¢nych sluzieb. Tak si budii méct’
klienti zistovat informacie online o stile vi¢Som pocte Standardnych
produktov - ako alternativu prip. doplnok ku klasickému poradenstvu a
rovnako budii mat mozZnost uzatvarat tieto produkty aj online. V
kontexte API-Banking (Application Programming Interface) sa
planuje vyvijat prvé prototypy. Tato koncepcia ma Gcastikom na trhu
v budicnosti umoznit spojit svoje systémové prostredie s
Commerzbank a na tomto zaklade ponukat prip. vyuzivat nové alebo
integrované sluzby. Okrem toho budu predajné procesy podporované
digitdlne, aby boli rozhovory s Kklientmi e$te viac $ité na mieru,
flexibilnejsie a efektivnejsie. Pre naSich klientov to znamena, Ze sa o

nich banka bude starat’ rychlejsie, flexibilnejsie a cielenejsie.
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Asset & Capital Recovery

V segmente Asset & Capital Recovery (ACR), ktory sa po prvykrat

vykazuje od prvého Stvrtroka 2016, st obsiahnuté komplexné

Vgvoy vysledkw

financovania z oblasti Commercial Real Estate (CRE), Ship Finance (SF)
a Public Finance (PF).

Ulohou segmentu NCA je systematickd likvidicia jednotlivych
portfélii so Setrnym pristupom k hodnotim a s minimalizaciou rizik
s cielom uvolnit kapitdl na pouZitie vobchodnych oblastiach so

silnej$imi vynosmi.

Tabwlka & 11

M. € 2016 2015 Zmeno v
percentuddlnyciv
bodotih

Vgnosy pred rizikovow prevenciow 213 76
Rizikovi prevencia v dwerovge obelhrodotiv -599 - 361 65,9
Administrativne niklody 128 181 -29,3
Operativny vgsledok -514 - 466 10,3
Viazoang vlestng kapital 3 B 4 182 -20,8
Operativny vgnoy vastnéivo kapitdlw (%) -15,5 -11,1 - 4,4

Kyéta ndkladovosti v operativiom ohelrode (%) 60,1 238,2

» Uprava hoondt z predeiddzagiceho roka na zdklade zmeny vo- vykazovani a réznych restotementor (d priloha na strane 139 nasl).

0d prevodu aktiv s vysokou kvalitou uverov a nizkou volatilitou
vynosov s uc¢innostou od 1. janudra 2016 z byvalého segmentu Non-
Core Assets (NCA) do roznych bankovych segmentov sme dalej
likvidovali aktiva obsiahnuté v segmente Asset& Capital Recovery
(ACR), v zasade iSlo o komplexnejSie Ciastkové portfélia s dlhymi
zostatkovymi dobami platnosti.

Celkovy objem (Exposure at Default, vratane problémovych tverov)
sa v roku 2016 znizil o viac ako 2 miliardy Eur na 16,2 miliard Eur.
Najmaé v oblasti financovania firemnych nehnutelnosti a financovania
lodi - napriek opacne pdsobiaceho efektu cudzich mien ako aj nadalej
komplikovanej situacii na lodnych trhoch - sa podarilo vyrazne znizit
uverové portfolia. S ohladom na financovanie $titov v oblasti Public
Finance, v ktorom prevlddaji dlhé doby splatnosti, plati zasada
zachovania aktiv az do konecnej splatnosti.

Segment NCA vykazal v obchodnom roku 2016 operativny vysledok
vo vySke -514 mil Eur, po - 466 mil Eur v roku 2015. Celkové vynosy
pred rizikovou prevenciou sa zvysili 0 137 mil Eur na 213 mil Eur.
Rozhodujiicim spésobom k tomu prispelo ¢iastoné zotavenie hodnot
tykajlicich sa byvalho angaZovania v spolotnosti HETA Asset
Resolution AG (Heta) vo vysSke 135 mil Eur. V predchadzajicom roku

vznikli e$te vyznamné naklady na opravu hodnoét o polovicu.

V ramci Urokového a obchodného vysledku bol zaznamenany
pokles vynosov o 146 mil Eur na 85 mil Eur. Tento vysledok suvisel
najmd s dodatoénymi vynosmi z opatreni na reStrukturalizaciu
prostriedkov na refinancovanie, ktoré vznikli v roku 2015 a ktoré sa
nebudu opakovat. S pokracujicou likvidaciou portfélia je spojené
zniZenie priebeznych urokovych vynosov. Vysledok z finan¢nych
¢innosti, ktory bol vykdzany vo vyske 141 mil Eur, po -207 mil Eur v
predchadzajucom roku, odzrkadluje popisané vykyvy hodnot
medzitym Uplne zlikvidovanych obligacii Heta.

Rizikovéa prevencia v uverovych obchodoch vo vyske - 599 mil Eur,
po -361mil Eur v roku 2015, bola z velkej casti pouzitd na
financovanie lodi. Financovanie firemnych nehnutelnosti si vyziadalo
nizsie opravné polozky neZ v predchadzajicom roku.

Administrativne ndklady sa na zaklade zniZenia portfélia ACR
a upravenych personalnych kapacit podarilo znizit 0 29,3% na 128 mil
Eur.

Celkovo dosiahol segment ACR v sledovanom roku 2016 negativny
vysledok pred zdanenim vo vyske -514 mil Eur. V porovnani s
predchadzajicim rokom, vktorom boli obsiahnuté rezervy na

restrukturalizaciu vo vyske 16 mil Eur, sa strata zvysila o 7%.
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Podstatng vgvoj v obchodnom rokw

Pokrodovanie v stratégii Ukviddcie

V prvom S$tvrtroku 2016 bol realizovany planovany prevod casti
zostavajiceho majetku byvalého segmentu Non-Core Assets (NCA) do
vtedajSich segmentov Sukromni klienti a Banka pre stredné podniky
ako aj do oblasti Ostatmé a konsolidacia. Pritom iSlo vyhradne o aktiva
bez opravnych poloZiek a s dobrymi internymi ratingmi. Kritériami pre
prevod aktiv bola kvalita Gverov, volatilita vynosov ako aj moZnost
integracie do $truktiry refinancovania a likvidity prislusnych jednotiek.
V novom segmente premenovanom na Asset & Capital Recovery (ACR)
zostali v zdsade len komplexné ciastkové portfélid s dlhou dobou
splatnosti a objemom ca 18 miliard Eur (EaD, vratane NPL), ktoré
nespliiali alebo len &iasto¢ne spliali uvedené kritéria. Do byvalej Banky
pre stredné podniky bola prevedena rozhodujica cast financovania
firemnych nehnutelnosti a lodi (EaD: ca 8 miliard Eur), kym do oblasti
Ostamé a konsolidicia bola prevedena vacsia cast' portfélia Public-
Finance (EaD: ca 36 milidard Eur). V menSom objeme (EaD: ca
2 miliardy Eur) boli stikromné tGvery na nehnutelnosti prevedené do
segmentu Sukromni klienti.

S ohladom na vSetky aktiva zdruZené v segmente ACR sa v ramci
rozsiahleho riadenia definuje plan likvidacie pre vSetky portfolia ACR.
Likvidacia portfélia sa sdstreduje na zniZenie EaD (vratane NPL).
Pritom je stanovend priorita na likvidacii rizikovejSich aktiv.
Manazment NCA zahfiia efektivne nastroje na zniZenie portfélia. Medzi
ne patri reStrukturalizicia ako aj vyuzivanie trhovych prileZitosti.
Pristup k investorom a na kapitalové trhy, ktory sa v uplynulych rokoch
zintenzivnil umoziuje cielend likvidaciu aktiv v dosledku predaja
tiastkovych portfélii, v dosledku ¢oho sa uvoltiuje kapitil Setrna
likvidacia aktiv v obchodnom roku 2016 sa odzrkadluje v zniZeni EAD
(vratane NPL) segmentu NCA v porovnani s predchadzajicim rokom o
12 % na ca 16 miliard Eur. Objem EAD portfélia CRE a Ship-Finance
bol ku koncu roka 2016 na urovni ca 7 miliard Eur. Rizikové aktiva
(RWA) poKklesli v porovnani s predchadzajticim rokom o 1 miliardu Eur
na 21 milidard Eur. Zabezpecené financovanie aktivit NCA prebieha
najma na zaklade hypotekarnych a verejnych zaloznych listov, Lettres de
Gage Publiques a lodnych zaloznych listov. Okrem toho slizia repo
obchody na financovanie aktiv. Optimalizacia $truktiry financovania -
okrem iného na zaklade aktivneho riadenia krytia - tvori dolezitui sticast’
stratégie likvidicie. Segment NCA ma k dispozicii kvalifikovanych

zamestancov, ktori dokdzu proces likvidacie realizovat efektivne a

ucinne. Operativna stabilita jednotiek segmentu NCA je tym
zabezpecena.
Commercial Real Estote

Celkovad hodnota CRE (EaD, vratane NPL) v priebehu roka 2016
poklesla 0 0,7 miliard Eur (- 21%) na 2,5 miliardy Eur. Pritom bola
hodnota EaD v CRE tuzemsku, ktory predstavuje ca 33 % Exposures

zniZzena o 41% na 0,8 miliard Eur.

V ramci CRE zahranicie, ktoré predstavuje ca 67% celkového portfélia
CRE, bol pokles EaD v priebehu roka 2016 o 5% na 1,6 miliardy Eur.
ZloZenie portfélia podla druhov vyuzivania je nasledovné: kancelarie
(0,5 miliard Eur), obchod (1,2 miliard Eur) alogistika (0,3 miliardy
Eur).

Ship Fuinance

V obchodnom roku 2016 bol objem aktiv (EaD vratane NPL) byvalej
Deutsche Schiffsbank AG (DSB) zniZeny zo 6,1 milidrd Eur o 1,3 miliard
Eur na 4,8 miliard Eur. KedZe je portf6lio denominované najma v US
dolaroch, bolo Cisté zniZenie o 22 % v priebehu roka urcené najma US
dolirom. Pri nemeniacich sa menovych kurzoch by bolo mozZné
vykazat likvidaciu portfélia vysSiu o 0,1 milidrd Eur. Likvidacia sa
v roku 2016 ststredovala okrem pokracujucej likvidicie problémovych
Uverov na predaj vybratych Gverov z oblasti tiverov spliacanych podla
zmlav.

Rychlost budicej likvidacie portfélia zavisi okrem iného od
dalsieho vyvoja na lodnych trhoch, kde sa situacia po predchadzajtcich
krizovych rokoch v roku 2016 podstatne nezlepsila

Hodnota portfélia pripada najma na tri typy lodi, a to kontajnerové
lode (1,7 miliard Eur), tankery (1,0 miliardy Eur) a hromadné nakladné
lode (1,1 milidard Eur). Zvy$né portfélio (1,0 miliarda Eur) zahrna
rozne Specidlne tondZe s vysokou diverzifikaciou v rdéznych

segmentoch lodi.

Public Finance

Obchody v oblasti verejného financovania sa zameriavaji na
financovanie $tatov, spolkovych krajin, obci ostatmych verejnych celkov
ako aj nadnarodnych institicif.

Na zédklade splatmosti klesol EaD v uplynulom obchodnom roku
0 0,3 miliard Eur na 9,0 miliard Eur. Prevazna Exposure sa sustreduje

na zapadnu Eurépu a severnu Ameriku.

Vyhliadiy oblosts Asset& Copital

Recovery

KedZe segment ACR uZz v minulosti vykazoval vysoky podiel aktiv
vysokej kvality, nebolo mozné znizovat portfélida patriace medzi
hlavné ¢innosti a s tym spojené rizika.

Likvidacia portfélia ACR so Setrnym pristupom k hodnotdm bude v
nasledujicich rokoch dosledne pokracovat. Cielom je Setrnd a uplna
likvidicia zostdvajiceho portfélia spojend s uvolnenim kapitily,
pricom zostivajuce rizikd ostani nezmenené. V ramci stratégie
likvidacie so Setrnym pristupom k aktivam sa moznost predaja aktiv
pripadne portfdlia vyuziva vtedy, ak je predaj ekonomicky zmysluplny.

Do konca roka 2019 chce segment ACR dosiahnut dal$ie podstatmé
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zniZenie portfélia v oblastiach CRE a SF na jednociferné cislo v
miliardach. V porovnani s pociato¢nou hodnotou v momente prevodu
vo vyske takmer 10 miliard Eur to zodpovedd zniZeniu najmenej o
polovicu.

Prostredie nizkych urokov, ktoré bude nadalej platit’ aj v roku 2017,
a investi¢ny tlak na velkych a malych akciondrov zvysila relativnu
atraktivitu investicii do nehnutelnosti najma v euro zéne. O¢akavaju sa
stabilné podmienky na trhu v kratkodobej aZ strednodobej prognoze.

Lodné trhy pre kontajnerové andkladné lode budi nadalej
poznacené nadmernymi Kkapacitami, ktoré sa prejavuju nizkym
objemom charterovych objednavok; az koncom roka 2016 bolo

zaznamenané zotavenie v oblasti chartrovych poplatkov za nakladné

lode. Rovnako sa v roku 2016 dostali pod tlak aj chartrové poplatky za
tankové lode, pricom vsak situacia nebola na zaklade lepSej situacii na
trhu takd komplikovana ako pri kontajnerovych a tankovych lodiach. Na
zaklade toho nie je mozné v stlade so zmluvou realizovat financovanie
lodi postihnutych krizou. Vyrazni zmenu situdcie nie je mozné
predvidat, takze lodné trhy sa pravdepodobne nezotavia ani v roku
2017.

Budici vyvoj portfélia Public-Finance zavisi od politickych,
ekonomickych a finan¢énych rozhodnuti najma v Eurépe a USA. Oblast
Public Finance bude aj v budiicnosti vyhladavat' a vyuzivat prislusné

prileZitosti na Setrnu likvidaciu orientovani na rizika.
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Ostatné a konsolidacia

Do oblasti Ostatné a konsolidicia sa zaraduji vynosy a naklady, ktoré
nie je mozné zaradit' do oblasti zodpovednosti jednotlivych obchodnych
oblasti. Do oblasti Ostatmé patria podiely, ktoré nie si zaradené k
obchodnym segmentom, nadradené témy tykajlice sa koncernu, ako
napr. naklady na projekty presahujice hranice koncernu, dopady z
Purchase Price Allocation v suvislosti s prevzatim Dresdner Bank ako
aj Specifické skutoCnosti, ktoré nie su zaradené k obchodnym
segmentom, a Group Treasury. Dalej sa v ramci tychto poloZiek
zobrazuju naklady na servisné jednotky, ktoré sa - s vynimkou
néakladov na integraciu a reStrukturalizaciu - v plnej vyske Uctuju na

dané segmenty.

Pod konsolidiciu spadaju naklady a vynosy, ktoré sa od veli¢in
zobrazenych v spravach o segmentoch podla internych pravidiel
prevadzajii do koncernovej zavierky podla pravidiel IFRS. Dalej st tu
zobrazené naklady na jednotky na riadenie koncernu, ktoré sa - s
vynimkou nékladov na integraciu a reStrukturalizaciu - v plnej vyske
0c¢tuji na dané segmenty.

Operativny vysledok v roku 2016 predstavoval - 453 mil Eur oproti -
338 mil Eur v predchadzajicom roku. Pokles o 115 mil Eur stvisi
predovSetkym svyvojom v Group Treasury, kde nebolo moZné
dosiahnut  velmi dobré vysledky zpredchadzajiceho roka. Pri
zohladneni ndkladov na re$trukturaliziciu vo vyske 107 mil Eur
v stvislosti s optimalizaciou internych postupov bol vysledok oblasti
Ostatné a konsolidacia pred zdanenim v roku 2016 na urovni - 560 mil
Eur, po -379 mil Eur vroku 2015.
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Nasi zamestnanci

Nas$i zamestanci tvoria rozhodujicu zakladiiu pre na$ uspech. Na
zaklade naSej persondlnej prace dbadme o to, aby nasi zamestanci
pracovali tam, kde méZu o najlepsie rozvijat' svoje schopnosti s ohladom
na potreby banky. Nasim cielom je vytvorit spolu s nasimi pracovnymi
podmienkami a perspektivami rozvoja atraktivne prostredie pre

nasich zamestnancov. Rovnako vnimame poziadavky vyplyvajice z

nového obchodného modelu banky. V centre nasej firemnej kultiry je
jednotné chapanie riadenia a naSe hodnoty Com ako aj naSe zasady
spravania, ktoré predovSetkym v ¢asoch zmien predstavuju pevny pilier
pre férové a kompetentné zaobchadzanie so zamesthancami ako aj

nasimi klientmi a obchodnymi parmermi.

Tabulka & 12
Potet zamestnancov 31.12.20 31.12.20
16 15
Celkovy potet zamestnancov koncernn 49 941 51 305
Celkovy potet zamestnancov- Commerzhbank AG 35211 36 884

roka 2016 mal koncern Commerzbank 49 9941
zamestnancov. Oproti koncu roka 2015 to zodpoveda zniZeniu poctu

Ku koncu
zamestnancov o1 364 zamestmancov Pri prepote na pocet
zamestmancov na plny uvdzok mal koncern 44 267 zamestnancov
oproti 45 419 zamestmancom v predchadzajicom roku. V nasledujtcej

tabulke je zobrazeny pocet zamestnancov na plny tGvazok podla

jednotlivych segmentov prip. podla $tdbnych/riadiacich a podpornych
funkcii.

Stibne/riadiace funkcie plnia centralne tlohy vramci riadenia
koncernu. Podporné funkcie zabezpecuji  bezproblémovy chod

operativnych bankovych c¢innosti. Naklady na $tibne/riadiace

apodporné funkcie sa pomocou interného kluca prerozdeluju na

jednotlivé segmenty.
Tabulka & 13

Zawestnonci no plng vwdzok 31.12.20 31.12.20

1le 15
Sikwrovni klienti a podnikatelio 20 946 21 770
Flremund klientt 6 611 6 938
Stibne/ riadiace a podporné funkciet 16 710 16 711
Koncern celkom 44 267 45 419

1 Stiabne/riadiace funkeie: Growp Audit, Group Comwmunications, Growp Compliance, Growp Development & Strategy, Growp Finance,
Group Human Resowrces, Growp lnwestor Relations, Growp Legal, Growp Treasunry ako- af centrdlne rizikove funkeie. Podpornt funkeie:
Growp Banking Operations, Growp Markety Opevations, Growp Information Tedhunology, Group Organisation & Secwrity o Growp
Delivery Center. V rdmei vykazovania st Sdpne/ riadiace a podporné funkeie zivirndtt v oblastl Ostotné o konsoliddeio.

Najvacsia Cast zamestmancov koncernu Commerzbank (75%) je
zamestnana v Nemecku. Priemerna diZka prislu$nosti zamestmancov k
banke v tuzemsku je ca 20 rokov; takmer 20% zamestnancov je
zamestnana v banke do 9 rokov, 30% zamestnancov medzi 10 a 19
rokov a polovica 20 rokov a viac. Miera fluktuécie bola v roku 2016 na

urovni 3,7 %, pricom v roku 2015 bola na urovni 3,2%.

Persondlne oddelenie sprevidzo strotegicky proces
banky

Commerzbank ohliasila v

,Commerzbank 4.0“ NaSa nova stratégia si vyzZaduje doslednt

sledovanom roku svoju stratégiu
transformdciu banky. Persondlna praca rozhodujicim spdsobom
prispieva k Uspe$Snému presadeniu obchodného modelu. Znizovanie
poctu pracovnych miest nie je cielom, avSak ako vysledok tejto
transformacie na ,Commerzbank 4.0 je nevyhnumé. Personalny

odbor poskytuje poradenstvo a sprevadza vsetky segmenty banky pri

procesoch zmien a podporuje pri rokovani grémii. Banka zodpovedne
a profesiondlne uplatiluje vSetky persondlne nastroje s cielom
zrealizovat zamestnancov

zniZenie poctu socidlne prijatelnym

spésobom.

Poskytujeme orvienticin o wiriotebné zakotvenie
»Cultwre of Integrity”

Presadzovanie naSich strategickych cielov je spojené s rozsiahlymi
zmenami v banke. Za tymto ucCelom profesionalne radime a
podporujeme vedicich zamestnancov a vSetkych ostatnych
zamestnancov. Na zdklade naSich zavaznych smernic pre spréavanie
riadiacich zamestnancov banky vytvarame jednotny Standard a
podporujeme férové a kompetentné zaobchddzanie s riadiacimi
zamestmancami a ostatnymi zamestmancami. Vdaka hodnotdim Com a
zasadam spravania, ktorymi sa vyznacuje nasa firemna kultira, sme

pripraveni Uspesne realizovat procesy zmien v banke. Okrem toho
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zohrava personalny odbor klGcovi ulohu pri realizicii opatreni
Compliance, a to od procesu prijimania zamestnancov cez $kolenia v
oblasti Compliance az po udrzatelné ukotvenie nasSich zasad spravania

a tym az po posilnenia , Culture of Integrity” banky.

Persondlno price soo riadi podla cielov- bonky
Persondlna praca sa dosledne riadi podla strategickych cielov a
obchodného modelu banky. Commerzbank v roku 2015 nanovo
zadefinovala svoje piliere v oblasti personalnej politiky a v sledovanom
roku zadefinovala perspektivy persondlneho odboru. Osobitny doraz sa
pritom kladie na efektivnhu a zdkaznicky orientovand organizaciu a
spdsob prace. Na zaklade toho sme mnohé procesy $tandardizovali,
digitalizovali a scasti aj vycClenili do externého prostredia. Okrem nas
strategické  persondlne plinovanie podporuje pri pravidelnej a
strednodobych az dlhodobych

personalneho stavu a potreby personalu. Na zaklade simulacii

systematickej analyze zmien
zaloZenych na modeloch dokdZeme vcas zadavat riadiace impulzy pre
to, kedy a kolko zamestnancov a s akymi schopnostami v banke
budeme potrebovat. Personalny odbor tak prispieva k tomu, aby bola

banka perspektivna a konkurencie schopna.

Co najlepiie rozozndvanie a vyuiivanie potencidln

Zmeny v bankovnictve maji dopad aj na pracovné prostredie.
Celozivotmé vzdelavanie predstavuje klu¢ pre dlhodoby tspech. Prave v
branzi, Kktord prechddza viacerymi zmenami, potrebujeme
zamestnancov, ktor{ neustdle preveruji a rozvijaju svoje schopnosti.
Pomocou postupov orientovanych na rozvoj a individudlnou
kvantifikaciou hladaime nové cesty pri vybere, obsadzovani a rozvoji
riadiacich zamestnancov a projektovych manaZérov. Okrem sme na
zaklade kompetencného dialégu vytvorili v celej banke jednotné
Standardy pre kvalifikdciu a rozvoj zamestancov. Zamestnanci a
riadiaci zamestmanci sa cielene zaoberaji  kompetenciami
zamestancov. Tak je mozné vcas identifikovat, aké kvalifikicie a aky
rozvoj je nevyhnutny, a budovat' a rozvijat nevyhnutné kompetencie. V
ca 17000 zamestancov zucastilo na

bola hodnotend ich

priebeZznom roku sa

kompetenénom dialégu, pocas ktorého
profesiondlna vhodnost. Tym sme vytvorili priestor pre ¢o najlepSie

rozoznanie a podporu potencialu.

Banka o zomestnanci presadzufiv stobidlné déchodkove
zabezpelenie

Firemné dochodkové zabezpecenie tvori dolezity pilier naSich
dodato¢nych sluzieb v oblasti starostlivosti o zamestnancov. S cielom
zabezpecit dochodkové zabezpelenie aj v prostredi pokracujtcich
nizkych turokov sa ¢lenovia BVV (BVV Versicherungsverein des
Bankgewerbes a. G. a BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e. V.)
rozhodli, Ze zniZia garan¢né drocenie v starych zmluvach s ohladom na
budice prispevky a Ze tak stabilizuji dochodkové zabezpecenie. V
ramci Commerzbank zastupcovia zamestavatela aj zamestnancov s
vel'kou vacSinou schvalili toto opatrenie. Z toho vyplyvajtce zniZené

garantované déchodkové naroky banka kompenzuje v plnej vyske a

tym potvrdzuje, ako vnima vyznam stabilného dbéchodkového

zabezpecenia.

Pracovnlé prostredie bez predswdkov vedie k akcepticil
o dévere

Rozmanitost formuje nasu firemnd kultiru a tvori neoddelitelnt
sucast naSej persondlnej prace. Podporujeme rozmanitost a
individualny rozvoj naSich zamestnanci, kedZe sme presvedceni, Ze z
toho moZeme ako spolo¢nost’ profitovat. V tychto témach sa chceme
dalej pozicionovat a chceme ich eSte silnejSie ukotvit medzi naSimi
riadiacimi zamestnancami a ostatnymi zamestnancami.

K desatro¢nému jubileu zdruZenia ,Charta der Vielfalt e. V. (Charta
rozmanitosti) Commerzbank v septembri sledovaného roka
zorganizovala ,Dielfiu rozmanitosti“ a k tomu zorganizovala Stvrty deti
rozmanitosti s viacerymi akciami a workshopmi o digitalizacii vo

Frankfurte.

Spojenie sikromnéino Zivotn a price podporuje vkon
pre bonkw

Banka si praje, aby nasi zamestnanci mali moZnost ¢o najlepsie spojit
svoje pracovné a sukromné zdleZitosti. Tato rovnovaha bude stile
dolezitejsia aj pre otcov. Spolo¢nostou Commerzbank iniciovana siet
,Fokus Viter” (Zamerané na otcov) dodava uZ niekol'’ko rokov dolezity
prispevok k rovnosti prileZitosti vo firmach. Pocet otcov, ktori idi na
rodicovskd dovolenku a pracuju flexibilne alebo vyuzivaju skrateny
pracovny uvazok, priebezne rastie. V sledovanom roku odislo na
rodi¢ovsku dovolenku 16,9 % otcov v priemere na 2,2 mesiace. Sme
toho nazoru, Ze zamestnanci, ktori dokazu dobre skombinovat pracu a
rodinuy, su viac motivovani a vykonnejsi. Z tohto dévodu podporujeme
otcov a matky s flexibilnymi modelmi pracovného ¢asu, moznostou
pracovat z domu a ponukou starostlivosti o deti. Okrem toho
pontkame informac¢né podujatia a prileZitost informovat sa o tychto
témach v rdmci aj mimo banky.

Aj opatrovanie pribuznych je pre nas dolezité. Preto ma
Commerzbank v Nemecku pre svojich zamestnancov cely rad pontk a
ponuka uZ niekol'ko rokov v spolupraci s profesiondlnymi partnermi
rozsiahlu podporu a ponuky tykajice sa opatrovania. Zamestanci
Commerzbank mali v sledovanom roku po prvykrat moznost' zicastmit
sa na online semindri konajicom sa v celom Nemecku, aby ziskali

praktické tipy o opatrovani pribuznych.

Zeny v riadiacich pozicideh

Téma ,Zeny v riadiacich poziciach” predstavovala - rovnako ako v
predchadzajicom roku - aj v roku 2016 dal$iu vyzvu pre samotni
Commerzbank. Banka v sledovanom roku zamestnavala 29,8 % zien v
riadiacich poziciach, ¢o bolo viac nez v roku 2015. Nasim cielom je
nadalej zvySovat' podiel Zien v riadiacich poziciach. Pritom sledujeme
pristup, Ze kazdd pozicia ma byt obsadend vyhradne na zdklade

kvalifikacie a kompetencie zamestnanca.
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Ramec pre zowraaih pricw
Sme presvedcCeni, Ze zamestnanci su dlhodobo motivovani a vykonni
len vtedy, ak su fyzicky, psychicky a socidlne zdravi. Na zaklade naSho
celosmého a udrzatelného pristupu pri riadeni starostlivosti o zdravie
preto podporujeme zdravi pracu a zivot nasich zamestancov. Nasa
ponuka je rozmanitd a zahffia okrem iného aj témy ako st pohyb,
riadenie stresu a prevencia zavislosti. Tak sme vytvorili podnety pre
pohyb nasich zamestancov a uz tretikrat po sebe sme sa zticastnili na
celosvetovej krokovej sutazi Global Corporate Challenge (GCC).
Spolo¢ne zamestnanci Commerzbank splnili stanoveny ciel, a to za 100
dni najmenej 10 000 krokov.

Pre nas je dolezité nielen fyzické, ale aj psychické zdravie naSich
zamestnancov. Zamestnancom Commerzbank v komplikovanych
situdciach napriklad prostrednictvom

pracovnych a zivotnych

Assistance  Program“ (EAP) ponukame

kompetentmé poradenstvo. Socidlne zdravie podporujeme v celom

programu ,Employee
Nemecku v ca 160 firemnych $portovych centrach, ktoré zdruzuje viac
ako 16 000 ¢lenov, ktori vykonavaju viac ako 50 druhov Sportov.

Odwmerovonie

Odmeny zamestnancov zverejiiujeme na zaklade vysSieho vyznamu
vyplyvajiceho zrozsirenych regulacnych poziadaviek vo forme
samostatnej spravy (sprava o odmenovani podla § 16 Vyhlasky
o odmenovani zamestnancov finanénych institicii). Tato sprava
o odmenovani je kazdy rok zverejiovand na internetovej stranke

www.commerzbank.de.
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Sprava o prognoézach a prilezitostiach

Buduca hospodarska situacie

svetovej ekonomiky bude aj v roku 2017 poznaceny

Vyvoj
geopolitickymi rizikami ako aj ekonomickym vyvojom v prahovych
krajinich. V centre pozornosti bude pritom nadalej Cina. Tam
neefektivne $titne podniky vyrazne zvysili svoje investicie, aj ked ich
zisky nevzrastli. Investicie st financované $titnymi bankami - v
neprospech zdravych sikromnych podnikov. Toto zrejme bude viest k
dlhodobému oslabeniu ¢inskej ekonomiky. Aj s ohladom na ostatmé
prahové krajiny su vyhliadky na rok 2017 zdrzanlivé, nakolko s
vy$$imi zadkladnymi tirokmi v USA sa aj u nich skon¢i dekdda lacnych

penazi. Len v krajinach, ktorych exportu dominuju suroviny, by mohlo

dojst k zlepSeniu ekonomickej situacie. Mali by totiz profitovat z
pokracovania v zotavovani cien surovin.

V USA pocitame v roku 2017 s rastom ekonomiky v rozsahu 2,3 %.
Domaci dopyt by sa mal vyraznejSie zvysit. Zmena Kkurzu v
hospodarskej politike sa eSte neprejavi. ZniZenie dani, ktoré bolo
prislibené pocas volebnej kampane, zrejme nebudi v plnej vyske
realizované, nakol'ko deficit rozpoc¢tu by sa tym prili§ prudko zvysil
Okrem toho by mali dane klesnut az v druhej polovici roka 2017 alebo
zacCiatkom roka 2018. Aj dopady dopytu na planované investicie do
infrastruktiry sa budu zrejme pohybovat' v istych hraniciach.
Americka centrdlna banka zrejme dalej zvysi zakladné droky v roku
2017,

zamestanosti. Mzdy uz silnejSie rasti a signalizuju v strednodobej

nakol'ko sa americkd ekonomika priblizuje k uplnej

perspektive vyssiu inflaciu.

Tabulka & 14
Redlny hrubyg domded produkt zmena oproti minumdémw rokn 2016 2017* 2018*
USA 1,6 % 2,3 % 2,3 %
Ewrozéna 1,7 % 1,8 % 1,6 %
Nemecko- 1,9 % 1,6 % 1,5%
Strednd a vgchodnd Ewrépa 1,1 % 1,9 % 2,3 %
Polsko 2,8 % 3,3 % 2,8 %

* Hodnoty za roky 2017 a 2018 predstavigiv prognézy Commerzhbonk.

V euro z6éne by mala ekonomika v roku 2017 - napriek nerieSenym
problémom v prahovych krajinach - rast v rozsahu 1,8%, ¢o by malo
byt viac nez v roku 2016, pretoZe volnej$ia pefiazna politika ECB sa
stile viac prejavuje v redlnej ekonomike. Tak nizke droky vedd k tomu,
Ze stdle vysoké zadlZenie mnohych firiem a sikromnych doméacnosti je
znesitelné. Vdaka riadnemu ekonomickému rastu bude nezamestnanost’
stidle klesat. Zrejme v dosledku toho neddjde k zvySeniu miezd. Podla
toho bude aj suvisiace zvySovanie cien mierne. Napriek tomu vyvoj
cien energii spdsobi vyrazné zvysenie inflicie v ro¢nom priemere
2017 na viac ako 1%. Rozhodnutie Britov o opusteni EU nebude mat’
vyrazny dopad na konjunktiru v euro zéne. Na strane jednej prejde
este niekol'’ko rokov a% do skuto¢ného odchodu krajiny z EU. Na strane
druhej vychadzame z toho, Ze na konci bude uzatvorené dohoda s EU,
ktora bude minimalizovat' ekonomické dopady.

Nemecka ekonomika by mala v roku 2017 vykazat rast vo vyske
1,6 %, o je vySsi rast nez v roku 2016. Tato vyhliadka stvis{ len s
nizS$im poctom pracovnych dni v porovnani s rokom 2016. Rozmach
bude podporeny nadalej spotrebou. Sice budi mzdy kvoli vyssej inflacii
menej rast nez v roku 2016. Vdaka dalSiemu zvySovaniu
zamestnanosti zrejme dojde k zvySeniu stikromnej spotreby podobne
ako v roku 2016. Avsak pod lesklym povrchom dochadza k chybnému
vyvoju. Mzdové naklady nemeckych podnikov rasti uz Sest rokov po

sebe viac ako v ostatmych krajinich menovej unie. A na trhu s

nehnutelnostami - najma vo vel'kych mestach -nizke iroky Zenu ceny

do vyiky.
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Urokovy obrat v USA a nezmenend expanzivna pefiazna politika
ECB bude aj v roku 2017 poznacovat’ situaciu na finan¢nych trhoch.
Vynosy 10-ro¢nych Stitnych obligacii zrejme budu slabSie rast nez
vynosy prislusnych americkych titulov. DAX by mal v roku 2017 - pri
silnych vykyvoch - dalej rast, pretoZe cementovana politika nulovych

urokov prijath Eurépskou centrdlnou bankou spdsobuje, Zze DAX s

vynosom dividend vo vyske takmer 3% sa zda byt atraktivnym, co
vytvara priestor pre nadalej sa zvySujici pomer medzi kurzom a
ziskom. Vymenny kurz medzi eurom a dolirom by sa v roku 2017 uz
nemal zniZovat, kedZe trhy uz zahrnuli dostato¢ny pocet zvySeni

urokov zo strany americkej centralnej banky.

Tabulka & 15
Vgmenné kurzy 31.12.20 31.12.201 31.12.201
16 7* 8%
Ewvo/ dolin 1,05 1,04 0,99
Ewro/ Ubra 0,85 0,87 0,85
Ewro/zloty 4,40 4,50 4,60

1 Hodmoty za roky 2017 o 2018 predstornwfiv prognézy Commerzbank.

Buduca situacia v bankovnictve
NaSe hodnotenie tykajuce sa ocakavaného strednodobého vyvoja
bankovnictva sa od priebeznej spravy k 30. junu 2016 prili§ nezmenilo.
Nadalej nizke uroky a zdrzanlivy vyvoj globalnej ekonomiky
charakterizuji medzindrodné bankovnictvo. ZvySené politické neistoty
v rozvinutych ndarodnych ekonomikach a trvajica fragilita v
skryvaju
nebezpecenstvo, Ze rizikd budi globédlne nanovo ocenené a Ze zrazu

rozvijajucich sa narodnych ekonomikich v sebe
vzniknu efekty nakazenia. Zda sa, Ze trhy uz v cenach zohladnili novy
obraz konjunktiry a inflacii v USA. Obavy o schopnosti niest’ vysoké
verejné a sukromné dlhy znovu vzplanuli, v dosledku ¢oho sa mézu
zvysit Uverové rizika bank, ktoré doteraz vo vysokej miere prispievali
k stabilizacii vynosov; uz teraz dozorny organ vyjadruje obavy z
rozsahu porusSenych uverov v niektorych euro krajinach. Politika
nizkych urokov zamedzila v niektorych krajinach lieCivé ocistenie
sivah a vysoké dlhy budi niekolko nasledujicich rokov tlmit
konjunktiru v euro zoéne. Budici kurz regulicie bank na globalnej
urovni sa po vol'bach v USA stal eSte neistejSim, zmeny pri vyuzivani
novych modelov na vypocet potreby vlastného imania by mohli mat
negativne dopady na eurdpske banky a regula¢né neistoty by z dévodu
chybajicej medzinarodnej banky mohli zatazit funk¢nost' bankového
sektora. Planovany koniec ,éry regulicie”, ako bol naposledy naznaceny,
sa preto neocakava.

Politicky vyvoj a udalosti - ako bolo uz uvedené -ziskali na vyzname
pre bankové prostredie. K finantnej a dlhovej krize a rasticim
geopolitickym rizikdm sa pridal spolocensky vyvoj, ako napr.
dezintegracia a nacionalizmus, ktoré majui potencial na to, aby stale
viac zneistovali dolezitych klientov vo finan¢nictve (sikromnych a
podnikatelskych), nakolko vedda k

spochybiiovaniu zakladnej orienticie ekonomickej politiky - napriklad

investorov a exportérov,

volného svetového obchodu a eurdpskej orientacie - a tak predstavuji

znicujuce rizika.

Na trhoch nadalej prevldda neistota tykajuca sa kapitalovej
vybavenosti a vynosov eurdpskych bank. Jednotlivé obchodné modely
na udrzZatelné dosahovanie ziskov a schopnosti zataZenia v prostredi
nizkych tGrokov su v centre pozornosti. Nadalej plati dolezitd vyzva bank
spocivajuca v prispdsobeni ich obchodnych modelov - s ohladom na
existujuce nadmerné kapacity v niektorych krajinach, aj v sdhre s
novymi technologickymi konkurentmi - pozmenenym podmienkam, v
znizovani ndkladov a zvySovani ziskovosti. Pre tento ucel je
nevyhnutné dosledne podporovat modernizaciu bankového sektora a
poskytovat dostato¢né kapacity pre digitalizaciu.

Bankovy sektor v euro zéne sa eSte stile nachadza v dlh§om procese
Strukturdlnych zmien, ktoré boli vyvolané krizovym vyvojom v
predchadzajicich rokoch. Oproti silnejSej kapitalovej vybavenosti st
znizujlice sa implicitné Stitne obligacie, sprisnenie pravidiel pre
likviddciu a rastiica Giéast’ veritelov. Dal$ia likvidacia stupiia zadlenia a
zlepSenie kvality aktiv v branzi, ktora sa stile viac digitalizuje a
automatizuje, zostivaju dolezitymi predpokladmi pre bankovy sektor
pre splnenie vysSich poZiadaviek bankového dozoru a splnenie
ocakavani investorov.

Zvladnutie tlaku na bankovy sektor, ktory je zostreny v dosledku
reguldcie, Strukturdlnych zmien a konkurencie, je staZené aj tym, Ze
priestor pre budicu stabilizaciu marzi je na zaklade stile nizSej Grovne
darokov (pri novych investicidch) obmedzeny, a to napriek mierne
stipajucim dlhodobym vynosom a strmsej funkcii tirokovej Struktary,
ako aj tym, Ze dalSie oslobodenie od zataze je v dosledku znizujucej sa
prevencie urokovych rizik neisté. Zosilnené vyuzivanie internych a
alternativnych externych zdrojov financovania bude spolo¢ne s
relativne nizkou dynamikou investicii stit' v ceste vyraznému oZziveniu
uiverovych obchodov s firemnymi klientmi. Zahrani¢ny obchod zrejme
ziska len obmedzené impulzy, takZe svetovy obchod bude expandovat
len v menSom rozsahu. V oblasti obchodov sukromnych klientov
prichadzajti impulzy na nemeckom trhu primarne od rekordne vysokej

zarobkovej ¢innosti a su spojené aj dobrymi vyhliadkami pre tiverové
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obchody v oblasti nehnutelnosti. Tlak na prispdsobenie a naklady v
oblasti tverov bude vSak stile tak vysoky, ako uz davno nie.

Vyhliadky tykajtice sa bankového prostredia v Polsku st zahmlené v
dosledku

zaobchadzanie s

nového ekonomicko-politického  kurzu. Plin  pre

hypotekdrnymi Gvermi denominovanymi vo
Svajciarskych frankoch sice vyvolal dlavuy, avSak v suvislosti so
zavedenym bankovym odvodom ako aj dal$imi moZnymi opatreniami
na zvySenie Stitneho vplyvu ocakdvame napriek zataz pre bankovy
sektor.

Vyvoj konjunktiry v Polsku bol nakoniec trochu sklamanim, ¢o
predovSetkym suvisi so slab$imi investiciami do infrastruktiry, ktoré
boli spdsobené najma niZ$im prilevom prostriedkov z EU. Aviak ani zo
zahrani¢ného obchodu neprichadzali Ziadne rastové impulzy a ucinky
socidlnych transferov nedosiahli ocakavané vysledky. Napriek
prognézam rastu revidovanych nadol sa Polsko v roku 2017
nachadzalo na solidnom rastovom kurze. Prognézovany ekonomicky
rast by mal v zasade viest' k narastu objemu uverov a solidna situacia
sukromnych domdacnosti a podnikatelského

odzrkadli v rizikovych nakladoch bank.

sektora sa pozitivne

Obrazok & 5

Ocakavana financ¢na situacia koncernu
Commerzbank

Planovani opotrenia
fuinancovonio

V  nasledujucich rokoch pocita Commerzbank s potrebou
refinancovania vrozsahu do 10 milidrd Eur na kapitilovom trhu.
Commerzbank je na kapitdlovom trhu aktivna so Sirokou paletou
produktov. Okrem nezabezpecenych prostriedkov refinancovania ako
Senior Unsecured a Tier 2 disponuje Commerzbank pri refinancovani
aj moznostou vydavat zabezpecené prostriedky refinancovania, najma
hypotekarne zalozné listy a verejné zalozné listy. Najma na zaklade
zabezpecenych nastrojov refinancovania mame stabilny pristup k
dlhodobému

nezabezpecenym zdrojom financovania. Tieto emisie tvoria pevnu

refinancovaniu s ndkladovymi vyhodami voci
sucast v mixe refinancovania Commerzbank. Tieto formaty siahaji od

obligacii vo velkych objemoch aZ po sikromné umiestnenia.

Falligkeitsprofil von Kapitalmarktemissionen des Konzerns zum 31. Dezember 2016

Mrd. €

15

10 —

T T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022

unbesicherte Emissionen besicherte Emissionen

2023 2024 2025 2026 2027 >2027

Na zdklade pravidelnych kontrol a Uprav domnienok pre riadenie
likvidity a dlhodobu potrebu refinancovania bude Commerzbank aj
nadalej zohladniovat zmeny trhového prostredia a zabezpecovat
pohodlné vybavenie Struktiru

likviditou ako aj primeranu

refinancovania.
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PLA .. o

Na rok 2017 planuje Commerzbank investicie vo vyske takmer
1,2 miliardy Eur. Z toho pripada ca 700 mil Eur na investicie do IT.
NajvacSie investicie banky sa dotykaju digitalizacie so 40 %,

regula¢nych poziadaviek s ca 30 % a infrastruktiiry s takmer 20 %.

Stkromni klientl o podnikatelio

Pre investicie vo filidlkovej banke st v roku 2017 rozhodujtce
iniciativy v ramci stratégie ,Commerzbank 4.0“ ako aj plnenie
regula¢nych poziadaviek.

Medzi opatrenia v oblasti digitalizacie spadaju predovSetkym dalSie
investicie do novej multikanalovej platformy ONE. Rychlost realizacia
opatreni pri zmenach tejto multikanalovej platformy bola zvySena
vdaka zjednodusSeného IT prostredia a dosledného vybudovania funkcii.
Naklady na udrzbu boli zniZené na zaklade odpojenia jednotlivych
systémov, vyuZzivania jednotlivych systémov v celom koncerne a vyssej
Standardizacie. PoZiadavky v oblasti Compliance je mozné lahSie splnit
prostrednictvom harmonizacie procesov, produktov a sluzieb.
Platforma umoziiuje napriklad napojenie FinTechs, ¢im sa zvySuje
flexibilita obchodného modelu.

Dal$ie investicie budi smerované do predajnej platformy
Commerzbank. Prostrednictvom platformy sa do filidlok, klientskeho
centra alebo online bankingu zasielaju informacie o potrebach klientov,
aby tak bolo umoznené industrializované a automatické oslovovanie a
obsluha klientov. Ponuky $ité na mieru, ktoré sa prezentuju cielene a
ktoré reaguju na Specifické potreby, zvySuju spokojnost klientov a
podporuju Cross selling a Upselling. Predpokladom je efektivne
vyuzivanie Big Data v rdmci digitilneho Customer-Relationship-
Management (DCRM). Na zdklade odbornej analyzy vlastnych a
externych Udajov sa identifikuji nevycerpané klientske potencidly a
generuju ponuky Sité na mieru. Analyticky DCRM sa pouziva aj na
generovanie leadu: v klientskom poole sa zbieraju, spravuju a cielene
spracovavaju generované leady (zaujemcovia). Tak je mozné cielene
alokovat' rozpocty pre marketing a predajné kampane.

V roku 2017 bude banka investovat aj do vybudovania vlastnej
platformy pre splatkové uvery. Commerzbank a BNP Paribas dohodli
na rozdeleni spolo¢nej spolo¢nosti Commerz Finanz GmbH na dva
subjekty. Commerzbank planuje v roku 2017 zaradit obchody tykajtice
sa splatkovych uverov znovu medzi svoje produkty, nakolko ide o
ziskovy a rastovy sektor.

Prostrednictvom ,digitilneho AssetManagement“ Commerzbank
doplia svoje portfolio a bude plnit poZiadavky klientov v oblasti
digitilnych ponuk aj v oblasti AssetManagement. V priebehu roka
2017 bude spusteny digitilny Asset-Management v spolo¢nosti
comdirect.

Véasna a na klientov zamerana realizacia réznych regula¢nych
poziadaviek ma nadalej velmi vysoky vyznam. Podstatna ¢ast investicii
smeruje do plnenia poZiadaviek na obchodné procesy zo Smernice EU
MiFID II zverejnenej v roku 2014 a z platného Nariadenia MiFIR.

Stihla infra$truktira s modernymi formatmi filidlok predstavuje
jeden z hlavnych bodov na zvySenie efektivnosti v segmente Sukromni
klienti a podnikatelia. S cielom umoznit' $iroké pokrytie trhu a zaroven
dbat’ na efektivnost nakladov banka presadzuje vyraznu diferenciaciu
formatov filidlok. Filidlky ,Flagship“ s Uplnou ponukou sluzieb pre
vietky segmenty Kklientov su viloZené v sieti mestskych filidlok so
zameranim na denné sluzby a Standardizované produkty. Podla
koncepcie z roku 2016 budi v tomto roku otvorené dalsie Flagship a
mestské filialky.

V oblasti klientov - podnikatelov sa banka bude v roku 2017
zameriavat na plnenie cielov stanovenych v ramci ,Commerzbank 4.0"
Investicie bud prioritne pradit do dalSieho rozvoja digitdlnej ponuky
ako aj do budovania produktovej ponuky pre malé a stredné podniky.

V obchodnom roku 2017 bude mBank pokracovat vo svojom
organickom raste a okrem toho bude rozvijat svoj obchodny model so
zameranim na mobilné a priame bankovnictvo. mBank bude aj v
budicnosti intenzivne investovat do inovativnych finanénych sluzieb.
Investicie v roku 2017 maji podporit digitilnu kompetenciu mBank
ako konkuren¢ny prvok. Preto bude banka v roku 2017 investovat' v
oblasti sikromnych ako aj firemnych klientov do vyvoja pristupu
,Mobile-(Banking-)First s cielom zabezpecit pristup orientovany na
klienta a vyuzivajuci viaceré kanaly ako aj rozsirit uzivanie mobilného
bankovnictva zo strany klientov. Napriklad ma byt zlepSena
uzivatelnost aplikacii, rovnako maji byt klientom poskytmuté nové
moznosti na analyzu ich financnej situacie a zarovei ma byt
rozvinutd online komunikdcia s klientmi.

Zmena v spravani klientov, ktord nastala v neposlednej miere na
zaklade demografickych zmien, si vyzaduje rozsiahle pochopenie pre
klienta a jeho potreby. Je to dolezité predovSetkym vo vztahu k mladej
generacii a zohrava klticovu ulohu pri akvizicii novych klientov a
viazanosti klientov. Cielené investicie maju prispiet k tomu, aby bola na
zéklade poznatkov o klientoch na strane jednej vyvinutid udrzatelnd
ponuka rieSeni a na strane druhej sa pripravi spravna ponuka pre
spravneho klienta. Na zaklade investicii do Standardizacie a digitalizacie
procesov. ma byt zvySend efektivnost mBank a tym ma byt
zabezpecCena ziskovost mBank aj v budicnosti. Optimalizacia
filialkovej siete mBank ma pokracovat' v ramci projektu ,One Network",
pricom maju byt otvorené dalsie poradenské centra a , Light” filidlky. V
roku 2017 bude mBank investovat do nového hlavného sidla pre
obchody so stikromnymi klientmi v Lodzi. Prostrednictvom moderného
pracovného prostredia podporujiceho kreativitu chce mBank posilnit
svoju inovacnu kultiru. Pre tento ucel si urcené aj investicie do IT

bezpecnosti a zlepSenia IT infrastruktiry.

Furemunt klientl

Aj v roku 2017 bude platit priorita pri investovani do doslednej
digitalizacie obchodov s firemnymi klientmi. PlAinuje sa vybudovanie
online ponuky v oblasti digitilnych investi¢nych a finanénych sluzieb,
aby mohli firemni Kklienti v budicnosti ziskavat informacie o
Standardnych produktoch online a aby ich aj mohli uzatvarat online.

Okrem toho budil poradcom poskytnuté nové predajné aplikacie, ktoré
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okrem 360-stupriového pohladu na klienta rovnako odtaZzia poradcu
pri administrativnych ¢innostiach. Nova platforma Data-Analytics ma
byt spustena v roku 2017.

investicie budua

Dalsie smerovat do realizacie regula¢nych

poziadaviek tykajucich sa infraStruktiry na trhu ako aj na
zabezpecenie férového poradenstva v zmysle poziadaviek MiFID-II-
prip. MiFIR. Medzi tieto investicie patri podstatné rozsirenie kapacit na
archivaciu a vyhodnocovanie udajov o prikazoch a objednavkach ako aj
rozSirenie poradenskej dokumenticie a budovanie ziznamov a
vyhodnocovania telefonickych poradenskych rozhovorov.

Koncentracia obchodnych aktivit je spojena s vyraznym zoStihlenim
IT platformy a stvisiacich funkcii. Za tymto ti¢celom budu v pociato¢nej
faze nevyhnutné investicie, aby vzniklo vysoko efektivne a komplexné a
pritom zjednoduSené IT prostredie a aby boli dosiahnuté vyznamné
zisky efektivnosti.

Banka bude investovat aj do vyclenenia obchodovania s akciovymi
produktami prip. exotickymi surovinovymi produktami s cielom
vytvorit vhodnu infrastruktiru pre pravnu separdciu a oddelenie na
strane IT.

Compus/ ,,Jovnrneys*

Commerzbank sa meni na technologicki spolo¢nost, aby mohla svoje
sluzby na strane klientov poskytovat rychlejsie, efektivnejSie a za
lepSie ceny. V kontexte stratégie ,Commerzbank 4.0 si banka stanovila
okrem iného strategicky ciel digitalizovat v nasledujicich Styroch
rokoch 80 % relevantnych obchodnych procesov end-to-end. Za tymto
ucelom bude Commerzbank v priebeZnom roku pracovat na 9 vel'kych
digitalizacnych projektoch. Len v prvom $tvrtroku 2017 bude na nich
pracovat’ ca 700 zamestancov. Digitalizadcia sa nebude realizovat vo
forme klasickych projektov, ale vo forme tematicky zdruZenych
procesnych skupinach, tzv. ,Master Journeys“ Za ich plnenie je
zodpovedny prislusny Lead-Executive. Realizdciu monitoruji vzdy
dvaja ¢lenovia predstavenstva. Pritom nie je ciel’ podrobne stanoveny,
ale len definovany ako priestor na rieSenie, ku ktorému sa timy
pribliZzuju v rdmci kratkych priebeznych etdp. Prisne dodrzany musi
byt zadany konecny termin. Aktudlne prebiehajice digitalizacné
projekty uz boli zdruzené v ramci Digital Campus, kde sa skdsaju a

vyvijajui nové pracovné metddy.

Backoffice
V ramci Backoffice Commerzbank pokracuje v zacatej optimalizacii IT
infrastruktiry. Podstatmé investicie smeruju do platformy pre platobny
styk a obchodovanie s cennymi papiermi. V ramci projektu ,Strategic
Architecture Finance and Risk“ (SAFIR) sa pokracuje integracia
uctovnych a rizikovych procesov, vykaznictva ako aj budovanie
spolo¢nej rizikovej a finan¢nej platformy.

V suvislosti s dal$im vyvojom zakonnych a etickych zasad sa bude
dalej posiliiovat’ funkcia Compliance.

Na zaklade neustile sa zvysSujucich regula¢nych poziadaviek su pre
Commerzbank nevyhnutné vyrazné investicie na splnenie narodnych a

medzinarodnych predpisov. Rozsiahle poZiadavky na vykaznictvo (napr.

IFRS 9) a plnenie regula¢nych poziadaviek vedud k zvySenym nakladom

pri zistovani a ohlasovani informécif vo¢i bankovému dohladu.

Pravdepodohnyg vgvoy Likvidity

Pentazny a kapitdlovy trh eurozény bol v celom roku 2016
poznaceny opatreniami ECB v oblasti peniaznej politiky, ktoré boli
zamerané na podporu hospodarskeho zotavenia v eurozéne
a eliminaciu defla¢nych tendencii.

Prostrednictvom programu na nakup cennych papierov poskytuje
ECB mesacne dodato¢nu likviditu do vyske 60 miliard Eur a od aprila
ECB zvysila tento objem na 80 miliard Eur mesacne. Tento mesacny
objem ndkupov ostane do konca marca 2017 na trovni 80 miliard Eur
a nasledne bude zniZeny do konca decembra 2017 na 60 miliard Eur
mesacne. Okrem toho Eurépska centralna banka plinuje nakupovat aj
cenné papiere s vynosom pod vynosom vkladov a znizi minimélnu
splatnost’ v ramci programu nakupu na jeden rok. Dalej ECB v ramci
svojich dlhodobych obchodov v oblasti refinancovania TLTRO II
(Targeted Longer-Term Refinancing Operation) k decembru 2016
vydala tri tranZe a bankovému sektoru tak poskytla pri odpocitani
splatok z TLTRO I likviditu v objeme ca 123 milidard Eur. Tym sa
priebeZne zvySovala prebytkova likvidita v systéme a ku koncu roka
2016 bola na trovni ca 1200 miliard Eur. Na zdklade pokracovania v
programe ndkupu v roku 2017 ocakdvame dal$i narast prebytkovej
likvidity v eurozéne. Transformacia na dopyt po uveroch bude nadalej
zdrzanliva.

Celkovo pocitame s dal$im zniZovanim likvidity na sekundarnom
trhu pre eurépsky trhy s obligaciami na zdklade silnych aktivit ECB a
nadalej negativnych urokov pre mnohé stitme obligacie.

Restriktivne regula¢né ramcové podmienky ako aj uirokova politika
ECB majti obmedzujici dopad na obraty na repo trhu. Program nakupu
ECB vedie k dalSiemu zniZovaniu objemu Collaterals. Na zaklade
vysokej prebytkovej likvidity na trhu je objem dlhodobejsich
penzijnych obchodov s cennymi papiermi velmi obmedzeny.

Vyvoj likvidity na trhoch s obligdciami bude rovnako poznaceny
aktivitami ECB. Uz vyrazne zniZena likvidita na sekundarnych trhoch sa
bude v dosledku situacie na trhoch repo ako aj v dosledku aktivit ECB
dalej zniZovat. Nadalej poc¢itame s negativnymi drokmi do troch rokov
ako aj s uzkymi Credit Spreads.

Riadenie likvidity Commerzbank je na meniace sa trhové
podmienky dobre pripravené a je schopné rychlo reagovat na nové
pomery na trhu. Banka vykazuje pohodInu likviditu, ktora sa pohybuje
nad internymi limitmi a sicasne platmymi regula¢nymi poziadavkami
Vyhlasky o likvidite a MaRisk.

Na$e obchodné planovanie je orientované na to, aby bolo z nasho
pohladu zachované primerané vybavenie likviditou zodpovedajtice
pomerom na trhu a s tym spojenou neistotou. Tento vyvoj je
podporeny aj stabilnych franchisingom v oblasti stikromnych a
firemnych klientov ako aj pri zabezpecenych a nezabezpecenych

dlhopisoch, ktoré s dostupné na peniaznom a kapitilovom trhu.
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Vgrotnd spriva Commerzbank za rok 2016

Riadenie prilezitosti v Commerzbank

V uplynulych rokoch sa poZiadavky na moderné a perspektivne
bankovnictvo citelne zmenili. Kym v minulosti tvorila osobna
starostlivost’ o klienta centralny prvok bankovnictva, o¢akavaji dnes
nasi klienti multikandlové poradenstvo, digitdlne finan¢né ponuky a
individualne produkty $ité na mieru. Tieto vyzvy chceme plnit na
zéklade zacatych a scasti UspesSne realizovanych strategickych iniciativ.
Avsak aj neustdle stipajice regula¢né poZziadavky nds stavaju pred
dodato¢né vyzvy. Preto priebezna kontrola internych procesov, Struktir
a technickych platforiem - s cielom vytvorit $tihlejsSiu, efektivnejsiu a
na klienta orientovani organizacia - nepredstavuje len jednorazovy
projekt, ale trvali tlohu, ktord od nas bude v nasledujicich rokoch
vyzadovat znac¢né usilie a ktorou chceme odpovedat na citelne
pribudajuce poziadavky.

Na jesent 2016 ohlasena stratégia ,Commerzbank 4.0“ ma tri smery.
Po prvé sa sustredujeme na obchody s jasnymi konkurenénymi
vyhodami a li¢ime sa s okrajovymi aktivitami. Po druhé sa stale viac
menime na digitilnu technologicki spolo¢nost. A po tretie vytvarame
jednoduchsiu $truktiiru banky a zvySujeme tak nasu efektivnost. Nasim
cielom je stat sa vedicou bankou v Nemecku - pre stkromnych
klientov, podnikatelov aj firemnych Kklientov. Chceme Kklientom
poskytnit moderni a premyslent ponuku digitilnych a osobnych
sluzieb, blizko pri Kklientovi a pre klienta s moZnostou rychlej a
efektivnej realizacie. Banka bude v budicnosti sustredovat svoje
aktivity na dva silné segmenty - Sikromni klienti a podnikatelia a
Firemni klienti.

Segment Stkromni klienti a podnikatelia sa do roka 2020 stane
prvou skuto¢nou digitilnou multikandlovou bankou v Nemecku.
Hlavnymi bodmi pritom je ponuka digitdlnych a analégovych sluZieb,
nové predajné platformy a diferencovana koncepcia filidlok. Nasa siet’
filidlok s ca 1 000 lokalitami si zachovd svoju centrdlnu dlohu. Na
zaklade kombindcie digitdlnych platforiem s modernymi formatmi
filialok chceme rychlejsie rast. Aplikacia ,ONE“ zavedend na konci
predchadzajiceho roka predstavuje jednotu technicka platformu pre
online predaj a predaj na filidlkach. Filidlky Flagship s dérazom na
poradenstvo a mestské filidlky s efektivnymi sluzbami pre klientov
zabezpecuju pri zniZenej infraStruktire a zniZenych prevadzkovych
nékladoch Siroké pokrytie na trhu. KedZe banka chce do roku 2020
ziskat dva milibny novych klientov na nemeckom trhu, ponika
atraktivne produkty, ako napr. digitilny splatkovy tver a digitilne
spravovanie aktiv a spolupracuje s partnermi Tchibo, Amazon a
Lufthansa. Klienti - podnikatelia st sti¢astou samostatmej obchodnej
oblasti v rdmci segmenty Sikromni klienti a podnikatelia. Pritom
kombinujeme silné stranky know-how z obchodovania so stikromnymi
klientmi s Gverovym know-how Banky pre stredné podniky. Pomocou
novych digitdlnych ponuk a pri plosnej pritomnosti priamo na mieste
chceme zvysit nas trhovy podiel v oblasti podnikatelov a mensich
firiem vyrazne z 5% na 8%. Komplexné poradenstvo pritom

zohladiiuje svoje obchodné ako aj stikromné zaleZitosti.

V novom segmenty Firemni klienti spajame tradi¢né silné stranky
banky v Corporate Banking - ploSnu pritomnost na celom tzemi spolu
so sprevadzanim aktivit v zahranici, jedine¢ny model starostlivosti o
klientov a vedica ponuka pri financovani obchodu a exportu - s know-
how naSej investicnej banky na kapitdlovom trhu. Tym vytvdrame
optimalne ramcové podmienky pre to, aby banka dokadzala plnit
individualne potreby vacsich firiem a pontkat vhodné rieSenia. Nase
know-how v nemeckych klGc¢ovych priemyselnych sektoroch
povysime na eurdpsku uroven a tak silnejSie vyuZijeme medzinarodny

)

rast. NaSim cielom je stat sa vedicim poskytovatelom
zabezpecovacich produktov pre firemnych klientov a ,Debt House Nr.
1“ Na celom svete sa usilujeme o jednotne vysoku kvalitu starostlivosti.
Pretoze presne tak, ako poradca firemnych Kklientov v Nemecku
koordinuje nasadenie produktovych Specialistov, spolupracuje aj s
celosvetovymi timami pre starostlivost o Kklientov. Relationship-
Manager a S$pecialisti European Desks na globdlnych trhoch su v
neustidlom kontakte s poradcami firemnych klientov na doméacom trhu.
Vo vSetkych segmentoch chceme banku prebudovat na modernd
technologicki firmu. V nasledujicich S$tyroch rokoch chceme
zdigitalizovat end-to-end 80% relevantnych obchodnych procesov.
DigitdAlny kampus sa tak stane motorom pre transformaciu
Commerzbank, v tomto priestoru skisame a vyvijame nové agilné
pracovné metédy ako aj nové formy spoluprace. Tak ma byt v druhej
polovici roka zavedeny jednotny cloudovy systém pre riadenie vztahov
s klientmi pre sikromnych klientov a podnikatelov ako aj firemnych
Kklientov.
Konkrétne moznosti ktoré  boli

jednotlivych  segmentov,

identifikované, su uvedené v odseku ,Vyvoj segmentov*.

Pravdepodobny vyvoj koncernu
Commerzbank

V obchodnom roku 2016 dosiahla Commerzbank napriek scasti
naro¢nym ramcovym podmienkam solidny vysledok a prostrednictvom
,Commerzbank 4.0 strategicky zadefinovala spdsob, akym chce v
nasledujuicich rokoch dosiahnut udrzatelnt vysoku troven vynosov. V
roku 2017 sa bude Commerzbank zameriavat na realiziciu tejto
stratégie a bude uplatriovat dalsie opatrenia na stabilizaciu vynosove;j
situdcie proti dopadom negativnych trokov, ktoré budi bankovy sektor
zatazovat eSte dlhSiu dobu. V oboch hlavnych obchodnych oblastiach
Sukromni klienti a podnikatelia (PUK) a Firemni klienti (FK) bude
Commerzbank prostrednictvom urychlenej digitalizacie procesov a
produktov vyuZzivat dalSie rastové potencidly na zlepSenie pozicie voci
konkurencii. Naproti tomu bude pokracovat intenzivna likvidacia aktiv
v segmente Asset&Capital Recovery (ACR), v ktorom su zdruZené
komplexné, dlhodobé a riskantnejSie portfélia bez strategického
prinosu, takze spotreba kapitilu by aj pri stresovom scenari mal byt

limitovana.
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S ohladom na prebiehajici obchodny rok pocitame nadalej s
naro¢nym prostredim a neo¢akavame Ziadne podstatné zniZenie zataze
v urokovom prostredi. Aj ked budd ocakdvané uspechy z
,Commerzbank 4.0“ podla planov viditelné az v nasledujtcich rokoch,
chceme sa v roku 2017 dosiahnut zlepSend kvalitu vynosov a
obchodného

operativnych nakladov a rizik tak maju byt dosiahnuté prvé milniky na

vysledku. Pri nezmenenom strikmom riadeni

ceste k vys$sej ziskovosti.

Prowdepodobng
zloziek vgsledkw

vgvoj  jedmnotlivgeh

V roku 2017 patri zlepSenie pomeru medzi tivermi a vkladmi na zaklade
désledného riadenia vkladov a rast obchodnej ¢innosti v segmentoch
PUK a FK medzi strategické opatrenia, aby sme zachytili podla nasho
nazoru neustupujuci protivietor pre urokové vynosy z extrémne
nizkych trhovych drokov. Dalej sa budeme usilovat o efektivnejsie
riadenie rizikovych aktiv a o nadpriemerné roz$irenie obchodnych
aktivit tam, kde je mozZné generovat vynosy s niz$§im kapitilovym
podlozenim. Dalej sa budeme stistredovat’ na financovanie so silnymi
marzami, ako napr. spotrebitelské tuvery, ktoré Commerzbank po
zruSeni spolo¢ného podniku s BNP Paribas v priebehu roka vlozi do
vlastnych uctovnych knih. Kym v segmente Sukromni klienti a
podnikatelia v Nemecku a pri mBank vychadzame z dobrej dynamiky
rastu, ostavaju obchodné aktivity s firemnymi klientmi zabrzdené, a to
na zdklade pomerne slabej investi¢nej ¢innosti podnikov ako aj na
zaklade stlmenych medzinarodnych obchodnych tokov. Pri vycleneni
drokového zostatku z obchodnych aktivit sa budeme usilovat o mierne
pozitivnejsi vyvoj irokového prebytku.

Plinované mierne zvySenie provizneho prebytku suvisi s rastom
obchodov s cennymi papiermi. Tu mal byt zvySeny podiel vynosov z
mandatovych obchodov, ako napr. PremiumDepot, aby sa v budtcnosti
stale viac znizovala citlivost vo¢i volatilnému vyvoju na trhu.

Prognéza obchodného vysledku je komplikovand v dosledku neistot
tykajucich sa vyvoja na globalnych finan¢nych trhoch. Tu presadzuje
Commerzbank svoj pristup orientovany na rizikd a zamerany na
klientov, aby dosiahla podla moznosti stabilny prispevok k vynosom.

Vysledok z finanénych investicif ako aj ostatmy prevadzkovy vysledok
by mali byt v aktudlnom obchodnom roku vyrazne niz$i nez v
predchadzajicom roku, kedy dosiahli velmi vysoku duroven. V
obchodnom roku 2016 sme profitovali z vyznamnych jednorazovych
vynosov, okrem iného z pripisania hodnét s ohladom na obligicie
spolo¢nosti Heta Asset Resolution AG, ziskov z predaja podielov na
spolo¢nosti Visa Europe Limited ako aj mimoriadne vhodnych
ramcovych podmienok pri obchodovani s nehnutelnostami.

Celkovo vSak podla naSho ocakdvania - v pripade nerasticich
urokov - nebude pozitivny vyvoj hlavnych vynosovych veli¢in, a to
urokového a provizneho prebytku, schopny plne kompenzovat

odpadnutie dodato¢nych vynosov, ktoré sa v obchodnom roku 2017 uz

nevratia. Preto budi operativne vynosy zrejme nizSie nez v
predchadzajicom roku.

Vyrazné zvySenie vynosov by mohlo vzniknit v pozmenenom
urokovom prostredi, v ktorom podstatne stipaji predovSetkym
urokové sadzby na kratkom konci funkcie trokovej Struktiry.
Takémuto scendru pripisuje momentalne nizku pravdepodobnost.

Rizikova prevencia koncernu v obchodnom roku 2017 bude podla

nasho postdenia zavisiet od vyvoja na medzinarodnych lodnych trhoch.

S ohladom na lodné tvery ocakavame rizikovd prevenciu v objeme
450 mil Eur az 600 mil Eur. V zasade do konca roka neocakdvame
zlepSenie tohto velmi komplikovaného prostredia. Avsak vychddzame
z toho, Ze dokdZeme postupovat’ - tak ako v predchadzajtcich rokoch -
napriek naroénymi ramcovym podmienkam s likvidaciou portfélii v
segmenty ACR. Na zaklade 64%-nej kvoty krytia pre problémové tvery
na financovanie lodi vnimame nadalej zniZeny rizikovy potencial
Rizikova prevencia v segmentoch PUK a FK bude pravdepodobne na
urovni roka 2016.

Administrativne naklady okrem nékladov na resStrukturalizicie budu
podla planu na urovni predchadzajiceho roka. Pokracovanie v zlepSeni
efektivnosti bude pouZité na to, aby sme dosiahli pokrok v digitalizacii
vo vSetkych oblastiach koncernu a aby sme zrealizovali dalSie
investicné opatrenia na zvySenie budicej ziskovosti. Vys$Sia miera
flexibility slazi aj na krytie regula¢nych nakladov, ako napr. bankovych
odvodov, kde nemdZeme aZ do odvolania pocitat so zmiernenim zataze.
S ohladom na naklady na reStrukturaliziciu v celkovej vyske
1,1 milidrd Eur na udrZatelné zniZenie ndkladovej zdkladne na
6,5 miliard Eur do roka 2020 vychadzame z toho, Ze pokracovanie v
rokovaniach s grémiami, ktorych cielom je realizicia opatreni na
zniZenie komplexnosti ako aj udprava kapacit, mdzZe podstatne

ovplyvnit ¢asové rozdelenie na oba obchodné roky 2017 a 2018.

Proadepodobny vivoj segmentov

V segmenty Sukromni klienti a podnikatelia zostane rast vynosov
prostrednictvom zvySenia poctu klientov a obchodného objeme nasim
najdolezitejSim cielom. Pritom predstavuje dosledna transformacia na
multikanalovd banku s inovativnymi koncepciami filidlok a predajnych
aktivit a vedica rola pri digitalizicia produktov a procesov
konkuren¢nu vyhodu, od ktorej si slubujeme dalsie zvySenie trhovych
podielov. Potencial rastu vnimame na strane jednej nadalej v iverovych
obchodoch s dbrazom na financovanie nehnutelnosti a spotrebné
uvery, na strane druhej na zaklade silnejSej penetracie existujicej
klientskej zakladne. Okrem toho ocakdvame zvySenie efektivnosti v
dosledku optimalizacie procesov, napriklad pomocou centrdlnej
predajnej platformy ,ONE“ ako aj zoStihlenia produktovej palety. Aj
spolo¢nost mBank, ktord v konkuren¢nom porovnani prevadzkuje

jednu z najinovativnejsich platforiem priamych bank, eSte viac rozsiri
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kmen svojich firemnych a sukromnych klientov, ktory sa zvySoval aj
pocas predchadzajuicich rokov, a tym posilni svoje operativne vynosy. S
ohladom na pretrvavajiicu neistotu v tom, aké regula¢né opatrenia
bude polska vlada realizovat v oblasti konvertovania hypotekarnych
uverov vystavenych v cudzich mendach, nie je mozné vylucit zvySenie
néakladovej zakladne v nasSej dcérskej spolo¢nosti. Bez zohladnenia
jednorazovych vynosov vzniknutych v roku 2016 - medzi nimi aj z
predaja podielov na spolo¢nosti Visa Europe Limited ako aj z obchodov
s nehnutelnostami - pocitame v segmenty Stkromni klienti a
podnikatelia v roku 2017 pri relativne stabilnych nakladov na rizikovt
prevenciu v tverovych obchodoch so zvySenim operativneho vysledku
ako aj operativneho vynosu vlasthého imania. Nakladova kvéota by mala
mierne klesnut.

Segment Firemni klienti bude v roku 2017 vyuzivat zlepSené
postavenie na trhu na zaklade zdruZenia silnych stranok byvalych
segmentov Banka pre stredné podniky a Corporates& Markets na
roz$irenie klientskej zdkladne. V centre pozornosti je posilnenie
veducej pozicie v oblasti financovania obchodu ako aj roz$irenie
existujuceho know-how sektora v réznych klticovych priemyselnych
oblastiach na nové skupiny klientov, a to aj v réznych eurdpskych
krajinach. Digitdlna transformdcia poradenskych a predajnych
procesov shizi na dal$ie prehibenie vztahov s klientmi ako aj na
zvySenie efektivnosti. Tak, ako tomu bolo v roku 2016, ked’ bolo okrem
iného rozhodnuté o stiahnuti sa z riadenia vypozifiek cennych
papierov a zabezpek ako aj o zniZzeni komplexnosti bankového
portfélia v oblasti Financial Institutions, budeme aj v tomto roku
analyzovat produktové portfélio vo vSetkych obchodnych oblastiach na
uzitok pre klientov a vynosové potencialy ako aj prislusnost k hlavnym
obchodnym aktivitim. Oproti poc¢iato¢nym stratim vynosov z aktivit,
ktorych sa banka vzdala, a ktoré budu viest k tomu, Ze celkové vynosy
segmentu v roku 2017 pravdepodobne mierne klesnu, st vyznamné
uspory nédkladov v strednodobej perspektive. V spojeni s tirokovym a
regulaénym prostredim a kapitilovym trhom, ktoré predstavuju vyzvy,
vychadzame z operativneho vysledku najviac vo  vyske
predchadzajiceho roka. Tato progndéza je zaloZenad na domnienke, Ze
pri prevencii Gverovych rizik zrejme neddjde k podstatmym zmenam.
Operativny vynos vlasmého imania ako aj nakladova kvéta
zaznamenaju stabilny vyvoj.

V segmenty ACR urc¢enom na likvidiciu nadalej sledujeme nas ciel
spocivajici v postupnom vyraznom zniZovani aktivit vo vSetkych
obchodnych oblastiach - financovanie lodi, firemnych nehnutelnosti
ako aj $titne financovanie (Public Finance) - pri dodrziavani zasady
Setrného pristupu. Priebezné vynosy sa budi dalej zniZzovat. Na
zéklade nadalej komplikovanej situdcie na medzinarodnych lodnych
trhoch predpokladidme prislusni prevenciu tverovych rizik v pasme
medzi 450 mil Eur a 600 mil Eur. V ramci stresového scenara, ktory
pre majitelov lodi s¢asti ani nepokryva naklady na chartrové poplatky,
by mohlo ist' 0 ndklady na prevenciu vo vyske predchadzajticeho roka.
S ohladom na dosiahnutil kvotu opravok pre problémové tvery a este
zmens$ené uverové portflio sa usilujeme o ambiciéznu nizsiu hodnotu

v koridore. Podla toho vychddzame - bez zohladnenia oceinovacich

efektov, ktoré predstavuji vyrazny podiel celkovych vynosov, avsak nie
su spolahlivo prognézovatelné - z operativnej straty v objeme
predchadzajiceho roka. V opa¢nom scendri s vys$imi Uverovymi

stratami mo6ze byt operativna strata este vyssia.

Olakidnonyg vgvoj koncernw

V obchodnom roku 2017 bude banka dalej posiliiovat’ svoju poziciu na
trhu a bude sa ststredovat na realizaciu stratégie ,Commerzbank 4.0
Pritom ma byt tvrda kvota jadrového kapitdlu (,fully phased-in® t.j.
podla naSej interpreticie pri Uplnom reSpektovani regulativnych
pravidiel, ktoré majui byt realizované) na trovni najmenej 12 %, a to
tym, Ze bude vytvorend rovnovdha medzi kapitidlom, rizikovymi
aktivami, investiciami a vykazom ziskov a strat, vratane nakladov na
zaklade

pravdepodobne niz$ich operativnych vynosov a stabilnych nakladov s

reStrukturaliziciu. Na tomto pozadi pocitame na
koncernovym prebytkom na tirovni predchadzajticeho roka.

Na zadklade planovanej Uplnej tezaurdcie ziskov a posilnenej
kapitilovej zakladne by mal byt vynos vlastmého imania mierne pod
uroviiou predchadzajiceho roka. Nakladova kvéta bude zrejme o nieco
vy$sSia.  Pozitivnej$i urokovy scendr odporujuci aktudlnym
ocakédvaniam, najma scendar so stipajicimi kratkodobymi trokmi, by
viedli k zlepSeniu nakladovej kvéty. Hodnota Economic Value Added by
mala zaznamenat' vyvoj v porovnatelnom rozsahu ako vynos vlastmého
imania.

Na zaklade nasich sucasnych ocakavani vychddzame s ohladom na
rok 2017 v ro¢nej zavierke Commerzbank Aktiengesellschaft z toho, ze
dosiahneme pozitivny zisk v roku.

Prvé milniky stratégie ,Commerzbank 4.0“ eSte viac posilnia
odolnost' voci externym vplyvom, ktora sa v predchadzajicich rokoch
vyrazne zlep$ila. Napriek tomu existuju viaceré rizikové faktory, ktoré
pri nepriaznivom priebehu mézu ohrozit prognézovany vysledok roka
2017 vo vyraznom rozsahu, ktory eSte nie je mozné kvantifikovat.
Medzi tieto faktory patri politicka situdcia v Eurdpe a USA, ktora je
poznacend okrem iného vyznamnou neistotou, a ktorej dopady mozu
podstatne ohrozit globalnu konjunktiru. Nemecka ekonomika
orientovana na export by bola za tychto okolnosti silne poznacena. Aj
vplyvy pochddzajtice z regula¢ného alebo pravneho prostredia prip.
poziadavky v oblasti Compliance maji potencidl na zhorSenie
ramcovych podmienok pre bankové obchody.

Dal$im zatazujicim faktorom, ktory méze viest aj k zvyseniu volatility
na kapitilovych trhoch, je geopolitické napitie vroéznych oblastiach

sveta.
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Sprava koncernu o rizikach
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vietky rizikd Commerzponk.
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Executive Summary 2016

Solidna kapitidovi vybarvenost a podstatne zleplend
schopnost niest rizikd
Potencidl na krytie rizik bol na stabilnej drovni 30 milidrd Eur.

Kvdta schopnosti kryt riziké bola na vysokej tirovni 178 %.

V§znomni znizenie angozovonosti v segmente Assets &
Capitol Recovery

AngaZovanost' v oblasti ACR v Bielej knihe bola k 31. 12. 2016 na
drovni 14 miliard Eur a v priebehu roka zniZena 1,9 miliard Eur.

Pokles v rozsahu 1,5 miliard Eur pripadol na Ship Finance.

Rizikovi prevencio za celiv bankw bolo zvglend na
900 mil. Ewr
Rizikova prevencia v uverovych obchodoch koncernu bola v

obchodnom roku 2016 na drovni 900 mil Eur.

Hlavnou hnacou silou bolo nadalej lodné portfélio.

Trivové rizikd v obchodne) knihe boli v rokw 2016

znzene

Hodnota VaR v obchodnej knihe klesol v priebehu roka z 29 na 15
mil Eur.

Hlavnym d6évodom poklesu bola defenzivna pozicia na pozadi
politickych udalosti v roku 2016 (brexit, prezidentské vol'by v USA,

referendum v Taliansku).

Prevddzkové rizikd se oproti prededndozajicem rokw
2v Sl
Rizikové aktiva z prevadzkovych rizik sa zvysili o 2,5 miliard Eur
na 23,9 milidrd Eur.
Dévodom boli vysoké externé Skodové udalosti.

Risikotragféahigkeit

Mrd. €  193% 178 % RTF-Quote
30 30
15 17 Risikodeckungspotenzial
Okon. erforderliches
Kapital
12/15 12/16
EaD
Mrd. €
16
14
|
- I Commerdial Real Estate
Ship Finance
Public Finance
12/15 12/16
Risikovorsorge
Mio. €
900
696
Konzern
12/15 12/16
VaR
Mio. €
29
15
Konzern
12/15 12/16
Risikoaktiva aus operationellen Risiken
Mrd. €
21,4 23,9
Konzern
12/15 12/16
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Celkové riadenie banky orientované na rizika

Ako riziko oznacuje spolo¢nost Commerzbank nebezpecenstvo
moznych strat alebo uslych ziskov na zaklade internych alebo externych
faktorov. Riadenie rizik rozliSuje v zdsade medzi kvantifikovatelnymi
rizikami, ktoré je mozné vyhodnotit v rocnej zavierke alebo v ramci
kapitdlovej viazanosti, a nekvantifikovatelnymi rizikami, ako napr.
rizikami suvisiacimi s dobrym menom a rizikami v oblasti dodrziavania

predpisov a nariadeni (compliance).

Organizacia riadenia rizik

Riadenie rizik patri v rdmci Commerzbank medzi tlohy celej banky a je
realizované podla zasady troch obrannych linii (,Three lines of
Defense”), pricom kazda jednotka (segmenty a funkcie) tvori v ramci
svojej prevadzkovej zodpovednosti prvi obrannd liniu. Zodpovednost
za rizika suvisiace s vypadkami uverov, trhové rizika a rizika spojené s
likviditou je na druhej obrannej linii a zodpovednost' nesie Chief Risk

Officer (CRO), ktory zodpoveda v ramci celého koncernu za presadenie

smernic v oblasti politiky rizik, ktoré definuje celkové predstavenstvo,
ako aj za controlling prevadzkovych rizik. Za ostatmé rizika (napr. rizika
spojené s IT alebo pravne rizikd) existuje zodpovednost za druhu
obrannu liniu prevazne mimo rizikovej funkcie. Tretiu obrannd liniu
tvoria interné a externé kontrolné instancie (napr. internd kontrola a
auditorti).

Riziko manaZér sa zodpoveda za svoju ¢innost voci predstavenstvu
a rizikovému vyboru dozornej rady pravidelne podava spravy o
celkovej rizikovej situacii koncernu.

Cinnosti v oblasti riadenia rizik sii rozdelené na riadenie tiverovych
rizik v jadrovej banke, riadenie tiverovych rizik Non-Core Assets (NCA),
Intensive Care, riadenie trhovych rizik ako aj rizikovy controlling a
kapitalové riadenie. V segmentoch Jadrovej banky je riadenie tiverovych
rizik rozdeleny podla bielej oblasti a intenzivnej starostlivosti, kym v
segmente NCA zdruzuje vSetky ratingové triedy v jednom celku. VSetky
oblasti maju celokoncernovi orienticiu a priamu liniu zodpovednosti
voci CRO. Spolu s piatimi vedicimi oblasti tvori CRO v ramci riadenia

koncernu Radu pre riadenie rizik.

Obrazok & 6

; Vorstand ;
— Chief Risk Officer —
E Risikomanagementfunktion E
— Kreditrisiko- — Kreditrisiko- — Intensive Care — Marktrisiko- — Risikocontrolling und
— management — management — — management — Kapitalmanagement —
— Kernbank — Non-Core — — — —

Zakladné strategické rozhodnutia prijima vyhradne predstavenstvo banky.
Operativne riadenie rizik delegovalo predstavenstvo na vybory. V ramci
prislusnych rokovacich poriadkov ide o Group Credit Committee (iverovy
vybor), Group Market Risk Committee (vybor pre trhové rizika), Group
OpRisk Committee (vybor pre prevadzkové rizika) ako aj Group Strategic
Risk Committee (vybor pre strategické rizikd) ako rozhodujuce grémium
pre vsetky druhy rizik. Vo vSetkych uvedenych vyboroch je CRO
predsedom a ma pravo veta. Okrem toho je CRO &lenom vyborov pre
ruCenie za zavizky.

Nasleduje podpis uloh a kompetencii jednotlivych vyborov:

Uverovy vijbor skuping (Growp Credit Committee) je

rozhodovacie grémium pre operativne riadenie tverového rizika v

3

ramci predstavenstva, pricom grémium pozostiva vidy z dvoch
zastupcov z trhového prostredia a dvoch zo strany trhu. Predsedom
vyboru je funk¢ne najvyssi zastupca, ktory zastupuje trh; proti jeho
hlasu neméze tverovy vybor odstihlasit tvery. Uverovy vybor skupiny
pracuje na zaklade stratégie tiverového rizika a prijima rozhodnutia v
ramci kompetencii, ktoré mu odovzdalo predstavenstvo.

Vybor pre trhové rizikd (Growp Market Risk Committee) je
grémium, ktoré v celom koncerne monitoruje trhové rizika a ktoré ich
riadi stanovenim limitov pri zohladneni schopnosti niest rizika.
Pritom sa sleduju vSetky trhové rizika z obchodnej a investi¢nej knihy s
cielom v¢asnej identifikacie rizik ako aj aktivneho riadenia rizik. Vybor
sa okrem minimalizicie rizik a elimindcie strdt zameriava na

optimalizaciu vynosového a rizikového profilu na agregovanej turovni.



Uverovd vibor skuping (Growp Credit Committes) je
rozhodovacie grémium pre operativne riadenie tverového rizika v
ramci predstavenstva, pricom grémium pozostiva vidy z dvoch
zastupcov z trhového prostredia a dvoch zo strany trhu. Predsedom
vyboru je funk¢ne najvyssi zastupca, ktory zastupuje trh; proti jeho
hlasu nemdZe tverovy vybor odstihlasit’ tvery. Uverovy vybor skupiny
pracuje na zaklade stratégie Gverového rizika a prijima rozhodnutia v
ramci kompetencii, ktoré mu odovzdalo predstavenstvo.

Vybor pre trhové rizikd (Growp Market Risk Committee) je
grémium, ktoré v celom koncerne monitoruje trhové rizika a ktoré ich
riadi stanovenim limitov pri zohladneni schopnosti niest rizika.
Pritom sa sleduju vSetky trhové rizika z obchodnej a investi¢nej knihy s
cielom vcasnej identifikacie rizik ako aj aktivneho riadenia rizik. Vybor
sa okrem minimalizicie rizik a elimindcie strdt zameriava na
optimalizaciu vynosového a rizikového profilu na agregovanej trovni).

ALCO prijima plan obnovy (uznesenia centralneho vyboru ALCO sa
predkladaji predstavenstvu na potvrdenie). Pri poruseni niektorého z
indikatorov z tohto planu zohrava ALCO centrdlnu udlohu pri rieSeni,
hodnoteni situacie ako aj realizcii opatreni.

Okrem toho sa rizikovy vybor Dozornej rady a Risk Management
Board zaoberajui vSetkymi rizikami:

Rizikovy vgbor Dozornej rady pozostiva z predsedu
Dozornej rady a najmenej Styroch dalSich clenov rady. Ich oblast
zodpovednosti zahffia monitorovanie systému riadenia rizik a rieSenie
vsetkych rizik, najma trhovych, Giverovych a prevadzkovych rizik a rizik
suvisiacich s dobrym menom banky. Predstavenstvo pravidelne
informuje rizikovy vybor o rizikovej situdcii banky (Styri zasadnutia v
roku.

Rado pre riadenie rizik sa ako diskusné a rozhodovacie
grémium zaoberd v ramci rizik vyznamnymi aktudlnymi témami.
Rada rozhoduje najma o strategickom a organiza¢nom dalSom vyvoji
funkcie rizika a zodpoveda za tvorbu a dodrZiavanie jednotnej kultiry
rizika.

Sledovanie rizik suvisiacich s obchodnou stratégiou a rizik
suvisiacich s dobrym menom banky patri medzi zodpovednost
predsedu predstavenstva (CEO). Za controlling rizik v oblasti
compliance, najmé s ohladom na ochranu investorov, smernice pre

interné obchody a pranie Spinavych penazi, zodpovedd C¢len

Celkova stratégie rizik pokryva vsSetky podstamé kvantifikovatelné
ako aj nekvantifikovatelné rizikd. Definuje sa podrobne vo forme
Ciastkovych stratégii pre jednotlivé rizikd a su konkretizované v
politikach, reguliciach a pracovnych postupoch / smerniciach. V
procese inventury rizik, ktora sa vykonava kazdy rok, sa zabezpecuje,
Ze sa identifikuji vSetky podstamé rizikd tykajice sa rizik
(kvantifikovatelné ako aj nekvantifikovatelné rizika). Hodnotenie
podstatnosti sa riadi podla otazky, ¢i vznik rizika priamo alebo
nepriamo moze mat podstatny negativny vplyv na schopnost
koncernu niest riziko.

V ramci procesu planovania rozhoduje predstavenstvo, v akom

rozsahu ma byt vyuZzity potencial koncernu na krytie rizik. Kapitalovy
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predstavenstva zodpovedny za oblast financii (CFO). Za sledovanie
personalnych rizik a IT rizik zodpoveda Chief Operating Officer (COO).

Stratégia a riadenie rizik
V ramci celkovej stratégie rizik sa spolu s obchodnou stratégiou definuju
rizikové mantinely pre rozvoj investicného portfolia Commerzbank.
Okrem toho bola chut’ na podstupovanie rizik definovana ako maximalne
riziko, ktoré je banka pripravena a schopna prevziat’ pri sledovani svojich
obchodnych cielov. Hlavnou myslienkou je zabezpecenie primeraného
vybavenia koncernu likviditou a kapitdlom. Z tychto poziadaviek sa
odvadzaju primerané limity pre rizikové zdroje, ktoré ma koncern k
dispozicii, a to kapitalovi a hotovostnu rezervu. Limity celkovej stratégie
rizik zodpovedajt indikdtorom ozdravenia v rdmci ozdravného planu.
Zjadrovej funkcie banky ako transformatora likvidity a rizik
vyplyvaju neodvratitelné hrozby, ktoré v extrémnom pripade mozu
ohrozit pokracovanie <¢innosti banky. Medzi tieto inherentmé
existencné hrozby patria s ohladom na Commerzbank napriklad
vypadok Nemecka, Polska, jednej z dalsich velkych krajin EU
(Francuzsko, Taliansko, §panielsko alebo Vel'ka Britania, pricom brexit
sa nepovazuje za pripad vypadku) alebo USA. Okrem toho k tomu patri
aj hlboka a niekol'ko rokov trvajica recesia so silnymi dopadmi na
kolaps

menami

nemeckd ekonomiku, ,Bank-Run“ ako aj

alebo trhu

globalnych

Kliringovych domov s cudzimi vyvolané
kybernetickym utokom. Vo vSeobecnosti predstavuje kybernetické
riziko vramci zvySujicej sa digitalizicie obchodného prostredia
akceptované inherentné existencné riziko pre Commerzbank. Tieto
existen¢né ohrozenia su pri sledovani obchodného ciela akceptované.
Pri udrzatelnej zmene hodnotenia tychto ohrozeni pre Commerzbank
zo strany predstavenstva je potrebné v strednodobej a dlhodobej
perspektive prisposobit pripadne aj obchodny model a obchodnu a
rizikovd stratégiu. V ramci danych moZnosti sa Commerzbank vcas
pripravuje na ocakavané zmeny regulacnych poziadaviek alebo
uctovnych Standardov. Avsak tieto zmeny prip. ich (spatmy) vyklad mézu
mat dlhodobé dopady pre obchodny model Commerzbank, az po dopady
ohrozujice existenciu tohto modelu. Tieto ,regulacné“ rizika
Commerzbank akceptuje, nakolko v mnohych pripadoch neexistuje
moZznost zmiernit alebo riadit tieto rizika.
ramec bude nasledne v druhom kroku pre jednotlivé druhy rizik
obmedzeny a ako vysledok plinovania sa alokuje na relevantné
jednotky / oblasti ¢innosti. V rdmci monitoringu, ktory sa vykonava
pocas roka, sa kontroluje dodrziavanie limitov a hranic a v pripade
potreby sa definuju impulzy pre riadenie. Okrem toho st v celkovej
rizikovej stratégii a v ozdravnom plane stanovené dalSie kvalitativne a
kvantitativne indikatory vcasného varovania, pomocou ktorych je
mozné vcas identifikovat potencidlny negativny vyvoj.

Eliminécia koncentracif rizik predstavuje jednu z hlavnych stratégii
riadenia rizik. Koncentrdcie rizik moézu vznikat paralelnym
uplatiiovanim rizikovych pozicii v ramci jedného druhu rizika

(,interné koncentracie rizik”) ako aj paralelnym uplatiiovanim

as
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rizikovych pozicii v roéznych typoch rizik (,vzajomné koncentracie
rizik"). Posledné menované rizika vyplyvaji zo spolo¢nych hnacich sil
rizik alebo z interakcif roznych hnacich sil rizik a druhov rizik.

Na zaklade zriadenia primeranych procesov na riadenie rizik a
controllingovych  procesov, ktoré zabezpecCuju identifikaciuy,
posudzovanie, riadenie ako aj monitorovanie a informovanie o
podstatnych rizikach a s nimi spojenych koncentraciach rizik, sa
zaruCuje, Ze sa zohladiiuju vsetky koncentricie rizik Specifické pre
Commerzbank. Pritom spociva podstatny ciel vo vCasnej
transparentnosti o koncentraciach rizik a v zniZovani potencialnych
rizik strat.

Commerzbank prijala zasady spravania (Code of Conduct), ktoré
definuju  zavazné minimalne

Standardy pre podnikatelska

zodpovednost Commerzbank, zaobchidzanie s Kklientmi a
obchodnymi partmermi, spravanie medzi zamestmancami a pre
kazdodenny Zzivot. Dodrziavanie relevantych zakonov, regula¢nych
zadani, priemyselnych Standardov a internych pravidiel sa pre banku
samozrejme stalo vyznamnou sucastou kultiry rizik. Preto sa
vyZaduje spravanie podla pravidiel a primerané a odvaZzne spravanie,
pricom za poruSovanie pravidiel sa ukladajt sankcie.

Podla principu ,troch obrannych linii“ nie je obrana proti
nezelanym rizikdim obmedzend na spracovanie v ramci rizikovej
funkcie. Kazda jednotka (segmenty a funkcie) predstavuje podla svojej
prevadzkovej zodpovednosti prvi obrannu liniu a priamo zodpoveda
za identifikiciu a riadenie rizik vo vlastnej oblasti zodpovednosti pri
dodrziavani vopred zadanych rizikovych $tandardov ako aj politik.
Strana trhu predstavuje prvi obrannu liniu a musi pri obchodnych
rozhodnutiach zohladriovat rizikové aspekty. Druha obranna linia je
rizikova funkcia, ktorej primarnou tlohou je riadenie, obmedzovanie a
sledovanie rizik. Pre trhové rizikd a uverové rizikd spojené s
obchodnymi rozhodnutiami tvori rizikova funkcia druht obrann liniu;
to zahffla najmd pri Gverovom riziku zapojenie do procesu
rozhodovania o uveroch prostrednictvom druhého hlasovania. Druha
obrannu liniu tvoria pre jednotlivé druhy rizik aj jednotky mimo
rizikovych funkcii (napr. Group Compliance a Group Finance). Tretiu
obrannu liniu tvoria interné a externé kontrolné instancie (interna
kontrola, dozorna rada, auditor, urady dohladu. Tretiu obrannu liniu

tvori interny audit.

Rizikové ukazovatele

Na meranie, riadenie a obmedzovanie rozlicnych druhov rizik pouziva

Commerzbank  rozsiahly  systém  ukazovatelov  apostupov;
najdoleZitejSie z nich st uvedené nizsie:

Ekonomicky nevyhnutng kapitil (ErC) predstavuje
Ciastku, ktora je s vysokou mierou istoty postacujiica na pokrytie
neocakavanych strat z
momentalne 99,91 %).

Kvota schopnoste niest rizikd (kvéta RTF) dokumentuje

prekrytie ekonomicky nevyhnutného kapitilu potencidlom na krytie

rizikovych poloziek (v Commerzbank

rizik. Minimalny narok na schopnost niest rizikd sa povazuje za
splneny, ak je kvota RTF vyssia nez 100.
Exposwre ot Defaoundt (EabD) predstavuje

pohladavku pri zohladneni potencidlneho (Ciastoéného) uplatnenia

ocakavanu

otvorenych liniek a eventualnych zavazkov, ktorou bude v pripade
vypadku zataZena schopnost niest rizikd. Pri cennych papieroch z
oblasti verejného financovania sa ako EaD vykazuje nomindlna Ciastka.

Odokidrond. stroto. (EL) je velitina pre stanovenie potencialnej
straty iverového portfdlia, ktord sa na zaklade historickych tudajov o
strate o¢akava do jedného roka.

Hwstoter rizika sa vypolita ako pomer oakdvanej straty a
Exposure at Default a predstavuje relativny obsah rizika jednej polozky
alebo portfélia.

Value ot Risk (VaR) oznatuje metodiku na kvantifikciu rizik.
Za tymto Gcelom sa stanovuje doba drzania (napriklad 1 den) a troven
doveryhodnosti (napriklad 97,5 %). Hodnota VaR oznacuje potom ti
hornt hranicu straty, ktord nesmie byt pocas doby drzania s
pravdepodobnostou podla trovne doveryhodnosti prekrocena.

Credit Value at Risk (CVaR) je ekonomickd potreba
kapitilu pre Gverové rizika s droviiou déveryhodnosti 99,91 %. Tento
pojem vyplyva z pouzitia koncepcie Value-atRisk na meranie
uverového rizika. Obsahovo predstavuje Credit VaR odhad, o aku
Ciastku by straty z uverovych rizik mohli pocas jedného roka
presiahnut ocakdvanu stratu, preto aj: ocakdvand strata. Tato
koncepcia je zaloZend na tom, Ze ofakavana strata predstavuje len
dlhodobi priemernt hodnotu uverovych strat, pricom sa moze
odchylovat od skuto¢nych vypadkov tverov pocas bezZného
obchodného roka (pozitivne alebo negativne).

Pojem “AlL-n*
vSetky uverové linky klienta, ktoré boli v banke schvalené, v plnej

zahffia v suvislosti s rozsiahlymi rizikami

vyske a nezavisle od aktualne existujuceho ¢erpania uveru. Je nezavisly
od Statisticky modelovanych veli¢in a zahffia interné ako aj externé

uverové linky.

Schopnost niest rizika a stresové testy
Analyza schopnosti niest rizikd tvori podstatmt cast celkového

riadenia banky a procesu interného hodnotenia Kkapitilovej
primeranosti (ICAAP) spolo¢nosti Commerzbank. Cielom je priebezné
zabezpecovanie vybavenia banky kapitilom, ktoré je dostatocné pre
rizikovy profil koncernu Commerzbank.

Schopnost niest rizikd sa sleduje na zaklade tzv. predpokladu gone-
concern (pokracovanie ¢innosti spolo¢nosti), ktorého zakladnym cielom
je ochrana prvoradych poskytovatelov kapitilu. Dosiahnutie tohto ciela
by malo byt zabezpecené aj v pripade mimoriadne vysokych strat v
dosledku nepravdepodobnej extrémnej udalosti. Analyza Gone-Concern
(pokracovanie ¢innosti spolo¢nosti) je doplnena o prvky, ktorych cielom
je pokracovanie tohto instititu (perspektiva going-concern).

Pri zistovani kapitalovych potrieb sa posudzuji mozné neoc¢akavané

vykyvy hodnot. Tieto vykyvy hodnot, ktoré presahuju ocakavania,



predstavuju skutoc¢né riziko, ktoré musi byt pokryté dostupnym
kapitdlom (potencial na krytie rizika). Postdenie potencialu na krytie
rizika obsahuje aj diferencovanu analyzu uctovnych odhadov aktiv a
pasiv pri ekonomickej iprave hodnét istych stivahovych poloziek.
Kvantifikacia kapitilovych potrieb vyplyvajica z existujtcich rizik sa
vykondva na zaklade interného ekonomického kapitdlového modelu. V
ramci stanovenia kapitilovych potrieb sa pocas kazdorocnej inventiry
rizik zohladiuju druhy rizik koncernu Commerzbank, ktoré sa
povazuju za podstamé. Ekonomické posudenie rizik obsahuje preto aj
druhy rizik, ktoré nie st obsiahnuté v poziadavkach na vybavenie bank
viastnym kapitdlom, a odzrkadluje okrem toho aj vzajomné pdsobenie
Specifické pre portfolid. Vysoky narok ekonomického kapitilového
modelu v rozsahu 99,91% zodpoveda prislusnému predpokladu gone-
concern (pokracovanie c¢innosti spolo¢nosti) a zabezpecuje
konzistenmii a ekonomickd koncepciu schopnosti niest rizika.
Kvantifikovatelné rizika v ramci ekonomického kapitilového modelu sa
Clenia na riziko vypadku tuverov, trhové riziko, prevadzkové riziko a
obchodné riziko (ktoré v tabulke ¢. 16 nie je osobitne vykazané), riziko
zmeny hodnoty objektu ako aj riziko spojené s rezervami. Obchodné
riziko je riziko potencidlnej straty vyplyvajicej z odchylok skuto¢nych
vynosov a nakladov od planovanych hodnot. Obchodné riziko sa
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zohladiiuje ako potencidlna odpocitatelna polozka v ramci potencialu na
krytie rizik. V rdmci rizik stvisiacich s podielmi sa zohladiuje riziko
neocakavaného zniZenia hodnoty podielov nekétovanych na burze ako
aj riziko neocakavaného zniZenia hodnoty vlastnych objektov (najma
nehnutelnostf). Riziko spojené s rezervami je riziko spocivajice v tom,
Ze z doteraz prepadnutych pohladavok vyplynie dodatotnd zataz na
zaklade doplnenia rizikovej prevencie. Vyssie uvedené rizika su v ramci
sledovania schopnosti niest rizikd zohladnené pomocou néaraznika na
krytie rizik. Okrem toho sa vysledok analyzy schopnosti niest' rizika
vykazuje na zdklade kvdty schopnosti niest rizikd (kvoty RTF), ktora
dokumentuje prekrytie ekonomickej potreby kapitdlu potencidlom na
krytie rizik.

Sledovanie a riadenie schopnosti niest' rizika sa vykonava mesacne
na urovni koncernu Commerzbank. Minimdalny narok na schopnost
niest' rizika je splneny, ak je kvéota schopnosti niest’ rizika vyssia nez
100%. V roku 2016 bola tito kvdta neustale vyssia nez 100% a k 31.
12. 2016 predstavovala 178%. ZniZenie kvéty RFT oproti decembru
2015 v podstate suvisi s dals$im rozvojom metdd trhovych rizik ako aj
vyvojom portfdlia v oblasti Public Finance. Napriek zniZeniu bola kvéta
RTF oproti 31. 12. 2015 nadalej na vysokej tirovni.

a7
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Tabuwlka & 16

Schopnost  wiest  rizikd - 31.12.20 31.12.20

koncern | v miliarddeh € 16 15

Ekonomicky potencidl krytio

rizik* 30 30

El ki Kapitilov

potreba? 17 15
z tolho pre dwerové riziko 11 11
z toho pre trivove riziko s 3
z tolo pre prevddzkove
riziko 2 2
z tolho diverziflkainé efekty =2 -2

Kyéta RTF? 178% 193%

1 Vrdtone odpolitotelngon poloziek za potencidne rizikd.

2 Vrdtane rizike zmeny hodinoty objektov a rizika podielov- nekétovange
na burze, ktoré nie siv uvedend v tabulie.

5Kybta RTF = potencidl na kiytie rizik / ekonomicky nevyhmutng
kapital (vritane rizikove rezervy).

Koncepcia schopnosti niest rizikd a koncepcia stresovych testov
podlieha kaZdorocnej internej kontrole a neustile sa dalej rozvija.
Pritom sa zohladiuje rozvoj regula¢ného prostredia.

Na Kkontrolu schopnosti niest rizikd pri opacnych zmenach
narodno-hospodarskych pomerov sa vyuZivaji makroekonomické
stresové scendre. PrisluSné scendre zohladnuju prepojenie medzi
vyvojom realnej ekonomiky a finan¢nictva a zahfiiaju ¢asovy horizont
najmenej dvoch rokov. Su aktualizované $tvrtroCne a prijima ich Asset
Liability Committee (ALCO). Scendre popisuje mimoriadny, ale
realisticky negativny vyvoj narodného hospodarstva, najma s ohladom
obchodné

Commerzbank. Simuldcia sa vykoniva kaZdy mesiac pri zapojeni

na taziskové portfolia a stratégie relevantné pre
vstupnych parametrov z vypoltu kapitilu potrebného pre vsetky
podstatné a kvantifikovatelné druhy rizik, a to v zavislosti od
ocakavaného makroekonomického vyvoja. Okrem potreby kapitilu sa
na zaklade makroekonomickych scenarov realizuje aj stresovy scendr
vykazu ziskov a strat. Na zdklade toho prebieha simulicia vyvoja
potencialu na krytie rizik. Analogicky k integracii kvoty RTF v systéme
limitov Commerzbank st aj pre schopnost niest rizikd v stresovom
prostredi stanovené explicimé limity ako mechanizmy vcasného
varovania. Priebezné sledovanie limitu pre nestresovanu a stresovanu
kvétu RTF tvori pevnu sucast interného vykaznictva. Pri poruSeni
limitov st vyvolané definované eskala¢né mechanizmy.

Okrem pravidelnych stresovych testov st na skupinovej Urovni
realizované ,Reverse Stresstest”. Na rozdiel od regularnych stresovych
testov je pritom vysledok simuldcii vopred urceny: udrzatelné
ohrozenie banky. Cielom analytického procesu pri opacnych
stresovych testoch je na zaklade identifikacie a hodnotenia extrémnych
scenarov a udalosti zabezpecit

zvySenie transparentnosti o

Specifickych potencidloch ohrozenia a rizikovych suvislostiach. Na

tomto zaklade je mozné napriklad identifikovat oblasti pdsobenia v
oblasti riadenia rizik, vratane pravidelnych stresovych testov, a mozu
byt zaradené do Cinnosti za Gcelom priebezného dalSieho rozvoja.

V roku 2016 poklesli rizikové aktiva vyplyvajice z obchodnych
aktivit Commerzbank zo 198 miliard Eur na 191 miliard Eur.

V nasledujticej tabul'ke je uvedeny prehlad o rozdeleni rizikovych
aktiv vyplyvajtcich z obchodnych aktivit Commerzbank, ktoré su

rozdelené podla segmentov a druhov rizik:

Tabulka & 17
Rizikové aktivo Riziko Trhové Previd Celkom
k 31.12.2016 | vjpadkw  riziko  zkové
millaroy € dverov riziko
Sokwomni klientl a
podnikatelia 23 1 7 36
Furenunds klientu 84 10 12 105
Ostotni a konsoliddcio 22 4 3 249
Asset & Copital
Recovery 13 5 2 21
Comumercial Real
Estote 2 o 2 4
Ship Finance 5 o o 5
Public Funance 6 5 o 11
Koncern 147 20 24 191

Regulacné prostredie

V ramci ,Bazilej 3 zverejnil Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad
okrem iného rozsiahle predpisy o zlozkach a kvétach vlastmého imania
ako aj o riadenie rizik v oblasti likvidity. Tieto predpisy boli v Eurépe
zavedené v ramci Capital-Requirements-Directive-(CRD-) (Stvrty balik)
v lete 2013. Smernica EU bola do narodnej legislativy transponovana
Vykonavacim zakonom CRD-IV. ZvySené kapitilové poziadavky su
postupne zavadzané do roku 2019 (tzv. ,phase-in“). V roku 2014
European Banking Authority (EBA) zverejnila cely rad dopliujucich
predpisov, ktoré postupne vstipia do platmosti; tento proces bude
pokracovat aj v roku 2015 a neskér. Commerzbank sa prostrednictvom
opatreni na optimalizaciu Kkapitilovej vybavenosti pripravila na
zvysené kapitalové poziadavky.

Okrem toho sa v ramci Bazileja 3 zavadza Leverage Ratio ako nova
kvéta zadlZenia, ktora nie je citliva na rizika. Kvota Leverage Ratio ma
byt kalibrovana do roku 2017 a pravdepodobne od roku 2018 ma
predstavovat minimalnu poziadavku bankového dohladu v pilieri ¢. 1.

AvSak uz od ucinnosti CRR musi byt jej hodnota oznamovana
bankovému dozoru. Commerzbank stanovila interné cielové veliiny
pre Leverage Ratio a tieto zohladiiuje v ramci svojho procesu riadenia
kapitalu.



Podstatnd Cast' noviniek v ramci Bazilej 3 predstavuje postupné
zavedenie kapitilovych vankaSov. Od 1. 1. 2016 plati vankds$ na
zachovanie kapitilu vanku$ pre ,iné systémové institicie” ako aj
anticyklicky kapitdlovy vankus, ktory stanovil Spolkovy trad pre
dohlad nad finan¢nymi institiciami pre nemecké exposures po
prvykrat vo vyske 0%. Vankus$ pre ,iné systémové institticie” bol pre
Commerzbank stanoveny na rok 2017 vo vyske 0,5 %.

V ramci poziadaviek na likviditu su oc¢akavania tykajtice sa hlaseni
konkretizované vo forme medzindrodnych ukazovatelov likvidity
Liquidity Coverage Ratio (LCR) a Net Stable Funding Ratio (NSFR). LCR
su pre vsetky eurépske banky zavazné od 1. oktébra 2015. Bazilejsky
vybor prijal v oktébri 2014 definitivhu verziu NSFR, ktord ma
pravdepodobne nadobudnut platnost 1. januara 2018. Integracia do
eurépskeho prava ma byt realizovand vramci tzv. Capital
Requirements Regulation II (CRR II). Commerzbank zistuje oba
ukazovatele uz v ramci svojich regula¢nych ohlasovacich procesov,
komunikuje ich v rdmci interného vykaznictva a hlasi ich na dozorny
urad.

Uplatiiovanie zasad zverejnenych Bazilejskym vyborom pre dohlad
nad bankami (BCBS) zaciatkom roka 2013, ktoré sa dotykaja
agregacie udajov o rizikdch v bankach, prebieha v ramci
koncernového projektu. Uplné uplatiiovanie tychto zasad je pre
globélne pdsobiace a ostatné vybraté banky zavazné od zaciatku roka
2016. Napriek tomu budd aktivity suvisiace s uplatiiovanim tychto
zasad prebiehat aj v roku 2016, okrem iného na zaklade dopliiujuicich
odporucani BCBS z decembra 2015. Z toho vyplyvajlice synergie sa
vyuzivaji na realizaciu koncernového projektu ,AnaCredit, ktory sa
zacal v roku 2015. Ide pritom o budice zadania od Eurdpskej
centralnej banky, podla budi banky v budicnosti nahlasovat viac
podrobnejsich tdajov o klientoch/uveroch. Prvé ¢iasto¢né hlasenie pre
Nemecku spolkovii banku ma byt realizované v polovici maja 2017.
Oficidlna tivodna faza ECB sa zacina k 1. marcu 2018, dalSie fazy su
mozné vzdy dva roky vopred na zaklade prislusného rozhodnutia ECB.

V roku 2017 zrealizoval bankovy dohlad ECB ako prislusny organ
dohlad v bankdch euro zény, nad ktorymi ma priamy dohlad,
Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) a stanovila

minimalne kapitilové poziadavky pre kazdu finan¢nu institiciu.
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0d polovice roka 2014 platia predpisy EU o sancii a likvidacii bank
- Banking Recovery & Resolution Directive. Tato smernica bola v
Nemecku transponovand do Zakona o sandcii a likvidacii (SAG). Na
zaklade tohto zdkona Spolkovy urad pre stabilizaciu finanéného trhu
(FMSA) k 1. 1. 2015 ako narodny urad pre likvidiciu prevzal
zodpovednost vyhotovovanie planov likvidiciu a za likvidaciu
nemeckych finanénych institicii. K 1. 1. 2016 presla zodpovednost za
vyhotovovanie planov likvidaciu a za likvidiciu nemeckych finan¢nych
intitucii, ktoré si pohlad dohladu ECB ohrozené, na Single Resolution
Board (SRB) v Bruseli. Rovnako banky v euro zdne spustili
financovanie jednotného fondu na likvidaciu bank.

Plan na ozdravenie koncernu bol v decembri 2016 aktualizovany.
Tento plan okrem iného obsahuje aj podrobné informacie o tom, aké
moznosti konania a sanacie maji banky v pripade krizy a ktoré
Specifické sana¢né opatrenia pri roznych stavoch zataze vyveda banky
zo stavu sandcie. Spolu s finalizaciou eurépskych a nemeckych
pravidiel a poziadaviek zabezpeci banka aj dalsi rozvoj svojho planu na
ozdravenie.

Commerzbank posobi na trhoch, ktoré podliehaji vnitro$titnej aj
nadnérodnej regulacii. Okrem toho musi banka reSpektovat nadradené
poziadavky uctovnych Standardov. Zmeny regulaénych poZiadaviek
alebo uctovnych Standardov, ktorych frekvencia a rozsah sa v
uplynulych rokov zvysili, m6Zu mat’ dlhodobé az existenciu ohrozujice
dopady na finan¢ny priemysel vo vSeobecnosti a obchodny model
Commerzbank osobitne. Commerzbank sa od zaciatku aktivne
zucastiiuje na konzulticiach spojenych s pripravou zmien v bankovom
prostredi. Pritom sleduje a hodnoti aktualny vyvoj tykajuici sa planovanej
regulicie. Na globalnej Urovni ide najmd o findlne S$tandardy pre
prepracovanie kapitdlovych poziadaviek pre trhové rizika, ktoré
zverejnil Bazilejsky vybor pre dohlad nad bankami, ako aj snahy o
finalizaciu pravidiel o rizikdch suvisiacich so zmenami urokov v
investicnej knihe a o Standardoch pre uverové rizika, vratane
prislusnych prahovych tdprav a poZiadaviek na zverejiovanie. Na
eurépskej trovni bude Commerzbank okrem iného sledovat iniciativy
Eurépskej komisie o zavedeni eurdpskej ochrany vkladov a vytvoreni
jednomého kapitidlového trhu, najmd prislusné pravidiA EU o
zaknihovani aktiv a kontrole pravnych predpisov EU pre financné

sluzby.
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Rizika suvisiace s vypadkami uverov

Rizika vypadkov uverov (rizika suvisiace s insolventnostou dlznikov)
zahfnaju riziko strat v doésledku vypadkov obchodnych partnerov ako
aj zmenu tohto rizika. Spolo¢nost Commerzbank povazuje za tieto
rizikd okrem rizik v dosledku vypadkov uverov a rizik tretich dlznikov
aj rizika suvisiace so zmluvnymi stranami a vystavovatelmi ako aj
rizika suvisiace s krajinami a transferové rizika, rizikd suvisiace so

spravnostou a rizika suvisiace s rezervami.

Stratégia a organizacia

Stratégia uverovych rizik je ciastofna rizikova stratégia pre rizika
vypadkov uverov a je odvodena z celkovej stratégie rizik. Je sucastou
procesu ICAAP Kkoncernu Commerzbank a prispieva tak k
zabezpeceniu schopnosti niest rizikad. Stratégia uverového rizika
popisuje prislusné oblasti konania a prezentuje prehlad o ddlezitych
riadiacich koncepciach pri riadeni Gverovych rizik, najmi za ucelom
riadenia najdolezitejSich koncentracii rizik. Ako spojovaci ¢len medzi
riadenim rizik celej banky a opera¢nym riadenim rizik suvisiacich s
vypadkami uverov vyuZziva stratégia uverovych rizik kvantitativne
akvalitativne riadiace nastroje, ktoré spifiaji $pecifické poZziadavky
suvisiace s portféliami jadrovej banky ako aj portféliami uré¢enymi na
likvidaciu.

definovanych (ekonomickych a regula¢nych) ukazovatelov na drovni

Kvantitativne riadenie prebieha prostrednictvom pevne

koncernu a segmentov prip. oddeleni v koncerne s cielom zabezpecit
okrem schopnosti niest rizikd aj primerant kvalitu a granularitu
portfélia. Kvalitativne riadiace rdmce vo forme uverovych politik
definuju cielovy obchod banky a upravuju pre jednotlivé transakcie, s
akym druhom obchodov je mozné vyuzivat dostupné rizikové zdroje.
Uverové politiky st pevne zakotvené do tiverového procesu: obchody,
ktoré  nezodpovedaju  poziadavkam, predstavuji  poruSenie
definovaného kompetencného poriadku.

V jadrovej banke su na zadklade oddelenia zodpovednosti podla
bielej oblasti a intenzivnej starostlivosti samostatné jednotky
zodpovedné za operativne riadenie uverového rizika na baze portfolii
a jednotlivych pripadov.

Vsetky uverové rozhodnutia v bielom sektore st rozhodnutia typu
Jrisk-return”. Trh a trhova postupnost vnimaju spolo¢nt zodpovednost’
za riziko a vynos angaZovanosti, pricom plati primarna zodpovednost
trhovej postupnosti za riziko. Na zaklade toho nie je mozZné v procese
uverovania prehlasovat Ziadnu zo stran s ohladom na jej primarnu
zodpovednost.

O Kklientov s napadnymi rizikami sa staraju Specializované
oddelenia intenzivnej starostlivosti. Prevod klientov do tejto oblasti
nastdiva v okamihu, ked st splnené definované kritérid pre ich
odovzdanie. Okrem Kritérii ako su rating, platobnd neschopnost,
exekucné opatrenia zo strany tretich osdb alebo tuverovy podvod
predstavuju kritéria suvisiace s po¢tom dni precerpania najdoleZitejsie

dovody pre presun tychto klientov do intenzivnej starostlivosti. Tym sa

zabezpecuje, aby sa o klientov, ktori nesplacaju svoje uvery, starali
Specialisti v rdmci definovanych a jednotmych procesov.

V segmente NCA nie st zodpovednosti podla bielej oblasti a
intenzivnej starostlivosti oddelené, ale riadenie Gverovych rizik je pre
vSetky ratingové stupne spojené v jednej jednotke.

S ohladom na aktiva zdruZené v tomto segmente sa usilujeme o
uplnd Setrnu likvidaciu. Za tymto Gcelom boli stanovené hranice na
zéklade EaD a zavedené riadenie aktiv, ktoré prebieha prostrednictvom
pravidelného planovania aktiv ako aj na zaklade rizikovej matice pre
Commercial Real Estate a Deutsche Schiffsbank. Podiely na portfliu
zobrazené v rizikovej matice stanovuju postup pre diferencované
riadenie rizik v rdmci nadradenej likvidacie. Pritom spociva nas ciel' v
likvidacii ¢asti portfélia a jednotlivych podielov s mimoriadne vysokou
kapitdlovou viazanostou prip. v ich oslabeni. Na cielend likvidaciu
portfélia je mozné vyuzit aj prilezitosti spojené so Setrnym predajom
c¢iastkovych portfélii. Likvidacia aktiv v oblasti Public Finance prebieha
primarne na zaklade pravidelnych splatnosti. Z toho vyplyvajtce trhové
prileZitosti sa cielene pouzivaji na predaj jednotlivych aktiv.

Riadenie rizik

Na riadenie rizik suvisiacich s vypadkami uverov vyuziva
Commerzbank rozsiahly systém riadenia rizik. Tento rdmec zahfa
organizaciu, metédy a modely, stratégiu rizik s kvantitativnymi a
kvalitativnymi nastrojmi riadenia ako aj regulatné mechanizmy a
procesy. Systém riadenia rizik zabezpecuje zhora nadol konzistentné a
priebezné riadenie celého tverového portfélia a Ciastkovych portfoli
az po jednotlivé pripady.

Ukazovatele a impulzy nevyhnutmé na operativne riadenie rizik st
odvodené z nadriadenych cielov koncernu a na nadradenych urovniach
sa dopliiaji o ¢iastkové portfolia prip. produktové $pecifika. Uverovy
kompetencny poriadok orientovany na rizika vedie pozornost riadenia
najvyssich rozhodovacich grémii napriklad na rizika koncentracie prip.
odchylky od stratégie rizik.

V operativnom riadeni dverovych rizik sme absolvovali dalsi rozvoj
riadiacich impulzov s ohladom na zlepsSenie Struktiry portfélia. Okrem
dalSieho zniZovania rizik pri koncentra¢nych rizikach bolo predmetom
zaujem riadenie dopadov z euro krizy a dlhovej krizy krajin a
zniZovanie rizik v neinvesti¢nej oblasti ako aj sledovanie atraktivnych
novych obchodov vnaSich rastovych segmentoch. Okrem toho
priebezne kontrolujeme naSe uverové procesy vo vztahu k moZnej
optimalizicii.

Zakladom pre meranie rizik suvisiacich s vypadkom uverov su
ratingové a hodnotiace postupy Commerzbank, ktoré sa pouzivaju pre
vSetky podstatné uverové portf6lid. Kalibracia pravdepodobnosti
vypadkuy, ktord je priradena jednotlivym tiverom alebo financovaniam,

ako aj zistovanie stratovych kvét sd zaloZené na analyze historickych



udajov z portfélia Commerzbank. Skisenosti z priebezného roka
tvoria zaklad pre kazdoro¢nu kalibraciu tychto postupov.

Riadenie rizika krajin je zaloZené na stanoveni rizikovych limitov
ako aj na definovani stratégii Specifickych pre krajiny, ktoré su
nevyhnutné na dosiahnutie poZadovaného cielového portfélia.

Najma na zdklade vytvorenia Struktiry oblasti pésobenia na trhu v
ramci tuzemského obchodu s firemnymi klientmi a zamerania na
slabsie ratingy bolo mozné priamo sa venovat napadnym tdajom na
urovni celkového portfolia aj ciastkovych portfélii a tieto potom
priamo preniest na urovei jednotlivych uverov a identifikovat a
realizovat’ prislusné opatrenia. V tejto oblasti bol dosiahnuty znacny
pokrok pri rychlosti ako aj efektivnosti preventivnych opatreni ako aj
pri kvalite progndz v ramci vyvoja rizik.

Mozny negativny vyvoj ako aj priebezné upravy regulacnych
ustanoveni si vyZaduje reakcie schopné tverové portfélio.
Zabezpecenie primeranej reak¢nej schopnosti preto predstavuje
dal$iu vyznamnu ulohu v oblasti riadenia dverovych rizik. Okrem toho
mozu krizové udalosti ohrozit primeranost kapitilovej a likvidnej
vybavenosti a tym aj schopnost banky niest rizika. Prikladom su
mimoriadne vysoké vypadky Stitov, bank a/alebo firiem, ale aj
extrémny vyvoj v sektoroch, menach alebo cien surovin, ako aj

dopady sankcii, vojny alebo teror. V pripade krizy zabezpecuje tim
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Task Force Risk Mitigation (TFRM) flexibilné riadenie rozhodnuti

prijatych v ramci koncernu.

Riadeni ) ke . .

kaputadn

S cielom zabezpecit primerant kapitdlovii vybavenost koncernu
Commerzbank st vSetky druhy rizik suvisiace s ekonomickym
rizikovym kapitalom (ErC) v ramci stratégie rizik v celom koncerne
oznacené limitmi, predovSetkym sa stanovuje limit CVaR. Na zaklade
systematicky obmedzenych moznosti kratkodobého zniZenia rizika
vypadku je pre riadenie dodrziavania limitu dolezité, aby bol
zohl'adneny ocakavany vyvoj uverového rizika (strednodobo aZ
dlhodobo). Preto zohravaju planované / ocCakavané hodnoty
kapitalovych veli¢in ako aj porovnanie so skutoénym vyvojom v ramci
priebeZného riadenia délezitt rolu. Pritom musi byt zabezpecené, aby
z dodrZiavania planovanych / ocakdvanych hodnét vyplynulo
dodrziavanie limitov. Banka nepouziva kaskadovu koncepciu limitov
pre uverové riziko pod turoviiou koncernu, t.j. koncernové tverové

limity sa nepridel'uji segmentom / obchodnym oblastiam.
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Vyrotnd sprive. Commerzbank za rok 2016

Obrazok & 7

Steuerungsinstrumente und -ebenen im Uberblick

Risikostrategien H Limit- und —  Portfolioiiberwachung Aufbau- und
und Policies H Leitplankensysteme = und Reporting H Gremienstrukturen
Gesamtbank
v v v v

Gesamtrisikostrategie nebst
Teilrisikostrategien fir
wesentliche Risikoarten

Verankerung allgemeines
Risikoverstandnis und
Schaffung einer einheit-
lichen Risikokultur

Definition risikoarten-
tbergreifender Gesamtbank-
limite zur Kapital-

und Liquiditatssteuerung

Group Risk & Capital Monitor
nebst risikoartenspezifischen
Gesamtbankformaten (inkl.
Flash-Berichterstattung)

Zusatzliche Definition von
Leitplanken als Eckpunkte
des angestrebten Ziel-
portfolios

Einheitlicher, konsolidierter
Datenhaushalt als Ausgangs-
basis fur Gesamtbank-
reporting

Sicherstellung Informations-
austausch und Vernetzung
in risikoartentbergreifenden
Komitees

Sicherung qualifizierten
Personalbestandes mit
fortschreitender Produkt-
innovation oder regula-
torischen Anpassungen

Teilportfolios

\Y

Vv Y

Vv

Klare Formulierung der
Risikopolitik in Policies (Port-
folios, Assetklassen etc.)

Differenzierte Kompetenzen
in Abhingigkeit von Uberein-
stimmung der Geschafte

mit der Risikopolitik der Bank

SteuerungsgroBen auf Risiko-
arten- und Teilportfolioebene

Portfoliobatches gemaR
etabliertem Portfoliokalender

Erganzung der konzern-
weiten Steuerungsgroen
um teilportfoliospezifische
Kennzahlen

Asset Quality Review und
Analyse des High Attention
Parts (HAP)

Triggerliberwachung mit
klaren Eskalations- und
Berichtslinien

Interdisziplindre Besetzung
von Segmentgremien

Sicherstellung einheit-
licher volkswirtschaftlicher
Meinung

Einzelengagement

Y

Vv \Y

Vv

Rating- beziehungsweise
klumpensensitive Kom-
petenzordnung mit klaren
Eskalationsprozessen

Begrenzung von Klumpen-
risiken und einheitliche
Steuerung nach modell-
unabhangiger All-in-Definition

Limitiberwachung auf
Einzelengagementebene

Monatlicher Bericht zur
Entwicklung der Klumpen-
risiken an den Vorstand

Review von Einzeladressen
aus Asset Quality Review
oder aus HAP-Analysen

Deal-Team-Strukturen

Institutionalisierter Aus-
tausch innerhalb der Risiko-
funktion, auch unter Ein-
beziehung volkswirtschaft-
licher Entwicklungen

Branchenorganisation im
inlandischen Firmenkunden-
geschaft




Pre naiich akciondvov Podnikatelskd zodpovedinost

Ratingovi klosifikdei
Ratingové hodnotenie Commerzbank obsahuje 25 ratingovych
stupniov pre uvery bez vypadkov (1.0 az 5.8) a 5 defaultnych tried (6.1
az 6.5). Hlavna stupnica Commerzbank priraduje kaZdej ratingovej
triede Casovo stabilny a neprekryvajici sa rozsah pravdepodobnosti
vypadkov. Ratingové postupy podliehaju kazdorocnej validacii a
rekalibracii, takZe na pozadi skutoc¢ne zistenych vypadkov odzrkadluju

najaktualnejsie hodnotenie. Podla koncepcie hlavnej stupnice ostavaju
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portfélio) podla ¢l 136 CRR. Pre orienticiu st vzdy uvedené aj externé
ratingy. KedZe pri externych ratingoch je mozné sledovat’ pre rozlicné
portfolid odliSné miery vypadkov, ktoré z roka na rok koliSu, nie je
priamy prevod mozZzny.

Uverové kompetencie

jednotlivych zamestnancov ako aj

kompetencie vyborov (predstavenstvo, uverovy vybor, uverové

podvybory) su clenené podla vysSky angaZovanosti ako aj podla

pre Ucely porovnatelnosti v rdmci hlavnej stupnice Commerzbank ratingovych tried.
vypadkové pasma priradené ratingom (stabilné s ohladom na ¢as a
Obrdzok & 8
Commerzbank-Masterskala
Rating PD- und EL-Midpoint  PD- und EL-Bereich S&P-Skala Bonitatsstufen nach
Commerzbank AG % % Art. 136 CRR!'
1,0 0 0
AAA AAA
1,2 0,01 0-0,02 |
1,4 0,02 0,02-0,03 AA+ AA
1,6 0,04 0,03-0,05 AA, AA-
1,8 0,07 0,05-0,08 A+, A A 1 Investment
2,0 0,11 0,08-0,13 A- Grade
2,2 0,17 0,13-0,21 BBB+
2,4 0,26 0,21-0,31
BBB BBB 1
2,6 0,39 0,31-0,47
2,8 0,57 0,47-0,68 BBB-
3,0 0,81 0,68-0,96 BB+
3,2 1,14 0,96-1,34
BB BB v
3,4 1,56 1,34-1,81
3,6 2,10 1,81-2,40 BB-
3,8 2,74 2,40-3,10
B+
4,0 3,50 3,10-3,90
4,2 4,35 3,90-4,86
Non-Investment
4,4 5,42 4,86-6,04 B B \'% Grade
4,6 6,74 6,04-7,52
4,8 8,39 7,52-9,35 8
5,0 10,43 9,35-11,64
5,2 12,98 11,64-14,48
CCC+,
5,4 16,15 14,48-18,01 CCc,
CCC, CCC-, Vi
5,6 20,09 18,01-22,41 CC, C
CcC, C
5,8 47,34 22,41-99,99
6,1 Uberziehung >90 Tage
6,2 Drohende Zahlungsunfahigkeit
6,3 100 Sanierung mit Sanierungsbeitragen D Default
6,4 Kindigung ohne Insolvenz
6,5 Insolvenz

T CRR = Capital Requirements Regulation (EU) Nr. 575/2013.
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Vgrotnd spriva Commerzbank za rok 2016

Riadenie koncentricie rizik

Kriza finan¢ného trhu ndm ukazala, Ze vypadky jednotlivych velkych
ucastnikov trhu mozu spoOsobit podstatné rizika pre stabilitu
finan¢ného systému. Aby sme mohli tieto rizikd vcas spoznat a
obmedzit, st koncentricie rizik riadené okrem iného u jednotlivych
velkych Kklientov (hromadné rizikd) ako aj v krajinach alebo
skupinach klientov, a to formou aktivneho pristupu pri zohl'adneni
Specifickych vlastnosti segmentov.

Na riadenie hromadnych rizik sa pouZziva jednotna definicia na

ce

zdklade pojmu ,all-in“. Pojemv “AlL-un‘ zahffia v suvislosti s
rozsiahlymi rizikami vSetky uverové linky klienta, ktoré boli v banke
schvalené, v plnej vyske a nezavisle od aktualne existujiiceho Cerpania
averu.

Manazment a rizikovy vybor Dozornej rady je pravidelne

informovany o vysledkoch analyz.

Znlzovonie rizik

Zabezpeky zohladniované pri riadeni rizika v koncernu predstavuju
k31. 12. 2016 celkom 96,7 milidard Eur za polozky vo vykonnom
portféliu ako aj 2,3 miliardy Eur za defaulmé portfélio. Zabezpeky
predstavuju prevazne hypotekarne dlhy k nehnutelnostiam uzivanym
dlznikom acudzimi osobami adlhy kfiremnym objektom ako aj
zaruky azaruky za vypadok. S ohladom na lodné portfélio sa ako

zabezpeka pouzili najmé lodné hypotéky.

Koncern Commerzbank
Na zédklade tuspesnej likvidacie aktiv v byvalom segmente Non-Core
Assets (NCA) zaviedla Commerzbank v prvom Stvrtroku 2016 novu
Struktiru segmentov a nanovo usporiadala alokaciu kapitalu. Portfélia v
objeme ca 8 miliard Eur a s vysokou kvalitou a nizkym rizikom z
oblasti financovania firemnych nehnutelnosti a financovania lodi boli
prevedené do segmentu Banka pre stredné podniky. Portfélio
hypotekarnych uverov vo vyske ca 2 miliard Eur bolo prevedené do
segmentu Sukromni Kklienti. Oblast Treasury, ktorda je sucastou
segmentu Ostatmé a konsolidacia, prijala vacsiu cast portfélia Stitmeho
financovania vo vyske ca 36 miliard Eur. Kritéria pre prevod aktiv boli
dobra kvalita dverov, nizka volatilita vynosov ako aj vhodnost pre
likvidné portfélio. Zvy$né aktiva v pociatocnej hodnote ca 18 miliard
Eur boli zdruzené v novom segmente Asset & Capital Recovery (ACR).
Koncom septembra predstavila Commerzbank svoj novy
strategicky program ,Commerzbank 4.0° Obchodné aktivity sa
zameriavaju na dva segmenty Kklientov ,Stikromni Kklienti a
podnikatelia“ a ,Firemni klienti“. Segmenty Banka pre stredné podniky
a Corporates & Markets boli zdruzené a obchody v investitnom

bankovnictve boli zniZené.

V nasledujticej sprave boli porovnatelné tidaje za predchadzajuci rok

prispdsobené podla novej Struktiiry segmentu.

Ukazovatele dwerovéiho rizika
Tieto ukazovatele st v koncerne Commerzbank rozdelené v ratingovych

stuptioch 1,0 - 5,8 na jednotlivé segmenty:

Tabulka & 18
Ukazovatele Exposure Expected Hustotn CVaR
weroviho ot Loss rizika
riziko k Default MUW. € Bp- M. €
31.12.2016 miliardy

€

Sikwromni
kiientt a
podnikatelia 140 300 21 2171
Flremundi
klientt 1495 548 28 5897
Ostatné o
konsoliddeia 81 103 13 1974
Asset &
Capital
Recovery 14 343 239 7a7
Koncern 431 1294 30 10 839

V nasledujticej tabul'ke je zobrazené rozdelenie koncernového portfélia
v podiele 82% na interné ratingové triedy 1a2, ktoré pokryvaju

investi¢nu oblast.

Tabulka & 19
Ratingove 1,0- 20- 30- 40- 50-
rozdelenie k 1,8 2,8 3,8 4,8 5,8
31.12.2016
EaD | %
Sidkwromni
klientt o
podnikatelia 33 50 13 3 1
Flremwni
klientt 21 57 17 4 2
Ostotné o
kovsoliddcia 54 42 4 o o
Asset &
Capitol

Recovery 4 58 8 16 1s
Koncern 30 52 13 3 2

V ramci zistovania rizik krajin patriacich do koncernu sa zistuju
transferové rizikd ako aj regiondlne Specifické rizikd ovplyvnené
politikou a konjunktirou, ktoré pdsobia na jednotlivé hospodarske
subjekty v krajine. Riadenie a obmedzovania rizik krajin prebieha na
zéklade Loss at Default na urovni krajin. AngaZovanost v krajinach,
ktoré su na zaklade ich velkosti pre Commerzbank podstatné ako aj

angazovanost v Kkrajinach, v ktorych Commerzbank v pomere k



prislusnému HDP vyznamne investovala, je osobitne diskutovana vo
vybore pre strategické rizika.
Regionalne rozdelenie rizik zodpoveda strategickej orienticii banky

a odzrkadluje taziska globalnej obchodnej ¢innosti banky.

Tabulka & 20

Koncernové Exposuwre  Expected Hustota
porifélio podla ot Defaunlt Loss rizikoa
reglénov- k v miliarddci mil. € Bp-
31.12.2016 €

Nemecko- 220 403 18
Zapadnd Ewvépa a9 224 23
Strednd a

vjcthodnd Ewrépa 38 165 43
Severnd Amerikoa 30 52 17
Azia 26 41 16
Ostotne 1o 4049 249
Koncern 431 1294 30

Takmer polovica objemu pripada na Nemecko, dalsia tretina na ostatné
eurdpske krajiny a 7% na severni Ameriku. Zvy$na cast je silne
diverzifikovana a je rozdelend na velky pocet krajin, v ktorych sa
poskytuje podpora pre nemeckych exportérov prip. v ktorych ma
Commerzbank lokalne pobocky. Ocakavané straty koncernového
portfélia sa vacSinou dotykaji Nemecka a zapadnej Eurépy. Ocakavané
straty st spojené najma s financovanim lodi.

Na pozadi aktudlneho geopolitického vyvoja budi intenzivne
sledované krajiny ako Rusko, Ukrajina, Turecko a Cina. Ku koncu
Stvrtého Stvrtroka 2016 bola angaZovanost v Rusku na drovni 2,9
miliard Eur, angaZovanost na Ukrajine bola na tirovni 0,1 miliardy Eur,
angazovanost v Turecku bola na trovni 2,2 miliardy Eur a
angaZovanost' v Cine bola na trovni 3,9 miliard Eur.

V dosledku dlhovej krizy Stitov sa sleduje aj hodnota Sovereign
Exposure Talianska a Spanielska. Hodnota Sovereign Exposure
Talianska bola na konci $tvrtého $tvrtroka 2016 na trovni 9,5 miliard
Eur a Sovereign Exposure Spanielska o 0,3 miliardy Eur na trovni 3,6

miliard Eur.

Rizikovi prevencio

Rizikova prevencia v uverovych obchodoch bola v obchodnom roku
2016 na trovni 900 mil Eur. Tato Ciastka obsahuje jednorazovy efekt z
kontroly a aktualizacie parametrov vo vyske 28 mil Eur netto. Celkovo
bola 0 204 mil Eur vyssia neZ v predchadzajicom roku.

Opravné polozky k cennym papierom neboli zohladnené v ramci
rizikovej prevencie, ale v ramci vysledku z finan¢nych Ccinnosti.
Poznamka (36) spravy o stave koncernu poskytuje dalSie podrobnosti.

S ohladom na rizikovd prevenciu koncernu ocakdvame v
nestrategickych ciastkovych portféliach nadalej vysoké zatazenie v
oblasti financovania lodi. Tu vhimame potrebu prevencie aj v roku 2017.
Rozpustenia rizikovej prevencie v portféliu firemnych klientov, ktoré boli

v roku 2016 eSte stile vyznamné, sa budi zarovenn dalej zniZovat.
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Rizikova prevencia v roku 2017 v segmentoch Sukromni klienti a
podnikatelia ako aj Firemni klienti by mala byt na drovni roku 2016. S
ohladom na financovanie lodi o¢akdvame troven 450 miliénov Eur az
600 milionov Eur. Ak by mal dbjst k masivnemu zhorSeniu
geopolitickych alebo ramcovych ekonomickych podmienok alebo ak by
mali vzniknut' vypadky pri jednotlivych tiveroch, bude potrebna vyssia

rizikova prevencia.

Tabulka & 21
Rizikovd prevencia | Mil. € 2016 2015
Sddwomnis kilenti a
podnikatelio 1149 167
Flremund klientt 185 108
Ostotnl o konsoliddeio -3 60
Asset & Capital Recovery 599 361
Koncern a00 696

Defaudtnd L

Defaultny objem bol ku koncu roka 2016 na urovni 6,9 milidrd Eur a

oproti predchadzajicemu roku zniZeny o celkovo 0,2 miliard Eur.
NizSie je zobrazeny defaulmy objem a vypadnuté pohladavky z

kategorie uvery LaR:

Tabulka & 22

Defoultné portfélio koncernw | 31.12.20 31.12.20
Ml € 16 15
Defauling objem 6 914 7 124
SLLP 3 243 3 371
GLLP 673 800
Zibezpeky 2 256 2 556
Coverage Ratio okrew GLLP

(%)* 80 83
Coverage Roatio vritane GLLP

(%)* 89 a4
NPL-Ratio (%)? 1,6 1,6

* Coverage Rotio: silet rizikovef prevencie, zibezpek (a GLLP) v pomere ko
2 NPL-Ratio: defanltng objem (Non-Performing Loans - NPL) v powmere ko
celkovef hodnote Exposure (EaD vritane NPL).

Defaultné portfdlio sa v zavislosti od druhu defaultu rozdeluje na pat
tried:
Ratingovy stupen 6.1: hroziaca platobnd neschopnost (po
splatmosti viac ako 90 dni)
Ratingové stupne 6.2/6.3: banka sprevadza ozdravenie /
reStrukturaliziciu klienta s alebo bez prispevkov k
ozdraveniu
Ratingové stupne 6.4/6.5: banka vypovie pohladavku prip.

Kklient je platobne neschopny.
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Nasledujica tabul'ke ukazuje rozdelenie defaultmého portfolia na pat

defaultnych tried:

Tabuwlka & 23

Ratingove triedy k 6,1 6,2/6, 6,4/6, Koncer
31.12.2016 3 s nw
mil. €

Defoundtng objem 685 3116 3 112 6 914
SLLP 162 1 389 1 692 3 243
Zibezpeky 423 965 868 2 256
Coverage Ratio bez GLLP

(%) 85 76 82 80

Prelerpania v Bieleyf kniie
S cielom vyhnat sa narastu defaulmého portfélia Commerzbank
sleduje

mechanizmu po uplynuti 90 dni od terminu splatnosti sa uz od prvého

starostlivo pripadné precCerpania. Okrem spustacieho
dila po uplynuti terminu splatmosti aktivuje mechanizmus, ktory
podporuje IT systém. V nasledovnej tabul'ke st zobrazené precerpania v
Bielej knihe na zaklade rizikového parametra Exposure at Default ku

koncu decembra 2016:

Tabulka & 24
EaD >0< >30< >60< >90 Celko
M. € 30 dnly 60 dni 90 dniy  dni m
Sikromni
klientt o
MMJ‘&HA/ 618 57 27 2 703
Flremuni 1 84
klientt 1733 46 62 1 25
Asset &
Capital
Recovery 554 2 17 o 573

3 21

Koncernt 2 998 10s 106 3 1

1 vritane segmentuw Ostotné o konsoliddeio

Segment Sukromni klienti o podnikatelio

Segment sukromnych afiremnych klientov zahfna aktivity
koncernovych ¢asti Stikromni klienti a podnikatelia, Firemni klienti,
comdirect bank a Commerz Real. Cinnosti mBank st zobrazené v ramci
segmentu sukromnych afiremnych klientov. V oblasti sukromnych
klientov sd zdruZené obchodné cinnosti tuzemskych filidlok pre
stukromnych a firemnych klientov ako aj Wealth Management. Oblast’
Firemni klienti pokryva obchodnych klientov a mensich firemnych
Kklientov.

Tazisko portfélia leZi na klasickom financovani vlastmého byvania a
financovani investicii do nehnutelnosti (privatne financovanie vystavby
a vynosové objekty s hodnotou EaD vo vySke 67 miliard Eur). Na
zaklade jednotlivych tverov v objeme 18 miliard Eur zabezpecujeme

uvery pre nasich obchodnych a firemnych klientov. Okrem toho

pokryvame potrebu dennych tverov nasich Kklientov formou
spotrebnych tverov (dispozi¢né tvery, splatkové dvery, kreditmé karty
9 milidard Eur). Narast portfélia v roku 2016 vyplyva prevazne z
podstatného zvysSenia sikromného financovania vystavby.

Pokles hustoty rizika oproti predchadzajiicemu roku o 3 bazické
body na 21 bazickych bodov sa v zasade vztahuje na oblast’ Sikromni

klienti a mBank.
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Tabulka & 25
Ukazovatele dwerového Exposwr Expected Hwstota
rizika k 31.12.2016 e at Loss  rizika
Defounlt mil, € Bp:
mililarol
y €
Sukwromndl klientt a 84 106
podnikatelio 13
Flremund kiientt 24 61 26
comdinrect bank 3 7 23
Comumerz Real 1 2 39
mBank 29 124 42
Sodkromni kilentl a
podnikatelia 140 300 21

Rizikova prevencia v segmente Sukromni klienti a podnikatelia klesla v
porovnani s predchadzajiicim rokom o 48 miliénov Eur na 119 miliénov
Eur. Hnacou silou pre zniZenia bola historicky nizka rizikova prevencia
pre portfélio Stikromni klienti ako aj niZ$ia potreby Uverovej prevencie
pre mBank oproti predchadzajicemu roku o 15 miliénov Eur.

Podobne ako pri pozitivnom vyvoji rizikovej prevencie defaultny

objem segmentu oproti 31. decembru 2015 klesol o 226 mil Eur na

1737 mil Eur.

Tabulka & 26
Defounlind porifélio segmentun 31.12.20 31.12.20
Sikromni klientl o 16 15
podnikatelio | mil. €
Defaunling objem 1737 1963
SLLP 834 45
GLLP 155 168
Zibpezpeky 675 736
Coverage Rotio- okwrem GLLP (%) 87 86
Coverage Ratio vrdtome GLLP
(%) a6 a4
NPL-Ratio (%) 1,2 1,5

Segment Furemni klienti

V tomto segmente zdruZuje koncern obchody so strednymi podnikmi,
verejnym sektorom a inStituciondlnymi klientmi anadnarodnymi
spolo¢nostami. Okrem toho sa tento segment stara o vztahy koncernu
s tuzemskymi a zahrani¢nymi bankami a finanénymi institiiciami ako
aj centrdlnymi bankami. Regiondlne tazisko naSich c¢innosti sa

nachadza v Nemecku a zapadnej Eurépe.
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Dalej si v tomto segmente zdruZené aktivity koncernu na

kapitdlovom trhu orientované na klientov.

Tabulka & 27
Ukazovatele dverovio Exposwr Expecte Hwstotn
rizika k 31.12.2016 e ot d Loy  rizika
Defoult mil, € Bp-
miliorod
y €
Strednd podniky 85 192 23
International Covrporates 65 129 20
Flnanciol lngtitntions 30 129 43
Equity Markets &
Commodities 4 4 10
Ostotni 11 a4 86
Firemnd klientu 195 548 28

Hodnota EaD segmentu Firemni klienti v porovnani skoncom
decembra 2015 klesla 0 205 miliard Eur na 195 milidrd Eur. Hustota
rizika v tejto oblasti je na trovni 28 bazickych bodov.

Ekonomické prostredie v Nemecku je nadalej stabilné. Avsak rok
2016 bol okrem toho poznaceny rastiicou politickou neistotou, najma
v suvislosti s britskym referendom o vystipeni z EU ako aj s vol'bou
nového prezidenta USA. ZvySena uroven neistoty sa prejavila v silnych
kurzovych vykyvoch na trhu, avSak nemala vacSie dopady na nase
uverové portfélio.

Podrobnosti o vyvoji portfdlia finan¢énych institicii sa nachadzaju
na strane 59.

Rizikova prevencia segmentu Firemni klienti na trovni 185 mil
Eur je nadalej na nizkej Grovni, aj ked’ je to podstatne viac nez hodnota
z predchadzajiceho roka na trovni 108 mil Eur, ktord bola poznacend
rozpusteniami.

Defaulmé portfélio segmentu oproti 31. decembru 2015 vzrastlo
0511 mil Eur Ndrast rozhodujicim spésobom suvisi s vypadkom

mensieho poctu velkych samostatnych angaZovanosti.

Tabwlka & 28
Defaudtné portfélio segmentu 31.12.20 31.12.20
Firemnd klienty | mil. € 16 1s
Defaultng objem 3 363 2 852
SLLP 1 563 1 592
GLLP 323 371
Zibezpeky 780 4249
Coverage Rotio- okwrem GLLP (%) 70 71
Coverage Rotio vritane GLLP
(%) 74 84
NPL-Ratio (%) 1,7 1,4

Kym nové investicie v oblasti Structured Credit boli ku koncu roka
2016 na drovni 2,4 milidard Eur, pricom st tak mierne pod troviiou
predchadzajuiceho roka. VSeobecne su investicie smerované do
obligacii seniorskych tranzi z transakcii v triedach Consumer (Auto)
ABS, UK-RMBS a CLO, ktoré vykazuju pevnu $truktiru a mierne rizika.

V priebehu roka 2016 sa objem portfdlia Structured-Credit, ktoré
su sucastou portfélia od roku 2014, klesol o0 3,5 milidrd Eur na
celkovo 2,4 miliard Eur (k decembru 2015: 5,9 milidard Eur) pri
sucasnom zniZzeni rizikovych hodnét* 00,7 na 1,0 miliard Eur (k
decembru 2015: 1,7 miliard Eur). Najvacsia Cast portfélia pripada na
Collateralised Debt Obligations (CDO) (1,2 miliard Eur). Polozky Total
Return Swap v objeme 2,8 miliard Eur sa stali v priebehu roka 2016
splatnymi a boli v plnej vyske splatené.

Segment Asset & Capifal Recovery

Po novom usporiadani segmentu v prvom Stvrtroku 2016 obsahuje
segment polozky z oblasti Commercial Real Estate (CRE) a Ship
Finance (SF) ako aj komplexnejsie financovania zoblasti Public
Finance. V3etky portfélia v tychto oblastiach maju byt postupne uplne
zlikvidované.

Angazovanost pri zlyhani dlznika v tomto segmente bola ku koncu
roka 2016 na drovni 14 miliard Eur, a tym o ca. 1,9 miliard Eur niZsie

nez v uplynulom roku.

Tabulka & 29
Ukazovatele Exposure Expected  Hwstotn
weroviho rizika k ot Loss riziko
31.12.2016 Defaudt  mil. € Bp-
Wir iy
€
Commercial Real
Estate 2 33 174
Ship Finance 4 288 820
Public Finance q 22 24
Asset & Capital
Recovery 14 343 239
Commercial Real Estote

Portfélio pokleslo v dosledku splateni a umorenia. Na zaklade zotavenia
z ¢iernej knihy stav Bielej knihy poklesol len mierne na 1,9 miliard Eur.
Napadny vyvoj rizika nebol zaznamenany. Hustota rizika klesla na 174
bazickych bodov.

V kratkodobej az strednodobej perspektive sa ocakavaju stabilné
podmienky na trhu.

1 Rizikovd hodnota predstonvugje hodnotw hotovostngeh nastrojov- vykdzaniv v siwadne, pri poloikdci Long-CDS
pozostive tito hodnota z nomindlne] hodnoty refereninéio nistroja pri odpotitoni hotovostne hodnoty



Ship Finonce
Angazovanost financovania lodi v Bielej
31. decembru 2015 Kklesla o celkovo 1,5 miliard Eur.

Tazisko portfélia lezi nadalej na troch $tandardnych typoch lodi, a to
kontajnerové lode, tankery a ndkladné lode. ZvySok portfélia zahfiaju

knihe oproti stavu k

lode so Specidlnou tonaZou a velkou diverzifikdciou v roéznych

segmentoch lodi.

Public Finance
Ciastkové portfélio Public Finance v segmente ACR v zisade
pozostava z aktiv s uspokojivou azZ dobrou bonitou a ¢iasto¢ne dlhou
dobou platnosti a komplexnou Struktirou voc¢i obciam vo Velkej
Britdnii (4,7 miliard Eur EaD), iniciative Private-Finance (PFI-)
Portfélio (2,7 milidrd Eur EaD) sregiondlnym taziskom vo Velkej
Britanii ako aj dal$imi prevazne americkymi dlznikmi v oblasti Public-
Finance (1,6 miliard Eur EaD).

Budici vyvoj portfélia Public-Finance zavisi od politického,

ekonomického a monetarneho vyvoja, najma v Eurépe a USA.

I V segmente ACR bola rizikova prevencia na tirovni 599 miliénov Eur,
a tym bola o 238 miliénov Eur vysSie nez v predchadzajicom roku.
Tabulka & 31

Spriva o rizikde

93  Execuntive Swmmary 2016

Narast stvisi takmer v plnom rozsahu s lodnym portfoliom. Dalej

klesajice chartrové sadzby, Kklesajica likvidita vlastnikov lodi a
obmedzené moZznosti zhodnocovania viedli k novym vypadkom ako aj k
potrebe doplnenia pri uz vypadnutych angaZovaniach. Vyrazné a
udrzatelné zlepSenie tychto naro¢nych ramcovych podmienok sa

neocakava ani v roku 2017.

Tabulka & 30
Rizikovi prevencio L mil. € 2016 2015
Commerciol Real Estate 42 36
Ship Finance 559 325
Public Finance -1 o
Asset & Capifol Recovery 599 361

V obchodnom roku 2016 bol defaulmy objem napriek dal$im prisunom
do lodného portfélia oproti roku 2015 zniZeny o 394 miliénov Eur. Pokles

suvisi so zotavenim a splatenim v oblasti Commercial Real Estate.

31.12.2016 31.12.2015
Defoultnd portfélio- Segment ACR | mil. € ACR CRE SF ACR CRE SF
Defaudtng objem 1 805 562 1243 21499 1038 1160
SLLP 838 210 628 733 193 540
GLLP 1492 20 172 262 45 213
Zibezpeky 200 334 466 1 390 787 604
Coverage Ratio okwem GLLP (%) a1 a7 88 a7 a4 qq
Coverage Ratio vritone GLLP (%) 101 101 102 108 aq 117
NPL-Ratio (%) 11,2 22,7 26,2 11,9 33,0 18,9
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Anal}'lzy d’al§iCh portfélli na to, Ze tieto st v plnom rozsahu obsiahnuté v zobrazeni koncernu a
segmentov.
Nasledujice analyzy sd nezavislé od prislu$nosti k jednotlivym Corporotes-Portfolio podla sektorov
segmentom. Pri nizSie zobrazenych polozkach je potrebné upozornit Corporates-Exposure je rozdelena na jednotlivé sektor nasledovne:
Tabuwlka & 32
Corporates-Portfolio podla sektorov-k 31.12.2016 Exposure at Defoult Expected Loss Hustoto rizika
millardy € mil. € Bp:
Energetikos/ odpadove hospoddrstvo 17 38 22
Spotreba 15 40 27
Technolégie / elektronika 12 26 22
Preprava/cestovng rucih 12 27 22
Velkoopeloo 12 40 34
Ziklodnk suroving/kovy 11 38 36
Cihémias/ Oboly 10 39 39
Strojdustvo 10 31 32
Slwiby/ médid q 30 32
Awtomobilovy priemysel q 21 23
Farmacewticky priemysel / zdvoavotnictro s 13 25
Stawebnictvo s 15 34
Ostatnk s 6 12
Celkom 131 364 28
Portfélio finaningeir institieil Rovnako presne sledujeme vyvoj niektorych Emerging Markets s
Po zniZeni poctu nasich koreSpondenénych bank si v centre pozornosti jednotlivymi témami, ako napr. recesia, embarga alebo istd zavislost' od
nadalej aktivity Trade-Finance, ktoré vykondvame v zdujme naSich cien ropy a na danu situdciu reagujeme formou flexibilného riadenia
firemnych klientov ako aj aktivity na kapitdlovom trhu. upraveného podla situcie v krajine.
Intenzivne sledujeme dopady zadani dozornych organov na banky. V Celkovo naSa véla pre rizikd vyzerd tak, aby bolo portfélio ¢o
tejto suvislosti sledujeme stratégiu zniZzovania Exposures, ktoré mozu najviac reakcie schopné.
pripade bail-in dotknutej institiicie viest k stratim.
Tabuwlko & 33
31.12.2016 31.12.2015
Portfélio Fl podla regiénov Exposure  Expected Hustotar Exposmre  Expected Hustota
ot Defoundt Loss rizika at Defoudt Loss riziko
miliaroy mil. € Bp:  miliardy mil. € Bp-
€ €
Nemecko- 6 6 11 s 6 12
Zipadnd Ewrépa 17 21 12 20 16 23
Strednd a vgchodnd Ewrépa g 21 43 s 23 48
Severnd Ameriko 2 3 15 2 3 17
Azia 10 27 27 13 36 28
Ostotn 6 36 58 8 32 43

Celkowm 46 114 25 52 146 28




Portféli ! kovieh fi Yndich ndbitteid
Portfélio nebankovych finanénych institicii (NBFI)
predovsetkym rozne poistovne, manazérov aktiv, regulované fondy ako

zahrna

aj centralne protistrany. Regionalne tazisko tychto obchodnych aktivit sa
nachadza v Nemecky, zdpadnej Eurépe a USA. Nové obchody su
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realizované v zaujme naS$ich inStitucionalnych Kklientov, pricom sa
Commerzbank zameriava na atraktivne prileZitosti so subjektami s
dobrou bonitou. Z pohladu riadenia portfélii je nasim cielom

zabezpecit kvalitu portfélia a jeho reakcie schopnost.

Tabulka & 34
31.12.2016 31.12.2015

Portfélio- NBFI podla regiénov- Exposuwre  Expected Hustotar  Exposmre  Expected Hustota
ot Default Loss rizika ot Default Loss rizika

miliaroy mil. € Bp:  miliardy mil. € Bp-

€ €

Nemecko 17 26 15 16 23 14
Zipadind Ewrépa 12 24 20 15 48 33
Strednd a vgchodnd Ewrépo 1 4 65 1 3 58
Severnd Ameriko 8 10 14 8 5 6
Azia 1 11 1 2 16
Ostatné 1 14 2 1 8
Celkowm 39 67 17 43 83 19

Polozky vydani origindtorom

Commerzbank a Hypothekenbank Frankfurt zrealizovali v priebehu
predchadzajucich rokov najmi z dévodu manaZovania kapitilu zo
zaknihovania tverovych pohladavok vo¢i klientom v aktudlnom objeme

6,1 miliard Eur.

K 31.decembru 2016 boli zadrZané rizikové polozky vo vyske
5,7 miliard Eur, vacSina zo vSetkych poloziek pripadla v hodnote
5,6 milidard Eur na seniorské tranze, ktorych rating je dobry az velmi

dobry.

Tabulka & 35
Objem Commerzbonkt

Objem zaknihovonio Splatnost Senior Mezzanine First Loss  Celkovy objem Celkovy objem
WWLLMdg € Plece 1 1

31.12.2016 31.12.2015

2025 —

Corporotes 2036 5,6 0,1 0,1 6,1 4,1
RMBS 20438 0,0 0,0 0,0 <0,1 0,1
cMBS 2046 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Celkom 5,6 <0,1 0,1 6,1 4,2

rTranie / spitnk odkipenio (nomindne): bankovi a obcodnd knido

Conduit Exposure o ovtotni Asset—backed Exposres
Commerzbank je sponzorom Multiseller Assetbacked Commercial
Paper Conduits ,Silver Tower“ Banka organizuje zaknihovanie
pohladavok Kklientov zo segmentov Banka pre stredné podniky a
Corporates & Markets. Ide najméd o obchodné a lizingové pohladavky.
Obchody st financované bud vydanim Assetbacked Commercial
Papers (ABCP) alebo ¢erpanim dverovych liniek (likvidnych liniek). Na
zaklade novych obchodov sa objem Conduit ,,Silver Tower” v roku 2016
vyrazne zvysil o 0,9 milidrd Eur a na konci roka 2016 bol na urovni 4,1
miliard Eur.

Rizikd suvisiace s likviditou a vyplyvajuce z transakcii ABS su

konzervativne modelované v ramci interného modelu rizik v oblasti

likvidity. Na strane jednej sa pre najhor$i pripad predpoklads, zZe
Commerzbank bude musiet refinancovat vacSiu cast nakupnych
objemov, ktoré boli poskytnuté ucelovym spolo¢nostiam v ramci
JSilver Tower”. Na strane druhej sa niektoré vlastmé aktiva zo
zaknihovacich transakcii zohladiiuju ako likvidné aktiva len vtedy, ak
ide o polozky vhodné aj pre centrdlne banky. Tieto polozky sa pri
rizk v oblasti likvidity uplatmeni

hodnoteni zohladniuju pri

konzervativnych zrazok.
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Ostatné Asset-backed-Exposures su prevazne $titom garantované
ABS papiere spolo¢nosti Commerzbank Finance & Covered Bond S.A.
ako aj Commerzbank AG Inland Objem sa v priebehu roka 2016 zvysil
na 5,3 milidrd Eur (december 2015: 4,7 miliard Eur) a rizikové

hodnoty stipli na 5,2 miliard Eur (december 2015: 4,6 miliard Eur).

Portfélio Forbearonce
European Banking Authority (EBA) zaviedla v oktébri 2013 v ramci
Implementing Technical Standards (ITS) novi definiciu pojmu
,Forbearance“ Definicia EBA pojmu Forbearance (preklad: odklad,
prediZenie splatosti alebo strpenie, zhovievavost’) sa sklada z dvoch
Casti, ktoré musia byt v rovnakom case splnené: klient sa musi
nachddzat vo finan¢nych tazkostiach a banka musi odsihlasit
opatrenia vo forme kompromisov voci klientovi, ktoré by za inych
okolnosti neboli mozné. Tato definicia je nezavisla od toho, ¢i ide o
klienta vo vykonnom alebo nevykonnom portféliu. Za kompromisy sa
povazuju napr. odklad, zvySenie limitu prip. zvySenie Gveru a vzdanie
sa narokov v ramci resStrukturalizacii. Definicia Forbearance plati
nezavisle od toho, ¢i sa klient nachadza v portféliu Performing alebo
Non-Performing. Kym v portféliu Non-Performing je zabezpecené
vysoké krytie LLP na zaklade GLLP ako aj SLLP, existuje pre
Engagements v portfoliu Performing vyhradne GLLP. Z toho pre
portfélio Forbearance vyplyva vyrazne nizSie krytie LLP nez v
defaulmom portféliu.

Portfélio Forbearance je obsiahnuté v predchadzajucich
informdciach o Bielej knihe a defaultnom portf6liu Commerzbank.

V nasledujucej tabul’ke je zobrazené celkové portfélio Forbearance
spolo¢nosti Commerzbank na zdklade novej definicie EBA ako aj

rizikova prevencia pre tieto polozky:

Tabulkae & 36
Portfélio Forborne Rizikovi LLP
Forbearance podla Exposure prevencia  Coverage
segmentov- . Ratio
k 31.12.2016 i,z TR %
Sukwromnd klientt a
podnikatelia 1126 129 11
Furevaund kiienti 3 923 524 13
Asset & Capital
Recovery 2 633 495 149
Koncern 7 682 1148 1s

*SLLP a GLLP.

Podla regiénov vyzera portfélio nasledovne:

Tabuwlka & 37

Portfélio Forborne Rizikovd LLP
Forbearance podla Exposwre prevencia  Coverage
reglénov- mil, € Ratio
k 31.12.2016 mil. € %
Newmecko- 4 680 546 12
Zipadnd Ewrépa 16381 382 23
Strednd a

vjchodnd Ewvépa 589 154 26
Severnd Ameriko 25 <1 o
Azia 72 15 21
Ostotne 635 50 8
Koncern 7 682 1 148 1s

Okrem rizikovej prevencie vo vySke 1 148 mil Eur st rizika v portféliu

Forbearance kryté zabezpekami vo vyske celkovo 1 731 mil Eur.



Trhové rizika

Rizika
ekonomickych strat hodnoty, ktoré vzniknu v dosledku zmeny trhovych

trhovych cien vyjadruji nebezpeCenstvo  moznych
cien (Uroky, suroviny, Gverové rozpdtia, devizové a akciové kurzy)
alebo v dosledku inych parametrov ovplyviujucich cenu (volatilita,
koreldcie). Strata hodnoty moéze mat priamy dopad na vysledok,
napriklad pri obchodovatelnych poziciach, alebo moze byt v pripade
pozicii z bankovej knihy zohladnena v rezerve na nové ocenenie prip.

v tichych rezervach.

Stratégia a organizacia

Na pozadi skusenosti z krizy finan¢ného trhu boli v ramci stratégie
trhového rizika zakotvené rozsiahle smernice na riadenie a sledovanie
trhovych rizik. Stratégia trhovych rizik je odvodena od celkovej
stratégie rizik a obchodnych stratégii jednotlivych segmentov a
stanovuje ciele pre riadenie trhovych rizik s ohladom na podstatné
obchodné aktivity Commerzbank. Hlavné tlohy riadenia trhovych rizik
spocivaju v identifikacii vSetkych podstatnych trhovych rizik a hnacich
faktorov koncernu, v nezavislom merani a hodnoteni tychto rizik ako aj
v riadeni rizik a vynosov koncernu na zdklade tychto vysledkov a
hodnoteni.

Predstavenstvo Commerzbank zodpoveda za efektivne riadenie
rizik trhovych cien za cely koncern Commerzbank. Isté kompetencie a
zodpovednosti tykajuice sa rozloZenia trhovych rizik boli prenesené na
prislusné vybory pre trhové rizika.

V banke pdsobia viaceré vybory pre trhové rizika, v ktorych
zastupcovia segmentov s rizikovou funkciou a z financ¢nej oblasti
diskutuju o aktudlnych otdzkach pozicionovania rizik a prijimaja
riadiace opatrenia. Raz mesacne zvolavany vybor Group Market Risk
Committee sa zaobera okrem toho aj poziciou koncernu
Commerzbank a ostatnych oblasti v oblasti trhovych rizik. Zakladom
pre diskusiu je mesacnd sprava o trhovych rizikdch, ktord je
prezentovand a diskutovand v predstavenstve. Sprava sa zaoberd
aktualnym vyvojom na finan¢nych trhoch, pozicionovanim banky ako
aj z toho vyplyvajucimi rizikovymi ukazovatelmi. Vybor segmentov
pre trhové rizik4, ktory sa zaoberd segmentami s intenzivnymi
obchodmi (Corporates Clients a Treasury), sa stretava tyzdenne.
Tento vybor sazaoberd aj riadenim trhovych rizik z aktivit mimo
hlavnej ¢innosti (Asset & Capital Recovery).

Proces riadenia rizik (identifikicia rizik, meranie rizik, riadenie,
obmedzovanie a vykazovanie) spada do oblasti zodpovednosti riadenia
trhovych dopliia

decentralnymi jednotkami na riadenie trhovych rizik na trovni

rizik. Centralne riadenie trhovych rizik sa
segmentov, v regiondlnych jednotkach a v dcérskych spolo¢nostiach.
Na zaklade tizkeho prepojenia centralneho a lokdlneho riadenia rizik s
obchodnymi jednotkami sa proces riadenia rizik zaéina uz v

obchodnych jednotkach. Tieto st predovSetkym zodpovedné za aktivne
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riadenie poloziek trhovych rizik (napr. cenotvorby, opatreni na

budovanie alebo eliminéciu poloZiek ako aj hedging).

Riadenie rizik

Na riadenie a sledovanie rizik trhovych cien pouziva Commerzbank
cely rad réznych kvalitativnych a kvantitativnych nastrojov.
Kvantitativne zadania pre senzitivitu, ukazovatele potencialnej straty
(Value-at-Risk), stresové testy a analyzu scenarov ako aj ukazovatelov
obmedzuju trhové riziko. Zadania plamé pre Struktiru portfélia, nové
produkty, obmedzenia platmosti alebo miniméalne ratingy st zamerané
na zabezpecenie kvality poloziek trhovych rizik. S cielom vyhoviet
rozli¢nému vyznamu tychto réznych faktorov pre riadenie segmentov
podla obchodnej stratégie, v ramci stratégie trhovych rizik sa v kazdom
segmente stanovuje vaha ukazovatelov s ohladom na ich relevantnost.
Interné riadenie trhovych rizik prebieha na trovni koncernu,
segmentov a na urovni jednotlivych jednotiek. Banka vyuZziva rozsiahly
interny systém limitov az po uroven portfdlii, ktory tvori jadro
interného riadenia trhovych rizik.

Kvalitativne a kvantitativne faktory, ktoré obmedzuju riziko
trhovych cien, stanovuje vybor skupiny pre trhové rizika. Vycerpanie
limitov sa spolu s relevantnymi ¢iselnymi udajmi denne oznamuje
predstavenstvu a prislusnym vedicim odborov na trovni koncernu. Na
zaklade

potencidlne budice rizika,

kvalitativnych analyz a ukazovatelov su identifikované

zaroveil je mozné takto ocCakavat
ekonomické straty hodndt a vypracovat’ navrhy opatreni. O pripadnej

nevyhnutnej uprave riadenia portfélii rozhodujui grémia ako aj vybor

skupiny pre trhové rizika. Hlasovanie o navrhovanych opatreniach prip.

rizikovych polozkach prebieha vo vyssie uvedenych vyboroch pre
trhové rizikd a nasledne sa predkladid predstavenstvu za ucelom
schvalenia.

Riadenie internych koncentracnych rizik je na zaklade existujtiiceho
systému na obmedzovania trhovych rizik stucastou riadenia trhovych
rizik. Koncentracie rizik st na zaklade Specifickych limitov priamo
obmedzované prip. su eliminované nepriamo (napriklad na zaklade
limitov stresovych testov). Okrem toho kombinacia réznych klasickych
mier rizik (napriklad VaR, senzitivita) zabezpecuje primerané riadenie
rizika koncentracii. Zaroven sa pravidelne analyzuja hnacie faktory rizik
za uCelom identifikicie koncentracii. Riadenie rizik existujucich
koncentracii sa pritom kontroluje a zarovei sa dopliia na ziklade
cielenych opatreni (napr. limity.

Ak v jednotlivych pripadoch dojde k prekroceniu limitov, bude tato
situacia rieSend v ramci osobitného eskalacného konania. Po
identifikacii prekrocenia limitu vypracuje Front Office a rizikové
jednotky opatrenia, na navratenie prislusného portfélia znova do
limitu. Ak nebude mozné odstranit prekrocenie limitu v priebehu
niekol’kych dni, bude aktivovana funkcia trhového rizika pri zapojeni

nasledujtcej hierarchickej rovne.
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Regulacné rizikové miery, ktoré nie su obsiahnuté v ekonomickej
schopnosti niest rizikd, sa limitované a riadené osobitne. Medzi ne
patria napr. Stressed VaR a IRC.

V ramci interného riadenia st kryté vSetky polozky relevantné pre
trhové rizikd a spolo¢ne st riadené polozky z obchodnej ako aj
investicnej knihy. Pre ucely regulacie bolo doplnené aj riadenie
obchodnej knihy (podla regula¢nych poziadaviek, vratane menovych a
surovinovych rizik investicnej knihy) na baze Stand-alone. S cielom
zabezpecit dosledné zobrazovanie rizikovych ukazovatel'ov v sprave
sa vSetky udaje o VaR vztahuju na trovei doveryhodnosti 99% a
dobu drzania 1 deii pri histérii 254 dni.

S ohladom na celé portfélio tito hodnota VaR Kklesla ku koncu roka
0 33 mil Eur na 85 mil Eur. V roku 2015 vyrazne Klesla aj hodnota VaR
obchodnej knihy, ato z 29 mil Eur na 15 mil Eur. Podstatmé priciny
poklesu spocivaji v defenzivnom postaveni na pozadi politickych
udalosti v roku 2016 (brexit, vol'by v USA, referendum v Taliansku).

Tabuwlko & 38
Prispevok VaR* | mil. € 31.12.20 31.12.20
16 1s
Celkovi kniho 8s 118
z tolo- Obchodnd kniha 15 29

Obchodné kniha

V tejto casti nasleduju informdacie o vyvoji regula¢nych ukazovatelov
trhového rizika v obchodnom portfoliu. Polozky obchodnej knihy
Commerzbank pozostivaju v zasade z oblasti Corporate Clients a
Treasury.

Hodnota Value-at-Risk v priebehu roka klesla z 29 mil. Eur na 15 mil

Eur.

Tabuwlka & 39
VaR portfeUd v obchodne) 2016 2015
kniher | mil. €
Minimum 14 17
Priemernd hodnota 30 25
Maiimumm 46 39

Koncovd hodnote v rokw 1s 29

Profil trhového rizika je diverzifikovany pre vSetky triedy investicii.
Dominantné triedy st pritom urokové rizika a rizika uverovych rozpati.
Nasleduju rizikd spojené s trokovymi a akciovymi kurzami. V mensej
miere je hodnota Value-atRisk ovplyviiovana rizikami surovin a
infla¢nymi rizikami.

Vyvoj hodnoty VaR v roku 2015 poukazuje na vyznamny narast
menovych rizik. Rovnako sa zvysili rizikd Credit-Spread a rizika
drokovych akciovych kurzov. Rizikd spojené so surovinami ostali

v roku 2016 na stabilnej tirovni.

Tabuwlko & 40

Prispevok VaR podla typov 31.12.20 31.12.20
rizika v obchodnej kniher | 16 sicy
mil. €

Uverove rozpdtia s 6
Uroky 3 4
Akeie 2 4
Mena 4 14
Suroving 1 1
Celkowm 1s 249

Pre regulacné podlozZenie kapitdlu sa vypocitavaju dalSie rizikové
ukazovatele. Medzi to patri vypocet stresového VaR. Vypocet hodnoty
Stressed VaR je zaloZeny na internom modeli a zodpoveda vyssie
popisanej metodike VaR. Podstatny rozdiel spociva v trhovych tdajoch
pouzivanych na ocenenie majetku. V ramci Stressed VaR sa ocenuje
riziko aktudlneho pozicionovania v obchodnej knihe s trhovymi
pohybmi v stanovenom Kkrizovom obdobi z minulosti. Stanovené
sledované krizové obdobie sa v ramci validiacie modelov a
schval'ovacich procesov priebeZzne kontroluje a v pripade potreby
upravuje. V priebehu roka bolo sledované krizové obdobie upravené. To
viedlo k podstatnému ndrastu Stressed VaR z 27 miliénov Eur ku
koncu roka 2015 na 48 miliénov Eur ku dniu rozhodujicemu pre

zostavenie zavierky.



Okrem toho je riziko zhorSenia bonity ako aj rizika pri polozkach
obchodnej knihy kvantifikované na zaklade ukazovatel'ov Incremental
Risk Charge a Equity Event VaR.

Spolahlivost modelov trhového rizika sa denne monitoruje
pouzivanim postupov spdtmého testovania. Zistend hodnota VaR sa
porovnava so ziskami a stratami, ktoré vznikajui na trhu na ziklade
skuto¢nych cenovych zmien. V tomto procese sa rozliSuje medzi
variantmi spatného testovania ,Clean P&L“ a ,Dirty P&L“. Pri spatnom
testovani Clean P&L sa vo vykaze ziskov a strat zohl'adriuju tie polozky,
ktoré tvorili zaklad pre vypocet VaR. Zisky a straty teda vyplyvaji
vyhradne z cenovych zmien, ktoré vznikli na trhu. Pri spatnom
testovani Dirty P&L sa dodato¢ne analyzuju aj zisky a straty novo
uzatvorenych ako aj ukonéenych obchodov sledovaného obchodného
diia. Ak z toho vyplyvajlca strata presiahne VaR, ide o negativhu
hodnotu spéatného testovania.
dolezité

vychodiskové body pre kontrolu parametrov ako aj dalSie zlepSenie

Analyza vysledkov spdtmého testovania prinasa
modelu trhového rizika. V roku 2014 sme v ramci spatného testovania
P&L Backtesting a Dirty-P&L nenamerali Ziadnu negativnu hodnotu.
Vysledok tak zodpovedaju Statistickym ocakavaniam a potvrdzuji
kvalitu modelu VaR. Na zaklade spatného testovania hodnotia trady
dohl'adu

klasifikované podl'a semaforovej stupnice zadanej iradom dohl'adu.

interné rizikové modely. Negativne hodnoty su
Vsetky negativne hodnoty (Clean P&L a Dirty P&L) na trovni koncernu
sa Klasifikujiu v ramci hodnotenia zadaného uradom pre dohlad a
okamzZite sa spolu s tidajmi o rozsahu a pric¢ine oznamuju dradu pre
dohlad.

Ked'Ze koncepcia VaR umoziuje predpovedanie moznych strat na
zaklade normalnych trhovych pomerov, dopliia sa tato stratégia tzv.
stresovymi testami. Pomocou stresovych testov sa meria riziko,
ktorému je Commerzbank vystavena na zaklade nepravdepodobnych,
avSak napriek tomu pochopitelnych udalosti. Takéto udalosti je
mozné simulovat pomocou extrémnych pohybov na roéznych
finan¢nych trhoch. NajdolezitejSie scenare sa vztahuji na podstatné
zmeny uverovych rozpati, urokovych sadzieb a trokovych kriviek,
devizovych kurzov ako aj akciovych kurzov a cien surovin. Priklady
pre stresové testy su kurzové straty vSetkych akcii o 15 %, paralelné
posunutie urokovej funkcie alebo zmeny pri naraste tejto funkcie. V
ramci monitorovania rizika sa vykonavaju rozsiahle skupinové
stresové testy a analyzy scenarov.

Modely VaR a modely stresovych testov sa pravidelne validuju.
Osobitny vyznam pritom ma identifikicia a odstraniovanie slabych
miest v modeli. V roku 2016 boli na tomto pozadi implementované
regulacné a interné tpravy modelu ako aj bolo poZiadané o zmenu
modelu, na zdklade ¢oho sa ocakdva presnost pri merani rizika.
Podnetom pre tento krok bolo predovSetkym pozmenené trhové
prostredie pre troky a ich volatilitu.

Za Ucelom zdruzenia valida¢nych ¢innosti pre rizikové modely a
vSeobecne pre vSetky druhy rizik bola v novembri 2016 vytvorena

nova oblast’.
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Investicna kniha
Podstatmymi hnacimi prvkami trhového rizika v investi¢nej knihy su
portfélia Treasury spolu s ich rizikami Grokovych rozpati, irokovymi a
zékladnymi rizikami ako aj oblasti Asset & Capital Recovery (ACR) -
Public Finance a polozky dcérskych spolo¢nosti Commerzbank Finance
& Covered Bond S.A. a LSF Loan Solutions Frankfurt GmbH.

V ramci riadenia trhového rizika sa spolo¢ne posudzuje senzitivita
Credit-Spread v investicnej a obchodnej knihe. Senzitivity Credit
Spread (1 bazicky bod Downshift) vSetkych poloziek cennych
papierov a derivatov (bez uverov) sa do konca roka 2016 mierne
zniZili o 4 miliény Eur a v rozhodujuci defl boli na trovni 50 miliénov
Eur.

Prevazna cast senzitivity CreditSpread pripadd na polozky

cennych papierov, ktoré su klasifikované ako Loans and Receivables
(LaR). Zmeny trhovych cien nemaji pri tychto pozicidch vplyv na
rezervu na nové ocenenie a vykaz ziskov a strat.
S ohladom na investi¢né knihy koncernu sa na zaklade zadania uradov
pre dohlad mesacnej simulujii dopady Sokov suvisiacich so zmenami
durokov na ekonomickii hodnotu. Podla Bankovej smernice zadal
Spolkovy urad pre dohlad nad finanénymi sluzbami dve neocakavané
zmeny urokov (4/- 200 bazickych bodov), ktoré st pre vsetky banky
jednomé, a Stvrtrofne musia banky zasielat vysledky tychto simulAcii
tomuto tradu.

Ako vysledok scendra +200 bazickych bodov bola k 31. 12. 2016
zistend potencidlna strata vo vyske 2 120 mil Eur a vysledok scendra -
200 bazickych bodov priniesol potencidlnu stratu vo vyske 558 mil Eur.
Podla toho sa Commerzbank nepovazuje za inStiticiu so zvySeny
rizikom drokovych zmien, kedZe negativne zmeny aktualnych hodnot
predstavuju menej nez 20 % regula¢nych vlastnych prostriedkov. Tieto
Cisla obsahuju udaje za polozky Commerzbank Aktiengesellschaft ako aj
podstatnych koncernovych spolo¢nosti.

Sucastou trhovych rizik v investi¢nej knihe je aj riziko vyplyvajice z
penzijnych fondov. Portfélio penzijnych fondov pozostiva z dobre
diverzifikovanej investi¢nej Casti a z poistmo-technickych zavazkov. Na
zaklade extrémne dlhého trvania zavazkov (modelicia cash-outflows za
takmer 90 rokov) sa hlavna cast rizik celkového portfélia nachadza v
dobe 15 a viac rokov. Hlavnymi hnacimi silami rizikami st dlhodobé
uroky v eurdch, tverové rozpitia ako aj inflicia eura oCakavana na
zaklade predpokladanej dynamiky penzii. Okrem toho musia byt
zohladnené akciové a menové rizikd a rizikd spojené s volatilitou
Diverzifikacné efekty medzi jednotlivymi rizikami vedi k zniZeniu
celkového rizika, najmd urokové a infla¢né rizikd sa Cciastocne
kompenzuji. Extrémne dlhé trvanie zavizkov predstavuje najvacsiu
vyzvu najma pri zabezpecovani rizik uverovych rozpat. To je zaloZené
na nedostatoénej trhovej likvidite

prislusnych zabezpecovacich

produktov.
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Rizika suvisiace s likviditou na trhu

V  ramci ekonomického podlozenia kapitdlom zohladiiuje

Commerzbank dodato¢ne aj riziko suvisiace s likviditou na trhu.
Riziko

nedostatocnej

likvidity trhu oznacuje nebezpecenstvo, Ze v dosledku

trhovej likvidity nie je mozné zlikvidovat prip.
zabezpecit rizikové pozicie véas, v pozadovanom rozsahu a za
primeranych podmienok.

Najprv pre kazdé portfélio na zaklade jeho produktovej a rizikovej
stratégie a na zaklade prislusného ocenenia trhu vytvarame

realisticky profil likvidity. Tym je moZné popisat tieto portfélia s

ohl'adom na ich likviditu pomocou tzv. faktora likvidity trhu. Tento
faktor zohladiiuje vy$siu volatilitu portfélia na zaklade predizenej
doby drzania rizikovych poloziek, ktora zodpovedd profilu. Na
vypocet rizika likvidity trhu sa trhové riziko na roc¢nej baze hodnoti
faktorom likvidity trhu.

Ku koncu roka 2016 vytvorila Commerzbank v obchodnej a
bankovej knihe ekonomicky kapitil vo vyske 0,2 miliardy Eur na
pokrytie rizika likvidity trhu. Pri cennych papieroch, ktoré vo vacsej
miere podliehaju riziku likvidity trhu, ide najma o assetbacked

securities.

Rizika v oblasti likvidity

Pod rizikom likvidity rozumieme v uzZSom zmysle slova, Ze
Commerzbank nebude schopna plnit’ svoje denné platobné povinnosti.
V SirSom zmysle riziko likvidity popisuje situdciu, kedy banka nebude
schopna financovat budtce platby vcas, v plnom rozsahu, v spravne;j

mene a za podmienok beznych na trhu.

Stratégia a organizacia
Predstavenstvo schvaluje obchodni stratégiu a s tym spojenud
toleranciu rizik banky. Realizacia tolerancie v oblasti rizik spojenych s
likviditou prebieha na zaklade definicie obdobia pre rezervu a limitov.
S cielom dosiahnut primerany proces riadenia rizik spojenych s
likviditou predstavenstvo deleguje isté kompetencie a zodpovednosti v
suvislosti s celokoncernovou stratégiou rizik spojenych s likviditou na
rizikovi a treasury funkciu.

Centrdlny vybor Asset Liability Committee (ALCO) zodpoveda za
limitovanie, analyzu a sledovanie rizik v oblasti likvidity ako aj za
strategické pozicionovanie likvidity. Okrem vyboru ALCO rizika sleduje

aj Liquidity-Review-Forum (LRF) a rizikova funkcia.

Riadenie rizik

Commerzbank pouziva na riadenie a sledovanie rizik v oblasti likvidity
rozli¢né nastroje na zaklade interného modelu rizik v oblasti likvidity.
Interny stresovy scendr, ktory tvori zaklad modelu, zohl'adiiuje dopady
stresového pripadu Specifického pre dant banku ako aj krizy na celom
trhu. Zavazné regulacné poziadavky tvoria neoddelitelna sucast
riadiaceho mechanizmu.

Za operativne riadenie rizik v oblasti likvidity zodpovedd Group
Treasury spolo¢nosti Commerzbank. Tento odbor je zastipeny na
vsetkych podstatnych lokalitach koncernu v tuzemsku aj v zahranic¢i a
ziskava informadcie od vSetkych dcérskych spolo¢nosti. Monitorovanie
rizik v oblasti likvidity prebieha na zaklade interného modelu rizik
likvidity pomocou nezavislej rizikovej funkcie.

Na riadenie rizik v oblasti likvidity vytvorila banka indikatory
vcasného varovania. Tieto indikatory umoznuju banke vcas zacat s
realizaciou vhodnych opatreni na udrZatelné zabezpecenie financnej
stability.



Koncentracie rizik, najma v pripade stresovych situacii, m6zu viest k
zvySenym odlivom likvidity a tym aj k vysSiemu riziku likvidity.
Koncentracie rizik mézu v prostredi rozloZenia rizik likvidity
vystupovat v réznych forméach, napriklad s ohladom na doby platmosti,
vysokych jednotlivych veritelov alebo mien. Na ziklade dosledného
sledovania a podavania informécii je mozné vcas rozoznat' koncentracie
rizik v refinancovani.

V pripade krizy likvidity predpokladd nadzovy plan isté opatrenia,
ktoré podla druhu krizy moZe spustit centralny vybor ALCO. Nudzovy
plan tvori neoddelitelni sucast ozdravného planu Commerzbank a
Obsahuje

zodpovednosti za priebeh procesov v pripade krizy a konkretizuje

kazdy rok sa aktualizuje. jednoznacné pridelenie

pripadné opatrenia..

Model rizika v oblasti likvidity

Centralnou sucastou riadenia rizik v oblasti likvidity je denny vypocet
zmien likvidity. Predmetom tohto vypoctu je zobrazenie ocakavanych
budiicich deterministickych alebo stochastickych prilevov a odlevov
finan¢nych prostriedkov k rozhodujiicemu diiu, na ktorého zdklade sa
stanovuje potreba likvidity alebo prebytok likvidity pre kazdé casové
pasmo. Tento vypocet zahifia aj modelovanie trvalo dostupnych podielov z
uloZiek klientov.

Bilancia zmien likvidity sa pouZiva aj na odvodenie emisnej stratégie
skupiny Commerzbank, ktoru realizuje odbor Group Treasury. Group
Finance zodpoveda za zistenie a alokaciu nakladov na likviditu na zaklade
bilancie zmien likvidity, ktoré sa potom stivaju sucastou riadenia
obchodnych aktivit segmentov.

Na zaklade metodiky na riadenie rizik v oblasti likvidity sa primerane
sleduji a obmedzuju riadiace mechanizmy, ako napr. indikatory
zotavenia a v€asného varovania. Pre bilanciu zmien likvidity platia limity
vo vSetkych Casovych pasmach. Koncernové limity su rozloZené na
jednotlivé jednotky koncernu a meny. Interny model na riadenie rizik v
oblasti likvidity bol

reverznych a historickych stresovych scenarov.

doplneny o pravidelni analyzu adverznych,

Kvantifikacia a stresové testy
Commerzbank vyuziva na riadenie a sledovanie rizik v oblasti likvidity
rizik v oblasti likvidity.

zahfla okrem

rézne nastroje na zaklade interného modelu
Modelovanie rizik v oblast likvidity
ekonomickych tvah aj regula¢né poziadavky podla ,Capital Requirements
Regulation (CRR)“
,Minimalnych poziadaviek na riadenie rizik“ (MaRisk)“. Commerzbank to

zohladnuje v rdmci na riadenie rizik v oblasti likvidity a tym kvantitativne

internych

ako aj podla prisnejsich poziadaviek podla

definuje volu Commerzbank podstupovat rizikd v oblasti likvidity
definované predstavenstvom.
Interny stresovy scenar, ktory tvori zaklad modelu, zohl'adniuje

dopady stresového pripadu Specifického pre dant banku ako aj krizy
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na celom trhu. Idiosynkraticky scenar Specificky pre Commerzbank
pritom simuluje stresovu situdciu, ktord je odvodena z Rating-Downgrade o
dva Notches. Trhovy scendr je odvodeny zo skisenosti z krizy Subprime a
simuluje externy Sok na trhu. Podstatné hnacie sily rizik v oblasti likvidity v
ramci oboch scenarov st zvySeny odliv kratkodobych uloziek klientov,
nadpriemerné ¢erpanie tverovych liniek, prediZenie aktivnych obchodov
nevyhnuné na zaklade obchodno-politickych zaujmov, povinnosti
doplnenia pri zabezpecenych obchodov ako aj vyuzivanie vysSich
rizikovych zrazok z likvidnej hodnoty majetku.

V ramci doplnenia k jednotlivym scenarom sa simuluju aj dopady
kombinovaného scenara z idiosynkratickych a trhovo S$pecifickych
dopadov na bilanciu zmien likvidity (polozky Ccistej likvidity). Bilancia
zmien likvidity sa zobrazuje pre cely horizont modelovania a riadi sa
podla viacstuptiovej koncepcie. Tato bilancia umoziiuje diferencované
zobrazenie deterministickych a modelovanych penaznych tokov na
strane jednej ako aj zapojenie prediZeni na strane druhe;j.

V nasledujicej tabulke je zobrazena bilancia zmien likvidity pri pouziti
prislusného stresového scenara po dobu jedného prip. troch mesiacov.
Pritom je zrejmé, Ze v porovnani s jednotlivymi scenarmi v ramci
odteka likvidity. V
jednomesac¢nom prip. trojmesacnom obdobi zostiva pre kombinovany

kombinovaného scenara podstatne  viac
scendr Cista likvidita vo vyske 18,5 miliard Eur prip. 21,6 miliard Eur k
31.12. 2016 Commerzbank vyuziva na riadenie a sledovanie rizik v oblasti
likvidity rézne nastroje na zdklade interného modelu rizik v oblast
likvidity. Modelovanie rizik v oblasti likvidity zahffia okrem internych
ekonomickych tvah aj regulacné poZziadavky podla ,Capital Requirements
Regulation (CRR)“

,Minimalnych poziadaviek na riadenie rizik“ (MaRisk)“. Commerzbank to

ako aj podla prisnejSich poziadaviek podla
zohladiiuje v rdmci na riadenie rizik v oblasti likvidity a tym kvantitativne
definuje volu Commerzbank podstupovat rizikd v oblasti likvidity
definované predstavenstvom.

Interny stresovy scendr, ktory tvori zaklad modelu, zohl'adiiuje
dopady stresového pripadu Specifického pre dant banku ako aj krizy
na celom trhu. Idiosynkraticky scenar Specificky pre Commerzbank
pritom simuluje stresovu situdciu, ktord je odvodena z Rating-Downgrade o
dva Notches. Trhovy scendr je odvodeny zo skisenosti z krizy Subprime a
simuluje externy Sok na trhu. Podstatné hnacie sily rizik v oblasti likvidity v
ramci oboch scenarov st zvySeny odliv kratkodobych uloziek klientov,
nadpriemerné Eerpanie tverovych liniek, prediZenie aktivnych obchodov
nevyhnutné na zaklade obchodno-politickych zaujmov, povinnosti
doplnenia pri zabezpecenych obchodov ako aj vyuzivanie vysSich
rizikovych zrazok z likvidnej hodnoty majetku.

V ramci doplnenia k jednotlivym scenarom sa simuluju aj dopady
kombinovaného scenara z idiosynkratickych a trhovo S$pecifickych
dopadov na bilanciu zmien likvidity (polozky Ccistej likvidity). Bilancia
zmien likvidity sa zobrazuje pre cely horizont modelovania a riadi sa
podla viacstuptiovej koncepcie. Tato bilancia umoziiuje diferencované
zobrazenie deterministickych a modelovanych penaznych tokov na
strane jednej ako aj zapojenie prediZeni na strane druhej.

V nasledujucej tabulke je zobrazena bilancia zmien likvidity pri

pouziti prislusného stresového scendra po dobu jedného prip. troch
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mesiacov. Pritom je zrejmé, Ze v porovnani s jednotlivymi scenarmi v
ramci kombinovaného scenira odtekd podstatme viac likvidity. V
jednomesac¢nom prip. trojmesa¢nom obdobi zostiva pre kombinovany
scendr Cista likvidita vo vyske 18,5 miliard Eur prip. 21,6 miliard Eur k
31.12.2016.

Tabulka & 41
Cistic likvidita v stresovom scendri 31.12.20
millardy € 16
. L . 1 mesiac 23,0
ldiosynkraticky scendy -
3 mesLace 27,5
- . . 1 mesiac 26,6
rh«ovy o
3 mesloce 29,9
. ) . 1 mesiac 18,5
Kombpinovanyg scends A
3 mesace 21,6

Likvidné rezervy

Podstatné sucasti tolerancie rizik v oblasti likvidity si obdobie, na ktoré
sa vytvara rezerva, vyska portfélia na tvorbu rezervy, ktoré sa udrziava
za Ucelom kompenzacie neoc¢akavanych kratkodobych tunikov likvidity,
ako aj limity v jednotlivych pasmach. Portfélio na tvorbu rezervy sa
udrziava a sleduje osobitne od Treasury, aby bola v pripade stresovej
situdcie zabezpecena funkcia naraznika. Portf6lio na tvorbu rezervy sa
refinancuje podla tolerancie rizik v oblasti likvidity, aby bola
zabezpecend potrebna rezerva pocas celého obdobia, ktoré stanovilo
predstavenstvo.

Bank vykazala v deil rozhodujtci pre ocenenie likvidnd rezervu vo
forme vysoko likvidnych aktiv vo vyske 80,0 milidrd Eur. Cast’ tejto
likvidnej rezervy sa drzi v osobithom portféliu, ktory riadi Treasury,
aby bolo mozné kryt odliv likvidity v pripadnom stresovom scenari a
zabezpecit platobni schopnost. Okrem toho banka udrziava tzv.
portfélio Intraday-Liquidity vo vyske 8,4 miliard Eur.

Likvidné rezervy pozostavajuce z vysoko likvidnych aktiv zahfnaju

nasledujuce tri ¢asti:

Level 1 obsahuje hotovost, odpocitatelné vklady v
centralnych bankach, majetok centralnych vlad, centralnych
bank, regiondlnych alebo lokdlnych celkov, verejnych

institucii, rozvojovych  bank  prip.

medzinarodnych organizacii ako aj uverovych institicii so

multilateralnych

Stdtnymi zarukami, kvantifikované podiely alebo akcie na
organizaciach pre spolo¢né investovanie (OGA) s aktivami z
prvého stupna, okrem krytych dlhopisov vysokej kvality ako
zakladnych aktiv, Covered Bonds (s ratingom najmenej AA-,
emisny objem najmenej 500 milibnov Eur, nadmerné
zabezpecenie najmenej 2 %).

Level 2A obsahuje majetok centralnych vlad, centrdlnych
bank,

institdcii (s vahou rizika 20 %); okrem toho Covered Bonds

regiondlnych alebo lokalnych celkov, verejnych
(neobsiahnuté v Level 1), firemné obligacie (s ratingom
AA-,

maximalna pévodna doba platnosti 10 rokov), kvantifikované

najmenej objem najmenej 250 miliénov  Eur,

podiely alebo akcie na organizacidch pre spolo¢né
investovanie OGA s aktivami zo stupnia 2A ako zakladnymi

aktivami.



Level 2B obsahuje akcie (z hlavnych indexov), firemné obligacie (s
ratingom najmenej BBB-, objem najmenej 250 miliénov Eur,
maximdalna pdévodnd doba platmosti 10 rokov), kvantifikované
podiely alebo akcie na organizaciach pre spolo¢né investovanie
OGA s firemnymi dlhopismi (stupeii bonity 2/3), akcie (z dolezitych
akciovych indexov) alebo aktiva neprinasajice uroky (z tverovych
institicif, drzané z dévodov viery) (stupei bonity 3-5) ako zakladné

aktiva.
Tabulka & 42
Likvidné rezervy z vysoko Likvidngeh 31.12.20
aktiv- v miliovddcih € 16
Vysoko Lknioné aktiva 80,0
z toho Level 1 64,6
z toho Level 2A 13,6
z toho Level 213 1,8

Ukazovatele likvidity

V obchodnom roku 2016 sa interné ukazovatele rizik v oblasti likvidity

Commerzbank, vratane regula¢ného pomeru Liquidity Coverage Ratio
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(LCR), nachadzali vzdy nad limitmi, ktoré stanovilo predstavenstvo. To
isté plati aj pre splnenie tzv. ,doby prezitia“ zadanej MaRisk ako aj
externého nariadenia o likvidite; ukazovatel likvidity bol ku koncu
roka na drovni 1,52.

Hodnota regula¢ného LCR je zapracovana ako nevyhnumd vedlajsia
podmienka do interného modelu riadenia rizik v oblasti likvidity.
Ukazovatel' LCR sa vypocitava ako podiel likvidnych aktiv a cistych
ubytkov likvidity za stresovych podmienok. Pomocou tohto ukazovatela
sa miera, ¢i istd finan¢nda institicia disponuje dostatoénym likvidnym
vankiSom na samostatné prekonanie moznej nerovnovahy medzi
prisunom a ubytkom likvidity za stresovych podmienok po dobu 30
kalenddrnych dni. Po Uvodnej fize musi byt od 1. janudra 2018
dodrziavana kvota najmenej 100 %. Od zaciatku roka 2017 predstavuje
povinna kvéta 80 %.
kazdému

2016  Commerzbank  ku

rozhodujicemu diu vyrazne prekrocila pozadovanii minimalnu kvétu

Vuplynulom  roku
70%. Na zaklade toho sa ukazovatel’ LCR Commerzbank v obchodnom
2016 nachadzal

poziadavkami.

roku nadalej nad minimalnymi zdkonnym

1149
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Prevadzkové rizika

Prevadzkové riziko (OpRisk) je v ramci Commerzbank podl'a ustanoveni
Smernice o vybaveni bank vlastnym kapitdlom definované ako
nebezpecenstvo strat, ktoré vznikni v désledku neprimeranosti alebo
zlyhania internych postupov a systémov, l'udi alebo v désledku externych
udalosti. Tato definicia zahffa pravne rizika; rizikd suvisiace s dobrym
menom banky a strategické rizika nie st zohl'adnené. Riziko compliance
sa v Commerzbank na zaklade zvySeného ekonomického vyznamu
riadi ako osobitny druh rizika. Straty z rizik compliance v$ak nad’alej
podla CRR vchadzand do modelu na zistovanie regulacného a

ekonomického kapitalu pre prevadzkové rizika.

Stratégia a organizacia
V ramci Commerzbank st témy prevadzkové rizika a Governance
interného kontrolného systému (IKS) organizacne a metodicky uzko
prepojené. Toto prepojenie prebieha na tom pozadi, Ze v mnohych
pripadoch prevadzkovych rizik su pri¢iny v suvislosti so zlyhanim
kontrolnych mechanizmov. Tym uUc¢inny interny kontrolny systém
prispieva k zniZovaniu prip. eliminacii prevadzkovych rizik. Naopak
pontika systematika pre prevadzkové rizikd moznost, aby bol interny
kontrolny systém orientovany na riadenie operativnych rizik.
Posilnenie interného kontrolného systému predstavuje podstatny
pilier za Gicelom aktivneho zniZenia / eliminacie prevadzkovych rizik.
Vybor pre prevadzkové rizika (Group OpRisk Committee) sa
zaoberd riadenim prevadzkovych rizik v koncerne. Na tomto
pozadi funguje Vybor pre prevadzkové rizika aj s ohladom na tieto
Standardy ako najvysSie eskalatné a rozhodovacie grémium pod
predstavenstvom. Vybor sa zaobera riadenim prevadzkovych rizik
v jednotlivych jednotkach, Struktiirovanou analyzou tém, ktoré sa
napriklad
definovanim pripadne nevyhnutnych opatreni prip. odporucani

dotykaju prevadzkovych rizik, stratami ako aj

pre konania.

Stratégia operativnych rizik Commerzbank je kazdy rok
prehodnocovana predstavenstvom Commerzbank na zdklade jej
prediskutovania a hlasovania vo vybore Group OpRisk Committee.
Tato stratégia popisuje rizikovy profil hrani¢né piliere pozadovane;j
rizikovej kultiry (vratane rizikovych limitov), riadiaci ramec
a opatrenia Commerzbank tykajice sa operativnych rizik.
Organizacne je riadenie prevadzkovych rizik zaloZené na troch
za sebou nasledujtcich urovniach (,tri obranné linie“), ktorych
cielend interakcia je rozhodujica pre dosiahnutie zadanych

strategickych cielov.

Riadenie rizik

Commerzbank aktivne riadi prevadzkové rizika s cielom systematicky
identifikovat' profil prevadzkového rizika a koncentracie rizik a s
cielom definovat, priorizovat a realizovat opatrenia na zniZovanie
rizik.

Prevadzkové rizikd sa vyznacuju asymetrickym rozdelenim $kod,
to znamena, Ze prevazny podiel $kdd je spojeny s nizkou vyskou $kod,
kym jednotlivé Skody s velmi nizkou pravdepodobnostou vyskytu
mozu spdsobit rozsiahle Skody. Z toho vyplyva nevyhnutnost
limitovat' vysoky potencidl $kdd a na druhej strane aktivne riadit
pravidelné oc¢akavanie $kod.

Commerzbank pre tento ucel vyvinula viacstupiiovy systém, ktory
integruje definované veli¢iny na limitovanie ekonomického kapitalu
(rizikova kapacita) do veli¢in na operativne riadenie (chut
podstupovat rizika / tolerancia rizik). Tento systém dopliiaji pravidla
pre transparentné a vedomé preberanie a schval'ovanie jednotlivych
rizik (akceptovanie rizik).

V ramci riadenia prevadzkovych rizik sa kazdoro¢ne hodnoti
interny kontrolny systém banky a vykonadva Risk Scenario
Assessment. Okrem toho sa priebezne analyzuji $kodové udalosti v
oblasti prevadzkovych rizik a podrobuju sa testovaniu interného
kontrolného systému. V pripade $kodovych udalosti > 1 milién Eur
sa realizuju aktivity Lessons-Learned. Rovnako sa vykonava
systematické hodnotenie externych udalosti v oblasti prevadzkovych
rizik konkurentov.

Commerzbank meria regulacny a ekonomicky kapitdl pre
prevadzkové rizikd pomocou Advanced Measurement Approaches
(AMA). Rizikové aktiva z prevadzkovych rizik boli ku koncu roka 2016
na drovni 23,9 miliard Eur (31.12.2015: 21,4 miliard Eur); ekonomicky
nevyhnutny kapital 2,0 miliard Eur (31.12.2015: 1,8 miliard Eur).

Nasledujuca tabulka poskytuje prehlad o rizikovych aktivach a

ekonomicky nevyhnutnom kapitale podl'a segmentov:



Tabulka & 43
31.12.2016 31.12.2015
millardy € Rizkov Ekonom. Rizikov Ekonowm.
& nevyhnut & nevyhnut
aktivo ng aktive ng
vy il
Sukwromnils kiients
a podnikatelio 7,0 0,6 7,6 0,6
Flremund klientt 11,7 1,0 7,7 0,6
Ostatne a
kovusoliddcia 3,3 0,3 3,9 0,3
Asset & Capital
Recovery 1,9 0,2 2,2 0,2
Koncern 23,49 2,0 21,4 1,8

Zincidentov v oblasti prevadzkovych rizik vyplynulo ku koncu
obchodného roka 2016 zataZenie vo vysSke ca 36 mil Eur (cely rok
2015: 130 mil Eur). Vysledky boli poznacené Skodami v kategériach

Lprocesy” a ,externé podvody*.

Ostatné rizika

Za ucelom splnenia druhého piliera Bazilejského ramca sa v ramci
Minimalnych poziadaviek na riadenie rizik vyzaduje celostné sledovanie
rizik a tym aj zohl'adiiovanie nekvantifikovatelnych rizikovych kategorii.
Tieto vramci Commerzbank podliehaju kvalitativnemu riadiacemu
a controllingovému procesu. Mimo oblasti zodpovednosti CRO st nizsie

uvedené rizika.

Privne rizikd

Pravne rizika spadajti podla CRR pod prevadzkové rizika. Pravne rizika
vznikaju pre koncern Commerzbank v prvom rade vtedy, ak nie je
mozné z pravnych doévodov presadit naroky banky alebo ak sa
presadzujui naroky voci banke, nakol'’ko neboli dodrzané platné pravne
predpisy alebo ak sa tieto po uzatvoreni obchodu zmenili.

Aj poskytovanie bankovych a finan¢nych sluzieb, pri ktorych
musia byt dodrziavané ustanovenia bankového dohladu, mdze viest k

pravnym rizikam. Toto riziko mdze existovat aj vo forme nariadeni
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Tabuwlka & 44

Incidenty v oblast 31.12.20 31.12.20
previdzkoveh rizik?| mil. € 16 15
Interng podaod 1 1
Externg podaod 26 -1
Skody na majetkun a systimove

vgpadky 1 q
Produkty a obehodné praktiky -21 q0
Protesné podiody 249 45
Pracovné pomery () -14
Koncern 36 130

tVznikimutt straty o rezervy, pri odpotitant vgnosov- o splateni
vyplgvoajicichv z prevadzkovgel rizik

Struktiirované, centrdlne a decentralne vykaznictvo zabezpeluje, aby
bolo vedenie banky a segmentov, ¢lenovia vyboru OpRisk ako aj urady
dohladu pravidelne, aktuélne a rozsiahlo informované o prevadzkovych
rizikdch. Spravy o prevadzkovych rizikdch sa vyhotovuju za kazdy
mesiac a $tvrtrok a su sucastou rizikového vykaznictva urceného pre
predstavenstvo. Tieto spravy obsahuju popis aktudlnych rizik segmentov,
dolezité udalosti spojené so stratami, aktudlne analyzy rizik, vyvoj
kapitilovej potreby ako aj stav zaCatych opatreni. Prevadzkové rizika
pritom tvoria stcast pravidelného vykazovania rizik, ktoré sa predklada

predstavenstvu a rizikovému vyboru Dozornej rady.

alebo sankcii, ktoré vydavaju alebo ukladaju tirady, pod ktorych dohlad
Commerzbank na celom svete spadd. Pravne riziko dalej existuje pri
realizovanych stratich prip. rezervach, ktoré vyplyvaju zo zalob
vedenych proti Commerzbank (pasivne procesy). Zaloby podavané
spolo¢nostou Commerzbank (aktivne procesy) spravidla
nepredstavuju prevadzkové, ale uverové riziko, takze riziko straty je v
tomto pripade kompenzované opravnymi polozkami. Naklady na
pravne vymahanie (sudne naklady a naklady na ¢innost' advokatov)

pri aktivnych procesoch sa v§ak zaraduju medzi pravne rizika.
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Orgonizicio
V ramci Commerzbank zodpovedd za riadenie celokoncernového
pravneho rizika Group Legal

VSetci pravnici pracujuci v réznych lokalitich v ramci Group Legal,
pravnici na pravnych oddeleniach tuzemskych a zahrani¢nych
dcérskych spolocnosti a - ak je to aplikovatelné - pravnici v
zahrani¢nych pobockach maji ako manazéri pravneho rizika za tlohu
identifikovat' a riadit' pravne riziko v rdmci Commerzbank na celom

svete a v celom koncerne.

Riadenie rizik

ManaZéri pravneho rizika v koncerne maju za tlohu véas identifikovat’
pravne rizika a z toho vyplyvajliice mozné straty, nachadzat moznosti
rieSenia za ucCelom vyhnutia sa stratim alebo za tucelom ich
minimalizacie a aktivne sa podielat na rozhodnutiach tykajicich sa
pravnych rizik. V ramci svojich oblasti zodpovednosti musia byt
neustidle informovani o vSetkych pravnych zmenach alebo novych
poznatkoch a zaroven musia informovat dotknuté obchodné jednotky
o dopadoch na pravne riziko ako aj o potrebe konania, ktora z tychto
skutocnosti vyplyva.

Manazéri pravneho rizika su zodpovedni za vytvaranie prip. Gpravu
rezerv pre pravne rizika a sleduji nové a prebiehajtice sidne spory.

Pri pasivnych procesoch sa rezervy tvoria na zadklade ocenenia
rizika zo strany prisluSného manaZzéra pravneho rizika. Riziko
ocakavanej straty pritom spravidla zodpoveda vyske rezervy, ktord ma
byt vytvorend. S cielom odhadnut ocakdvand stratu musi byt po
kazdom vyznamnom useku v konani vyhodnotené, aku ciastku by
banka musela uhradit, ak by spor v danom momente ukonc¢ila formou
zmieru. Pri aktivnych procesoch sa vytvaraji rezervy len na
oCakavané naklady na stidne poplatky a ndklady na ¢innost advokata.

Group Legal raz Stvrtro¢ne informuje v sprave o pravnych rizikach
o vSetkych podstatnych stidnych konaniach a o vyvoji pravneho rizika.
Adresiatom tejto spravy je manazment banky, interné a externé

dozorné organy ako aj vybor OpRisk.

Alctundlng vgvos

Commerzbank AG ajej dcérske spolo¢nosti st konfrontované
roznymi sidnymi konaniami, narokmi a tradnymi vySetrovaniami
(pravne konania), ktoré sa dotykaju rozli¢nych tém. Ide napriklad o
nespravne prip. chybné poradenstvo, netii¢inné zriadenie zabezpek a
/alebo
vySetrovanie organmi USA, napr. z dévodu porusenia sankcii, spory

ich vyuzitie, spory tykajuce sa financovania uvermi,

o uhrade variabilnych zloziek mzdy, pripadné naroky na firemné
déchodkové

bilancovanie, uplatiiovanie pohladavok z danovych skuto¢nosti,

zabezpeCenie, Udajne nespravne Gcltovanie a
udajne chybajice prospekty v emisnych obchodoch ako aj Zaloby
podané akciondrmi a investormi poskytujucimi financné zdroje.
Pritom moéZu zmeny alebo sprisnenia jurisdikcie napr. v oblasti
sukromnych Kklientov viest k dalS$im narokom vo¢i Commerzbank
alebo jej dcérskym spolo¢nostiam. V stidnych konaniach sa uplatiiuja

predovSetkym naroky na ndhradu Skody prip. spama realizacia

uzatvorenych zmliv. Ak by boli niektoré alebo viaceré zaloby
akceptované, vznikli by scasti znacne vysoké nahrady $kody, naklady
na likvidaciu alebo iné opatrenia spojené so zna¢nymi nakladmi.

Urady dohladu a iné trady v réznych krajinach, v ktori pdsobi alebo
posobila Commerzbank Aktiengesellschaft a jej dcérske spolo¢nosti, uz
niekol'’ko rokov vySetruji manipulacie a iné nepravidelnosti stvisiace s
fixaciou devizovych kurzov a devizovymi obchodmi vo vSeobecnosti. V
dosledku tychto aktivit rozbehli
Commerzbank Aktiengesellschaft

tieto urady aj kontroly voci

aletbo sa na Commerzbank
Aktiengesellschaft obratili so Ziadostami o poskytnutie informadcii.
Commerzbank Aktiengesellschaft spolupracuje v plnom rozsahu s
tymito Uradmi a uZ dlhSie obdobie vedie vlastmé Setrenia. Financ¢né
dopady z tychto skutocnosti nie je mozné vylicit, presnejsie tvrdenia
nie je mozZné teraz uviest.

Prokuratira Frankfurt vedie vySetrovanie v suvislosti s akciovymi
obchodmi

rozhodujicom pre

Commerzbank a byvalej Dresdner

vyplatu dividend (tzv.

Bank po dni
obchody Cum-Ex).
Commerzbank v plnom rozsahu spolupracuje s tradmi. UZ koncom
roka 2015 zadala vypracovanie forenznej analyzy o obchodoch Cum-Ex,
ktora sa eSte stile vykonava.

V decembri 2016 vydala finan¢nad sprava pre Commerzbank
pozmenené rozhodnutie tykajice sa zapocitania dane z kapitilovych
vynosov a solidarneho prispevku v ramci tzv. ,obchodov Cum-Cum" za
rok 2009. Proti zakdzanému zapocitaniu dane podala Commerzbank
odvolanie, o ktorom sa e$te nerozhodlo. Finan¢na sprava suthlasila s
navrhom na zastavenie vykonu rozhodnutia.

Niektoré z tychto konani mdézu mat scasti dopady na dobré meno
Commerzbank a jej dcérskych spolo¢nosti. Koncern tvori rezervy pre
tieto konania, ak predpoklada zavazky v tejto stvislosti a ak je mozné
vySku zavazkov dostato¢ne presne stanovit. KedZe tieto konania su
spojené so znatnymi neistotami, nie je mozné vylucit, Ze rezervy
vytvorené pre pravne konania budd po vydani kone¢nych rozhodnuti
Ciasto¢ne nedostato¢né. V dosledku tychto skutocnosti mézu vznikat
zna¢né dodato¢né naklady. To plati pre pravne konania, pre ktoré z
pohladu koncernu nebolo potrebné vytvorit Ziadne rezervy. Aj ked
definitivne rozhodnutie tykajice sa jednotlivych pravnych konani mézu
ovplyvnit vysledok a pefiazné toky Commerzbank v istom sledovanom
obdobi, nemaju z nich vyplyvajice zavazky podla nasho vyhodnotenia
dlhodoby dopad na vynosovy, finanénd a majetkovu situaciu.

Dalsie informacie o stidnych konaniach st uvedené v poznamke ¢&.
(68) orezervach avpoznamke ¢ (86) oeventudlnych zavazkoch

a neodvolatelnych uverovych prisluboch v ramci koncernovej zavierky.

Rizkd v oblastt Compliance

Commerzbank prepracovala svoje zasady
Conduct),
podnikatelsku

spravania (Code of

ktoré definuji zavdazné minimalne Standardy pre

zodpovednost Commerzbank, zaobchadzanie s

klientmi a obchodnymi partnermi, spravanie medzi zamestnancami a

pre kazdodenny Zivot. Dodrziavanie relevantnych zakonov,



regula¢nych zadani, priemyselnych $tandardov a internych pravidiel sa
pre banku samozrejme stalo vyznamnou stcastou kultiry rizik.
Riziko,

pravnych noriem a ustanoveni, sa oznacuje ako riziko v oblasti

ktoré moze vzniknit z nedodrZiavania podstatmych
Compliance. Toto riziko zahfnia oblasti prania Spinavych penazi,
financovania terorizmu, sankcie / embargd, compliance v oblasti
cennych papierov ako aj podvody a korupciu.

Commerzbank netoleruje porusenia plamych zakonov, pravidiel a
predpisov. Banka nerealizuje obchody, ak bude zndme alebo existuju
dovody domnievat sa, Ze obchodné aktivity vedd k nelegalnym tkon, a
preto nebude vykonavat obchody s osobami alebo firmami, ktoré sa
umyselne podielaji na nelegalnych aktivitich alebo konaniach.

Za UcCelom zamedzenia compliance rizik Commerzbank zaviedla
zabezpecovacie systémy a kontroly, ktoré sa dotykaju obchodnych
¢innosti, klientov, produktov a procesov. VSetky tieto postupy na
dodrziavanie podstatnych pravnych predpisov a zadani sa celkovo
oznacuju ako systém na riadenie compliance. Commerzbank sa pri
formovani tohto systému riadi podla S$tandardu ,Zasady riadnej
kontroly systémov na riadenie compliance” (IDW PS 980), ktoré vydal
Institit auditorov, a podla regula¢nych predpisov platnych v krajinach
relevantnych pre vykon obchodnych ¢innosti Commerzbank. Za ticelom
zohladnenia osobitosti Commerzbank st z tychto zasad odvodené
individualne Standardy compliance pre Commerzbank.

Podstatmym prvkom globdlneho riadenia rizik a kultiry rizik v
Commerzbank je zasada ,Three Lines of Defence” (troch obrannych
linif). Podla tejto zasady nie je obrana proti neZelanym rizikdm v
oblasti compliance obmedzend na spracovavanie compliance funkcie
(Group Compliance). Organiza¢né a kontrolné prvky st zabudované do
troch za sebou uloZenych urovni. Commerzbank vytvorila rozsiahlu
Struktiru vyborov pre otizky Compliance, ktord zahffia grémia v
ramci funkcie Compliance ako aj vybory presahujice jednotlivé
segmenty.

Commerzbank priebezne dalej rozvija svoj systém na riadenie
Compliance s cielom split si svoju zodpovednost ako aj stipajucu
komplexnost a zvySujuce sa regulacné poziadavky, a tym dlhodobo
zabezpecit uUspech obchodnej Cinnosti. V tejto suvislosti vytvorilo
predstavenstvo program na riadenie zmien v oblasti Compliance, ktory
okrem poziadaviek tykajlcich sa jednotlivych obchodov posiliiuje aj

kultiru Compliance v ramci Commerzbank.
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V marci 2015 uzatvorila Commerzbank zmiery s viacerymi tradmi
v USA tykajuce sa podstatnych poruSeni sankénych ustanoveni USA a
zadkonov o prani Spinavych peiazi. V rdmci zmieru s americkymi
uradmi sa banka zaviazala realizovat d’alSie opatrenia na zlepSenie
svojich procesov relevantnych pre compliance. Dalej sa planuje
zavedenie 3-ro¢ného obdobia dobrého spravania.

Na zaklade porovnani zadala banka zikazku nezavislému
monitorovaciemu miestu, ktoré vybral New York State Department of
Financial Services (DFS) podla vlasmého uvaZenia. Predmetom tejto
zakazky je rozsiahla previerka Standardov Compliance v
Commerzbank podla zadani Office of Foreign Assets Control (OFAC),
Bank Secrecy Act (BSA) ako aj zdkonov Anti Money Laundering
(AML), ak sa dotykaju aktivit pobo¢ky v New Yorku alebo ak ich
ovplyviiujui. Banka v plnom rozsahu spolupracuje s monitorovacim
miestom, ktorému poskytuje okamzity pristup k relevantnym datam,
podkladom a zamestmancom banky a ktorého pracu Co najviac
podporuje. Na pozadi skiisenosti z inych bank nie je mozné uplne
vylucit, Ze v Commerzbank v rdmci obdobia dobrého spravania a z

¢innosti monitorovacieho miesta vznikna dalSie zataze.

Rizkd siwisiace s dobrim menom banky

Ako rizika

nebezpecenstva strat, klesajucich vynosov alebo zniZzenia hodnoty

suvisiace s dobrym menom banky oznacujeme
spolo¢nosti na zaklade obchodnych udalosti, ktoré znizuji doéveru voci
spolo¢nosti Commerzbank na verejnosti albo v médiach, u
zamestnancov alebo klientov, u ratingovych agentir, investorov alebo
obchodnych partnerov. Dobrému menu spolo¢nosti sa v dneSnom
konkuren¢nom prostredi pripisuje stle va¢si vyznam a dobré meno sa
definuje najma v suvislosti s udrzatelnymi aspektami pri hlavnych
¢innostiach (povodné rizika suvisiace s dobrym menom). Ludia
nehodnotia firmy len podla ich osobnych skisenosti, ale aj na zaklade
verejného informovania, najma v médiach. Preto su rizika stvisiace s

dobrym menom banky priamo spojené s komunika¢nymi rizikami.

Strotégia o ovganizicio

Zasadnou ulohou vsetkych zamestancov a riadiacich pracovnikov je
chranit’ a posiliiovat dobré meno Commerzbank ako podstatnej Casti
hodnoty firmy. Segmenty a podstatné koncernové spolo¢nosti st
bezprostredne zodpovedné za rizika stvisiace s dobrym menom banky,
ktoré vyplyvaju z ich prisluSnych obchodnych ¢innosti. Operativne
oblasti spolo¢nosti, filidlky a dcérske spolocnosti nest v ramci svojich
obchodnych ¢innosti priamu zodpovednost za rizikd stvisiace s
dobrym menom banky, ktoré vznikajt z ich obchodnej ¢innosti. Rizika
suvisiace s dobrym menom banky mézu vyplyvat aj z inych druhov
rizik a tieto méZu posiliiovat. Vramci komunika¢ného odboru je za
riadenie rizik suvisiacich sdobrym menom banky zodpovedné
Specidlne oddelenie. Medzi jeho Ulohy patri okrem iného vcasné

sledovanie, rozoznavanie a informovanie o internych a externych
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rizikdch ohrozujicich dobré meno banky (funkcia vcasného

varovania).

Riadenie rizik

Riadenie zakladnych rizik suvisiacich s dobrym menom banky zahfiia
povinnost v€as rozoznavat mozné ekologické, socidlne a etické rizika a
reagovat na ne - a tym eliminovat mozné komunikacné rizika alebo
Uplne zabranit' ich vzniku. Riadenie zakladnych rizik suvisiacich s
dobrym menom prebieha na ziklade kvalitativneho pristupu. V
Struktiirovanom procese sa z kvalitativneho hladiska hodnotia obchody,
produkty a vztahy s klientmi z citlivych oblasti na stupnici obsahujuce;j
pat pdlov, v ramci ktorej sa hodnotia ekologické, socidlne a etické rizika.
Vsetky prislusné rozhodnutia o tuveroch sa prijimaji na zaklade
vyhodnotenia rizik savisiacich s dobrym menom banky, o moZe viest
k odmietmutiu istych obchodov.

Medzi citlivé oblasti, ktoré sa analyzuju v radmci riadenia rizik
suvisiacich s dobrym menom, patria napriklad export zbrani ako aj
obchody, produkty a vztahy s klientmi z oblasti energetiky a tazby
surovin. Pristup Commerzbank k tymto témam je rovnaky u vSetkych
zamestnancov na prislusnych pozicidch a vo vSetkych smerniciach.
Riadenie banky zodpovedné za riadenie rizik suvisiacich s dobrym
menom pravidelne sleduje a analyzuje nové ekologické, socidlne a etické
rizikd a komunikuje ich na prislusné miesta v ramci banky. Rizika
suvisiace s dobrym menom, ktoré oddelenie identifikuje, st uvadzané v
Stvrtrocnych spravach o nekvantifikovatelnych rizikach, ktoré sa
predkladaji na rizikovy vybor Dozornej rady, ako aj v $tvrtro¢nych

spravach.

IT rizikd

T rizika spadaji pod prevadzkové rizika. Podla nasej definicie zahftiaju
rizikd pre informdcie spracovavané v nasich systémoch, s ohladom na
dodrziavanie nasledovnych ochrannych cielov IT:

Dévernost: Informéacie st doverné, ak nie s pristupné pre
neopravnené osoby, obchodné procesy alebo IT systémy a ak nie je

mozna ich rekonstrukcia.

Integrita: Informdacie maji svoju integritu, ak nie je moZné ich
neautorizovand Uprava alebo zniCenie. Systém spracovavajuci
informdcie (IT systém) ma svoju integritu, ak dokaZe vykonavat jemu
prislichajuce funkcie bez akéhokolvek ohrozenia a bez akychkolvek
vedomych alebo neautorizovanych manipulacii.

Zrozumitelnost: Akcie a techniky pouzivané na informécie st
zrozumitelné, ak je mozné jednoznacné dohladanie tychto informacii
prip. ich povodu.

Dostupnost: Informécie st dostupné, ak st pouzivané pre
opravnené osoby, obchodné procesy alebo IT systémy v stanovenom
rozsahu len vtedy, ked’ st potrebné.

Ochrane a bezpecnosti vlastnych informAcif a informacii, ktoré nam
zverili klienti, ako aj bezpeCnosti procesov a systémov
spracovavajucich tieto informacie sa pripisuje v rdmci Commerzbank
velky vyznam. Su totiZ zakotvené ako centrdlny prvok naSej IT
stratégie. Spracovavanie informacii je zaloZené stile viac na
informacnych technolégidch. NaSe poziadavky na IT bezpecnost
rovnako tvoria podstatmé jadro v riadeni informacnej bezpecnosti.
Poziadavky na IT bezpecnost, ktoré st zaloZzené na vyssSie uvedenych
ochrannych cieloch, st upravené v politikch a pracovnych postupoch.

IT rizika sa identifikujd, hodnotia a pravidelne kontroluji v ramci
procesov IT-Governance. Informacie o IT rizikach sa poskytuji v ramci
Stvrtroénych sprav o rizikdch. Informacna bezpecCnost je ako
vyznamny ciel zakotveny v naSom internom kontrolnom systéme.

Okrem toho sa najdolezitejsie IT rizikd hodnotia vo forme
rizikovych scendrov v ramci riadenia prevadzkovych rizik a vstupuja
do vypoctu RWA banky. Medzi ne patri riziko vypadku kritickych IT,
riziko externych utokov na systémy alebo udaje banky (CyberCrime),
kradez firemnych udajov alebo vypadok dodavatelov a poskytovatelov
sluZieb.

Podla vysokého vyznamu IT bezpec¢nosti v Commerzbank sa nadalej
rozvijaji a zlepSuju strategické projekty, o ktorych predstavenstvo
pravidelne informuje. Vyznam ludského faktora pre bezpecnost IT a
kyberneticki bezpecnost si banka uvedomuje formou zavadzania
dodato¢nych S$koliacich akcif, v ¢om budeme v roku 2017 nadalej
pokracovat. Okrem toho sme v roku 2016 spustili rozsiahlu analyzu
interného  kontrolného cielom

systému banky s zabezpecit

zohladnenie kybernetickych rizik v internom kontrolnom systéme.



Persondlne rizika

Persondlne rizika patria medzi prevadzkové rizika podla § 269 ods. 1
Smernice o vybaveni bank vlastnym kapitilom. V zmysle interného a na
riadenie orientovaného vymedzenia tejto definicie pod persondlne
rizika spadaju nasledovné prvky:

Riziko prispdsobenia: Formou vybranych opatrenf interného
ako aj externého dalSieho vzdelavania zabezpecCujeme, aby uroven

kvalifikdcie nasSich zamestmancov zodpovedala aktudlnemu stavu

vyvoja a aby zamestmanci boli schopni plnit svoje tlohy a
zodpovednosti.
Riziko- wmotvdceie;  Prostrednictvom  dotaznikov — pre

zamestnancov - aj v ramci integracie - je mozné véas rozoznat zmeny
v lojélnosti zamestnancov a zacat realizovat prislu§né opatrenia.
Riziko odehrodu:  Spolocnost

zabezpecuje, aby nepritomnost alebo odchod zamestnancov neviedol k

Commerzbank starostlivo
dlhodobému naruSeniu prevadzkovych postupov. Okrem toho sa

pravidelne - kvantitativne aj kvalitativne - hodnoti fluktuacia
zamestnancov.
Riziko wnedostothw zomestnancov: Kvantitativne a

kvalitativne vybavenie zamestnancami ma zabezpecit, aby boli splnené

interné prevadzkové potreby a stratégia Commerzbank.
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Zamestnanci predstavuju centralny zdroj pre Cinnost banky. Nas
Uspech je zaloZeny na odbornych znalostiach, kompetencidch a
schopnostiach ako aj motivacii naSich zamestnancov. Na zaklade
systematického riadenia personalnych rizik sa snazime splnit ciel
spocivajuici vo véasnej identifikacii, hodnoteni a riadenf rizik, napriklad
pri pouziti vybranych personalnych nastrojov. Realizacia pilomého
projektu za ucelom systematického strategického personalneho
dodatocne

strednodobych a dlhodobych personélnych rizik profesionalizované. Po

planovania prispieva k tomu, aby bolo riadenie
ukoncenti pilotmych projektov koncom roku 2015 sa od polovice roka
2016 zavadza strategické personalne planovanie v celej banke.

Celkovo budeme nadalej sledovat’ situdciu v oblasti personalnych
rizik. Existuje riziko, Ze dojde k zhorSeniu personalnej situacie v oblasti
personalnych rizik, a to v dosledku planovanych Strukturdlnych zmien v
ramci stratégie Commerzbank 4.0. UZ spustené opatrenia v oblasti
zmien a organiza¢né opatrenia maju sluzit na rieSenie personalnych

rizik.

Rizikd v oblasti obchodnef stratégie

Rizika stvisiace s obchodnou stratégiou spocivaju v strednodobom az
dlhodobom riziku negativnych dopadov na dosahovanie strategickych
cielov Commerzbank, napriklad vyplyvajticich zo zmien okolitych
podmienok alebo nedostato¢nej realizicie stratégie koncernu.

Dalsi rozvoj koncernovej stratégie prebieha v ramci $truktirovaného
strategického procesu. Na zadklade vysledkov tohto procesu sa
stanovuje udrzatelna obchodnd stratégia, vktorej su zobrazené
podstatné obchodné aktivity a opatrenia na dosiahnutie cielov. Aby sme
zabezpecili spravnu realizaciu koncernovej stratégie za ucelom
splnenia obchodnych cielov, je strategicky controlling uskutoc¢riovany
formou pravidelného sledovania kvalitativnych a kvantitativnych cielov
v koncerne a v segmentoch.

Zodpovednost za  strategické riadenie  spolo¢nosti ma
predstavenstvo. Isté rozhodnutia v oblasti obchodnej politiky (kapa
podielov a predaj v hodnote viac ako 1% vlastmého imania) podliehaja
sthlasu rizikového vyboru Dozornej rady. VSetky vacsie investicie

musi preverit predstavenstvo.

1t Advanced Persistont Thaeat (pretrvdwvajica pokirotidd hwozba) predstavuje osobitniv formuw kybernetického

Utokan: Cielow APT je zostat podla moinosti Eo- najolliiie.
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Model rizika

Pod modelom rizika rozumieme riziko chybnych riadiacich rozhodnuti
na zaklade nespravneho zobrazovania skuto¢nosti na zaklade
pouzivanych modelov. Medzi pri¢inami rozliSujeme model rizika z
prekrocenia modelovych hrani a riziko vyplyvajuce z chyb (remeselné
chyby pri vyvoji / implementicii rizika). Podobne ako pri hlavnom
bode celkovej rizikovej stratégie, ktora spociva v zabezpeleni
dostatocnej vybavenosti banky kapitilom, si s ohladom na riadenie

rizik v stredobode pozornosti modely na hodnotenie schopnosti niest

Vyhlésenie o vylinleni zodpovednosti

Metédy a modely na riadenie rizik, ktoré spolo¢nost Commerzbank
vyuZziva, zodpovedaju aktudlnemu stavu poznatkov a riadia sa podla
praxe beZnej v bankovnictve. Vysledky zistované pomocou rizikovych
modelov st vhodné na riadenie banky. Koncepcie merania podliehaji
pravidelnej kontrole zo strany rizikového controllingu ako aj zo strany
interného revizneho oddelenia, externych auditorov a nemeckych
uradov pre dohlad. Napriek starostlivému vyvoju modelov a pravidelnej
kontrole nemusia modely uplne zachytit' vSetky vplyvy a faktory, ktoré
sa v redlnej Cinnosti vyskytuji, a nemusia zobrazit ich komplexné
vratane Tieto hranice

spravanie, ich vzdjomného pdsobenia.

modelovania rizik platia predovSetkym pre extrémne situicie.

Doplnkové stresové testy a analyzy scenarov mozu napriklad

rizikd (potreba kapitilu podla piliera ¢. 1 a 2 Bazilejskych ramcovych
pravidiel).

Z4akladné principy riadenia modelu rizika su identifikacia a vyhnutie
sa modelovému riziku ako aj primerané zohladnovanie znamych
modelovych rizik (napr. na zadklade konzervativnej kalibracie alebo
zohladniovania modelovych rezerv). Nezndme modelové rizika, ktoré
preto nie je mozné eliminovat, sa akceptuji ako riziko spocivajice v
komplexnosti obchodného modelu Commerzbank. Vo vztahu ku
Governance v ramci riadenia modelového rizika sa stanovuju

poziadavky na validiciu modelu a jeho zmeny.

preukazat, akym rizikdm moze podliehat portfdlio v extrémnych
situdcidch na trhu; analyza vSetkych moznych scendrov vsak nie je
moznd ani pri stresovych testoch. Z tychto testov nevyplyva definitivne

vyhodnotenie maximalnej straty v pripade extrémnej udalosti.



Koncernova zavierka

Naiw  koncernoviv  zdvierkw — sme  priprovdl  podla
Medzindrodndel Handardov finaniniho vikaznictva (IFRS) a
e  vgkladw  zo  strany  medzundrodnéo  Vgborw  pre
unferprefacin  funaninéo vjkaznictva. Pritom dodvrziavame
vetky Standardy o nterpreticie, ktoré wusia byt v Ewvépske]
dnil pounZiutt za ohthodng rok 2016.
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Prehlad celkovych vysledkov

Vykaz ziskov a strat

Koncernova
zdarierkos

136 Prilohva (Pozndmky)

Ml € Poznd 1.1.-31.12.2016 1.1.— Zmena v %
mky 31.12.2015*
Urokove vijnosy (31) q 848 11 457 -14,0
Urokove niklady (31) 4 771 5 730 -16,7
Urokovy prebytok (31) 5077 5727 -11,3
Rizikovi prevencio v bwverovgei obehodoci (32) - 900 - 696 29,3
Urokovyg prebytok po rizikovej prevencii 4177 5031 -17,0
Provizne vjnosy (33) 3837 4 067 -5,7
Provizne ndiklady (33) 625 637 -1,9
Provizny prebytok (33) 3212 3 430 -6.4
Vygsledok opilodne) Ennostl (34) 357 554 -35,6
Vgsledok zo- zabezpelovacich siwislostt (35) -37 - 60 -38,3
Vgsledok  obihodne) Eumnoste a  vysledok  zo (34,
zabezpelovacich sinislosti 35) 320 494 -352
Vgsledok, finanine] Lmmosti (36) 344 =7
Vygsledok beinef Cinmostl spolotnosti ocerovangei
at-Equity (37) 150 82 82,9
Vgsledok ostatnef Cnnosti (38) 296 69
Adwinistrativne ndklady (39) 7 100 7157 -0,8
Znitenie  hodnoty  goodwill a  ovtatng
nepunntelng majetok (40) 627 -
Néklaody ne reitruktunralizécin (41) 129 114 13,2
Vgsledok pred zdanenim 643 1828 - 64,8
Dane z prijmw a vjnosov- (42) 261 629 -58,5
Vysledok koncernmn 382 11499 -68,1
Visledok koncermw pripadajici na wmendinové
podiely 103 115 -10,4
Visledok koncernw pripadajici na akciondrov
Commerzhani 279 1 084 - 74,3
1 Uprava hodnoty za predeidozajici rok na zéiklade zmeny vo vykazovani a daliich restatementov (vid strana 139 nasll).
Ml € 1.1.-31.12.2016 1.1.— Zmena v %
31.12.2015*
Vygsledok na akein (44) 0,22 0,90 -75,6

» Uprave hodnoty za predehddzajici rok na zéklade zmeny vo- vykazovani a daliich restatementov (vidd strana 139 nasls).

Vysledok na akciu vypocitany podla IAS 33 ja zaloZeny na vysledku

koncernu pripadajicom na akciondrov Commerzbank. V beZnom

obchodnom roku ani v predchadzajicom roku neboli v obehu ziadne

nezriedenym vysledkom.

zamenitelné ani op¢né prava. Zriedeny vysledok sa preto zhodoval s

Koncernovd zdaierka
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Zhrnutie celkovych vysledkov

M. € Pozn 1.1.— 1.1.— Zmena v %
amky 31.12.2016 31.12.2015*
Vygsledok koncernw 382 114949 -68,1
Zmena z noviho otenendia zabezpelovacichv planov- ¢
newtrilngm dopadom na vgsledok -379 212
Zmena Adipodohého majetkin deianého na  preday
alebo predojngeh skupin - -
Zmena pri spolotnostiach ocerovangch at-Equity o o
Polozky nerozibtovatelné do- vjkazw ziskov- a strat -379 212
Zmena rezervy na novt ocenenie (73)
Preddtovanie do- vijkazw ziskov a strit - 86 - 62 38,7
Zmena hodnoty s newtrilnym dopadom na vgsledok -44q 4495
Zmena rezervy z Cashv Flow Hedgesy (73)
Preddtovanie do- vijkazw ziskov- a strit 54 84 -35,7
Zmena hodnoty s newtrilingm dopadom na vgsledok 8 3
Zmena rezervy z menovyehv prepottov (73)
Preddtovanie do- vijkazw ziskov a strat -52 7
Zmena hodnoty s newtrilingm dopadom na vgsledok -4q1 155
Zmena drodobéio majetkwn dizanéo- na preday
Preddétovanie do- vjkazw ziskov a strdt -89 -67 32,8
Zmena hodnoty s newtrilnygm dopadom na vgsledok - =
Zmena pri spolotnostiach ocerovangorh at-Equity 1 8 -87,5
Polozky predétovant do- vkazw ziskov a strit - 304 623
Ing vgsledok za obhdohie - 683 835
Celkovy vysledok -301 2 034
vgsledok za ohdoble pripadajicci na menlinovt podiely 32 118 -72,9
vgsledols  za  obdobie pripadajici wna akclondrov
Commerzbank - 333 1 916
+ Uprave hodnoty za predehddzajici rok na ziklade zmeny vo- vykazovani a daliich restatementov- (vid strana 139 nasl).



Za obchodny rok 2016 bol vykazany ostatny vysledok za obdobie v nasledovnej vyske:

Ostatng visledok | Mil. €

Abscdunss

136 Prilohva (Pozndmky)

1.1.-31.12.201¢6

pred zdanenim dax po- zdanent

Zmena z noviho otenendia zabezpelovacich planov-s
newtrilinym dopadom na vgsledok -558 179 -379

z tolhor spolotni oterovant at-Equity o - o

z tohor zmena drodobiio majetin drzaniéo na predeg

alebo predajngehe skupin - - -
Zmena rezervy na nové ocenenie -28 -107 - 135
Zmena rezervy z Cosiv Flow- Hedges 86 -24 62
Zmena rezervy z wmenovychv prepoitov - 142 -1 -143
Zmena dirodobhiino majetkn duzanéio- na predef alebho
predajngcin skupin - 96 7 -89
Zmena pri spolotnostiach ocerovangch at-Equity 1 - 1
Ostotng vgsledok za obdobie -737 54 - 683

V predchadzajicom roku bol ostatny vysledok za obdobie v nasledovnej vyske:
Ostatng visledok | Mil. € 1.1.-31.12.2015
pred zdanenim dax po- zdanent

Zmena z noviho otenendia zabezpelovacich planov-s
newtrilinym dopadom na vgsledok 335 -123 212

z tolhor spolotn oterovant at-Equity o - o

z tolhor zmena dhodobéio majetkn durzanéo- na predaj

alebo predajngehe skupin - - -
Zmena rezervy na nové ocenenie 551 -118 433
Zmena rezervy z Coasiv Flow- Hedges 125 - 38 87
Zmena rezervy z wmenovychv prepoitov 162 () 162
Zmena dirodobhiino majetkn duzanéo- na predef alebo-
predajngoin skupin -72 s - 67
Zmeno pri spolotnostiach oteovandgch at-Equity 8 - 8
Ostotng vgsledok za obdobie 1109 -274 835

Koncernovd zdaierka
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Suvaha

Aktive | MUL. € Pozndmky 31.12.2016 31.12.2015* Zmenao v % 1.1.20152
Hotovostnd rezerva (7, 46) 34 802 28 509 22,1 4 897
(8, 4, 10,
47, 44, 50,
Polladdvky voli dwerovgm indtitieldm 79) 58 529 71 805 -18,5 80 312
z tolho: prevedend ako zdbezpeka (77) - - -
(8,4, 10,
48, 44, 50,
Poladdnky voii klientom 74) 212 848 218 875 -2,8 233 377
z tolho: prevedend ako zdbezpeka (77) - - -
Uprova hodumoty z Portfolio- Faiv Value (11, 51) q,2
Hedges ’ 310 284 415
Pozutivne trivove hodnoty z
derivotivny e zabhezpelovacich
ndstrofov (12, 52) 2 075 3 031 -31,5 4 456
Obchodne aktiva (13, 53, 79) 88 862 114 824 -22,0 130 430
z toho: prevedent ako zibezpeka (77) 1917 2 876 -33,3 5532
Finaning majetok (14, 54, 79) 70 180 81 939 -14,4 90 358
2z toho: prevedent ako zdbezpeka (77) 3175 508 569
Podiely na spolotnostiach ocenovangciv (3, 55) - 75,5
at-Equity ’ 180 735 677
Nehnutelng nwestiéng majetok (15, 56) 3 047 3 525 -13,6 3 330
Houteling majetok (16, 57) 1723 2 294 -24,9 2 675
Nemumtelnosti ako- finanink inwesticie (18, 59) 16 106 - 84,9 620
DUrodobg majetok wréenyg na preday a
majetok z predajngein skupin (14, 60) 1188 846 40,4 421
Skwtoint ndroky na dait z vgnosov- (26, 58) 629 512 22,9 716
Latentné niroky na dai z vgnosov (26, 58) 3 049 2 761 10,4 3 363
Ostotni aktive (61) 3012 2 655 13,4 2 292
Celkom 480 450 532 701 -4,8 558 339

* Uprava hodumoty za predeiddzajici rok na ziklade zmeny vo vykazovanis a daliich restatementoy- (vid strona 139 nasl).

21. jamnunds 2015 zodpovedd 31. decembru 2014
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136 Prilohva (Pozndmky)

Pom’w] Ml € Pozndmky  31.12.2016 31.12.2015* Zmena v % 1.1.20152
(10, 20, 62, -19,5 99 845
Zéniizky voti vwerovgm undtitieidm 79) 66 948 83 154
(10, 20, 63, -3,9 250 365
Zanizky voti klientom 79) 250 920 261 179
Zaknidnovank zivdzky (20, 64, 79) 38 494 40 605 -52 48 811
Uprava hodunoty z Portfolio Fair Value -12,0 1278
Hedges (11, 65) 1 oo1 1137
Negativne trivové hodnoty z
derivativnych zabezpelovacicih
ndstrojov (21, 66) 3 080 7 406 -58,4 9 355
Obchodné pasiva (22, 67, 79) 71 644 86 454 -17,1 a7 171
Rezervy (23, 24, 68) 3 436 3 326 3,3 5 304
Skutoint Ay ne dani z vjnosov- (26, 69) 574 432 32,9 316
Latentnt iy na dani z vjnosov- (26, 69) 49 106 = 53,8 131
Zinizky predajngei skupin (24, 70) - 1073 142
Ostotni posiva (71) 3 695 5 846 -36,8 6 534
Druboradé dlové ndstroje (27, 72, 79) 10 969 11 858 -7,5 12 358
Vlastng kapitil (73, 74, 75) 29 640 30 125 -1,6 26 729
Upisang kapitil (73) 1252 1252 0,0 1139
Kapitilovd rezerva (73) 17 192 17 192 0,0 15 928
Rezervy zo- zUskw (73) 11 184 11 458 -2,4 10 158
Ostotnl rezervy (73) -1015 -781 30,0 -1 402
Celkom pred menSinovgmi -1,7 25 823
podielmi 28 613 29 121
MenZinove podiely (73) 1027 1 004 2,33 06
Celkowm 480 450 532 701 -4a,8 558 339

* Uprava hodnoty za predeiddzajicis rok na zdklade zmeny vo- vykazovani o dalfich restatementoy (vidd strana 139 nasl.).

21, jomdy 2015 zodpovedd 31. decembru 2014,

Koncernovd zdaierka
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Vykaz zmien vlastného kapitalu

Koncernovd zdnierka

M. € Upilsonié Kapitilo Rezerva Ostotné rezervy Celkom Mensi~ Viagtn
W vl 200 ZUKA Lo orva  rezerva  rezerve pred S &
gezetaicg na nové na nové na nové e podiely  imani
ote~ ote~ oce-  OVym &
. . . ) PO‘—.
dielmi
Vistné imanie k 27 o
31.12.2014 1139 15928 10 462 — 963 -240 -193 26 127 06 33
Zmena na zdklade
spitngei dprav- - 304 - 304 - 304
26 7
Viestné imanie k 1.1.2015 1139 15928 10 158 - 963 - 246 -193 25 823 Q06 29
2 03
Celkovy vysledok = = 1295 360 87 168 1 416 118 4
1149
Vgsledok koncernn 1 084 1 084 115 q
Zmena z novéio
otenenia
zabezpelovacicihh pldnov-
orientovangch na vgkon 211 211 1 212
Zmena rezervy no nové
otenenie 432 432 1 433
Zmeno rezervy z Casiv
Flow Hedges 87 87 = 87
Zmena rezervy z
menoviio prepotin 161 161 1 162
Zmena drodobéio
majetkn  drianého  na
skauapin - 66 -1 -67 - -67
Zmena v spolotnostiach
otenengciv at-Equity 8 8 = 8
Vygplata dividend - -11 -11
Znizenie imanio - - -
137
Zyvgienie imania 113 1264 -5 1372 = 2
Odber z rezery zo- zuskw - - -
Zmeny vo- viestnictve
podielov- =g -1 -2 -3
Ostotné zmeny* 11 11 -7 4
Vistné imanie k 301
31.12.2015 1252 17 192 11 458 -597 -159 -25 29 121 1 o004 25

1 Ak je to- v danow obclhodnom rokw relevantné, obsahungiv ostotné zmeny af zmeny v kovsolidainom okruhw ako of vyplgvajicce z newtridnychv danic

Retrospektivna dprava rezerv zo zisku ako aj rezervy na nové
ocenenie k 1. januaru 2015 vyplyvajt zo zavedenia nového systému na

spracovanie udajov ako aj dalSich tprav (vid’ strana 139 nasl).



Koncernova
zdaierko

136 Prilohva (Pozndmky)

M. € Upisan Kapitilov Rezerva Ostotné rezervy Celkom Mensi~ Vlastné
; & dorezervoe zo ZUKW o orva  rezerva  rezervas p»rvwb nové  imanie
ote~ ote~- oce~ OVymv
. . . ) PO‘—.
dielmi
Viastné imanie k
31.12.2015 1252 17 192 11 458 -597 -159 -25 29 121 1004 30 125
Celkovy vgsledok = = =g - 184 62 -112 = B35 32 - 301
Vygsledok koncernw 2749 279 103 382
Zmena z novéo
otenenia
zabezpelovacicihh pldnov-
orientovandgch na vgkon -378 -378 -1 -374
Zmena rezervy na nové
otenenie -114 -114 -21 —EL55)
Zmena rezervy z Casiv
Flow- Hedges 62 62 - 62
Zmena rezervy z
menoviho prepoitn -113 -113 - 30 -143
Zmena drodohéio
majetkn  drianého  na
skuwpin - 70 - 70 -19 -89
Zmena v spolotnostiacih
ocenendch at-Equity 1 1 1
Viplata dividend —-250 - 250 -13  -263
Znizenie mandio = =
Zyglenie imania - -
Odber z rezery zo- zUskw - -
Zmeny vo- viestnictve
podielov 6 2 8
Ostotné zmeny* 69 69 2 71
Viastné imanie k
31.12.2016 1252 17 192 11 184 -781 -q7 -137 28 613 1027 29 640

1 Ak je to- v danom obhclodinom rokun relevantni, obsahugiv ostotné zmeny af zmeny v- konsolidainom okwrudun ako- af vyplgvajicce z newtrilingch dani

Upisané imanie Commerzbank Aktiengesellschaft bolo k 31. decembru
2016 podla Stanov vo vyske 1 252 mil Eur a bolo rozdelené na
1252 357 634 kusovych akcii (kalkula¢na hodnota na akciu 1,00 Eur).

Valné zhromazdenie dostalo v rdmci novej stratégie ,Commerzbank
4.0“ navrh nevyplatit za obchodny rok Ziadne dividendy.
V predchadzajicom roku bola vyplatena dividenda vo vySke 250 mil
Eur.

K 31.12. 2016 banka nevlastila vlastné akcie.

Na rezervu na nové ocenenie pripadla suma vo vyske 68 mil Eur z
majetku drzaného na predaj a majetku z predajnych skupin. Zmeny vo
vlastnictve podielov 6 mil Eur v obchodnom roku 2016 vyplynuli
z nadobudnutia dalsich podielov na uz konsolidovanej spolo¢nosti vo
vyske 8 mil Eur a z ubytku podielov na konsolidovanych
spolo¢nostiach vo vySke -2 mil Eur. Okrem toho vznikol dopad na
podiely na neovladajtcich spolo¢nostiach vo vyske 2 mil Eur.

Dalsie podrobnosti o vlastnom imani sii uvedené v poznamkach 73,
74a75.

Koncernovd zdaierka
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/ykaz financnych tokov

Koncernovd zdnierka

Mil. € Pozndmiy 2016 2015
Vgsledok koncernw 382 11449
Vo vgsledkw koncernw obsiohnuntt poloiky bez dopaduw na
Murady a prevod do vgkazw finanéngon tokov z obchodne]
Lunosti
Odpisy, oprowné poloiky, zvglemie hodnoty hnuwtelnélro
majetkn o majetkn, zmeny rezeryv- ako of zmeny oteRovania z
Hedge Accownting 1258 658
Zmeny ostatndein poloiiek bez dopadw na ddrad -4 482 2267
ZUk / strotoe z predajo majetkn (36) -205 - 246
Vgsledok z predajo hnuwtelnéivo majetiun (38) 76 2
Ostotni hprony (31) -4 849 -5451
Priebeing silet -7 820 -1571
Zmeno majetkn a zdndzkov z operativnef ohclhodne Cinnosti po-
prave o silasti bez dopadw na ddurad,
Polladavky voll dwerovgm indtitieldm (47) 13 322 8 537
Potladdrky voii klientom (48) 6 1494 16 303
Obchodovatelng cennk papiere (53) 12 999 2 905
(54-57, 59~
Ostotnd oktive z operotivne] obehodne] Einnostl 61) - 374 - 901
Zindizky voli daerovim UnStiticidm (62) -16 217 -16 691
Zinizky voii klientom (63) -10 252 11 8499
Zaknihovand zdvizky (64) -2 801 -8 206
Zmeno prostriedkov z ddrad do- plinovanéo- majetkuw (68) q -47
Ostotnl posiva z operotivne) obelodne) Ennosti (65-71) - 5305 -3 124
Ziskant dwoky (31) 8 554 q 723
Ziskant dividendy (31) 88 188
Uhwradent duroky (31) -3 793 -4 460
Uhwady dane z vgnosov (41) -337 166
Finaniné toky z operativnej obchodne Eimnost -5728 14 721
Vilady z predaojo:
finaninéio- majethkie  a  podielov  na  spolotnostiachh (36, 37, 54,
otenovangci at-Equity S 13 733 8 580
hnutelnéio nwestiénéno majetin (38, 57) - 50 34
Viplaty na kipw:
finaniného  majetkie  a  podielov  na  spoloinostiacihh (36, 37, 54,
otenovangci at-Equity 55) -1 081 = 2SR
hnntelnélro- bwestiindivo- majetian (38, 57) -312 -252
Efekty zo zmien konsolidainélo ok
Finanéné toky z kipy, pri odpotitont zskandgeh prostriedkov- (46) - 306 -
Finanéné toky =z predaja, pri odpolitani predangch
prostriedkov (46) 89 203
Finanéni toky z investiénef Cinnosti 12 073 8 313
Vilady zo zvgienia kapitdln (73) - 1377
Uhwady dinidend (73) -250 -
Zmena prostriedkoyv- zo- zmeny plne konsolidovandgc spolotnostt 6 -
Zmeno prostriedkov z ostatnéo financovanio (druhoraod
kapitil) (72) 313 -8749
Finonini ‘{'vk,yz ﬁ'mamcmmmiav 69 498
Stav platobndch prostriedkov na konei predehddzajiceio
obdobia 28 509 4 897
Finaniné toky z operativne) obchodnej Cnnosti -5728 14 721
Finanink toky z bwestiine] Cinnostl 12 073 8 313
Finoanéné toky z financovanio 69 4498
Efekty zo zmien menovge kunrzov- -13 195
Efekty z menSinovciv podielov- -103 -115
Stowv- platobnge prostriedkov na konel obdobio (46) 34 802 28 509

2 Uprava hodumoty za predeiddzajici rok na ziklade zmeny vo vykazovanis a daliich restatementoy- (vid strana 139 nasl).



Stav platobnych prostriedkov je zloZenych z nasledovnych stcasti:

Koncernova
zdaierko

136 Prilohva (Pozndmky)

MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Pokladia 1 431 1 391 2,49
Vklady v centrilnych bankdel 33 030 23 858 38,4
Dlrhovt tHitwly verejngein miest 341 3 260 - 89,5
Stav platobnych prostriedkov k 31.decembru 2016 neobsahuje - PWI Ml € 31.12.2016

rovnako ako v predchidzajicom roku prisuny z prvykrat Z@V?Zk/y » voti dwerovgm
konsolidovanych spolo¢nosti. Z prvykrat konsolidovanych spolo¢nosti VWW”W : eq
za rok 2016 vyplynul dopad vo vyske 255 mil Eur (predchadzajuci rok: MZM VOTVA,/ m T 4ae
-) na stav peniaznych prostriedkov. Obehodnd - .

Vykaz finan¢nych tokov obsahuje zloZenie a zmeny v stave ” " -

Ostotni poloziky pasiv 1238

platobnych prostriedkov za obchodny rok. Vykaz je rozdeleny na
polozky operativnej obchodnej cinnosti, investicnej cinnosti a
financovania.

V ramci finan¢nych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti sa
vykazuju platobné procesy (prisuny a odlivy) z pohladavok voci
uverovym institicidm a klientom ako aj obchodovatelnym cennym
papierom a ostatnym aktivam. Prisuny a odlivy zo zavazkov voci
dverovym in$titicidm a Kklientom, zo zaknihovanych zavazkov a
ostatnych pasiv patria medzi operativnu obchodnt ¢innost. Aj thrady
urokov a dividend vyplyvajice z operativnej obchodnej ¢innosti st
vykazané v ramci finan¢nych tokov z operativnej obchodnej ¢innosti.

Zmeny finan¢nych tokov z operativnej obchodnej c¢innosti
vyplyvaju okrem iného zo zmeny konsolidovanych spolo¢nosti. Ostatné
aktiva pasiva z operativnej obchodnej ¢innosti obsahuju pritom aj
odlivy zo spolo¢nosti, ktoré boli klasifikované ako aktiva a pasiva
urcené na predaj a ktoré boli v sledovanom roku predané. V
nasledujicej tabulke sa nachadza prehlad o majetku a dlhoch k

momentu odlivu.

Aktive | Mil. € 31.12.2016
Poladdrky voil werovgm

WStk eAdam 67
Poiladdnvky voil kitentonm 249
Obehodind aktivo -
Finaning majetok 2
Hnutelng majetok 214
Ostatni polosky aktin- 473

Finan¢né toky z investiCnej Cinnosti obsahuju platobné procesy
tykajlce sa finan¢ného majetku, nehnutelného a hnutelného majetku.
Okrem toho su vykazované finan¢né toky suvisiace s kiipou alebo
predajom dcérskych spolo¢nosti. Finan¢né toky z financovania
zahffiaju vklady zo zvySovania kapitilu ako aj vklady a vyplaty za
druhorady a hybridny kapital Tu sa vykazuju aj vyplatené dividendy.

Stav platobnych prostriedkov zahfiia platobné prostriedky a ich
ekvivalenty, ktoré mézu byt bezprostredne pozmenené na likvidné
prostriedky a ktoré podliehaju len nepatrnému riziku zmeny hodnoty.
Tato polozka zahffia aj hotovostni rezervu, ktord je zloZena z
prostriedkov v pokladni, vkladov v centrdlnych bankach ako aj
dlhovych titulov verejnych miest a zmenky, ktoré su pripustené na
refinancovanie v centralnych bankach (porovnaj poznamku ¢. 46).
Denné splatmé pohladidvky vo¢i udverovym inStiticidm nie sud
obsiahnuté v tejto polozke.

S ohladom na koncern Commerzbank je vypovednad schopnost
vykazu finan¢nych tokov len nepatrnd. Vykaz finan¢nych tokov
nenahradzuje planovanie likvidity ani finan¢né planovanie a nepouziva

sa ani ako nastroj riadenia.
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Priloha (Poznamky)

Zaklady koncernového uctovnictva

Nasa koncernova zavierka k 31.12. 2016 bola vypracovanid v
siulade s § 315a ods.1 nemeckého Obchodného zakonnika a
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002
(Nariadenie IAS) z 19. jula 2002. Takisto boli pouzité dalSie nariadenia o
prevzati istych medzindrodnych uctovnych Standardov na zaklade
Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva (IFRS) a ich

vykladu zo strany medzindrodného Vyboru pre interpreticiu
financného vykaznictva, ktoré boli prijaté a zverejnené
Medzindrodnou radou pre UuUctovné Standardy (IASB) a

Medzinarodnym vyborom pre finan¢né vykaznictvo.

Pri zostavovani koncernovej zavierky boli dodrZané vsetky Standardy
a interpretacie, ktoré musia byt za obchodny rok 2016 v EU pouzité.
Upustili sme od predc¢asného uplatenia S$tandardov a interpretacii,
ktoré musia byt pouZzivané az od obchodného roka 2017 alebo neskor.

V nasledujiucom prehlade su uvedené dopady na bilancovanie
aoceniovanie znovych aprepracovanych S$tandardov a interpretacii,
ktoré sa eSte nepouZivajt po prvykrat pouZzivaji.

Medzinarodné rada pre uctovné standardy (IASB) zverejnila v juli
2014 rozsiahle doplnenie IFRS 9 (IFRS 9 pozmenené v roku 2014). Tym
bol dokonteny proces $tandardizacie pre IFRS9. Standard IFRS9
predstavuje ndhradu za doterajsi Standard pre bilancovanie finan¢nych
nastrojov (IAS 39).

IFRS 9 obsahuje nové pravidla pre klasifikaciu finan¢nych nastrojov
na strane aktiv. V zasade musia byt podla tychto novych pravidiel vSetky
financné majetkové hodnoty ocenované ich aktualnou casovou
hodnotou a oceriovacie dopady musia byt vykazané vo vykaze ziskov a
strat. Iné bilancovanie sa pri dlhovom nastroji na strane aktiv
predpokladd len vtedy, ak bol priradeny k portféliu s obchodnym
modelom ,drzat” prip. ,drzat a predat”. Okrem toho moézZe prislusny
finan¢ny nastroj vykazovat len platobné toky, ktoré su typické pre
jednoduchy tverovy vztah. V $tandarde IFRS 9 su obsiahnuté rozsiahle
pravidla a priklady, ktoré to blizSie konkretizuju. Nezavisle od toho je
okrem toho mozné ocenenie na zaklade aktudlnej casovej hodnoty, ak sa
tym dosiahne vykazanie ekonomicky spravnejsie vykazanie v ramci
bilancovania. Osobitné vykazovanie vloZenych derivatov v ramci
finan¢ného majetku uz nie je pripustné.

Klasifikacia a ocenovanie finan¢nych zavazkov ostiva na rozdiel od
sucasnych regulacii v ramci IAS 39 takmer nezmenené. Ako tomu bolo
doteraz, je dobrovolné ocenenie mozné za istych podmienok za
aktudlnu hodnotu. Ocenovaci efekt, ktory vyplyva zo zmeny vlastnej

bonity, sa vSak uz nevykazuje vo vykaze ziskov a strat, ale priamo vo

vlastmom imani (rezerva na nové ocenenie). Vynimka plati vtedy, ak v
dosledku toho vznikne alebo sa vyrazne zvysi vo vykaze ziskov a strat
Accounting Mismatch.

IFRS 9 okrem meni pravidl pre zobrazovanie rizik vypadku tverov
v suivahe (rizikova prevencia). Inak ako v ramci IAS 39 sa rizikova
prevencia nevykonava az pri vzniku konkrétnej straty. Skor sa za kazdy
finan¢ny nastroj, ktory ma byt oceneny na zdklade pokracujicich
obstaravacich nakladov, ma uZz pri prisunu vykonat' o¢akdvana strata v
rozsahu viac ako jeden rok (Expected Loss) ako rizikova prevencia. Ak
dojde k podstamému zhorSeniu bonity dlznika, avSak ak neexistuje
dovod pre vypadok, musi byt rizikova prevencia za o¢akavané straty
vykonand za celi zvy$nu dobu platmosti (Lifetime Expected Loss). Ak
existuje dovod pre vypadok, musi byt rizikova prevencia zistend na
zéklade odhadovaného a este len o¢akavaného petniazného toku.

IFRS 9 okrem toho obsahuje novinky tykajice sa bilancovania
zabezpecovacich vztahov (Hedge Accounting). Na zaklade tychto
novych pravidiel ma byt dosiahnutd dal$ia harmonizécia zobrazenia
zabezpecovacich vztahov (zo stvahy) s (ekonomickym) riadenim rizik.
Novy Standard vsak predpokladd pravo vyberu, doterajsie pravidla
IAS39 moéZzu byt nadalej pouzivané. Commerzbank uplatiiuje s
ohladom na Hedge Accounting toto pravo.

Projekt ,IFRS 9 ktory vznikol v rdmci Commerzbank a za ktory
zodpoveda za cely koncern Group Finance, analyzoval nové poZziadavky
s podporou expertov z oblasti Finance, Risk a IT tykajtice sa metodiky,
obstaravania dat a procesov. Vysledky tychto analyz boli podrobne
popisané v odbornych koncepcidch a nasledne boli zapracované do
smernic pre bilancovanie platnych v celom koncerne. Niektoré
metodické a obsahové otizky su este stile predmetom diskusie, napr.
stanovenie biznis modelu pre prislusné portfélia podla zadani IFRS 9
po dohode s obchodnymi segmentmi.

Momentilne sa nachadzame vo faze testovania, v ktorej budi
upravené procesy a IT systémy dotknuté transformaciou. Potom bude
nasledovat podrobna testovacia faza tykajuca sa podstatnych
spolo¢nosti zapojenych do koncernovej zavierky. Na zaklade metodiky
rizikovej prevencie, ktord bola v porovnani s IAS 39 pozmeneng,
oc¢akavame mierne zvySenie aktiv na rizikovi prevenciu v momente
transformacie. Nova Klasifikacia prislusnych finanénych nastrojov,
ktora musi byt zavedena k 1. 1. 2018, zavadza cely rad finan¢ného
majetok okrem ocenenia za aktudlnu hodnotu Fair Value. To bude
zrejme viest k zniZeniu vlastného imania. Pri zohladneni aktualnych

regulacnych poziadaviek dopady transformacie z Klasifikacie a



oceiniovania celkovo zatazia tvrdy jadrovy Kkapitil len v mensom
rozsahu. Definitivne a spolahlivo bude moZné zistit dosah tychto
dopadov az neskor.

V ramci vyhliadok na vyroénu spravu k 31.decembru 2017
poukazujeme na to, Ze budeme realizovat Struktirované zmeny
tykajlice sa vykazovania poloZiek v stivahe a vykaze ziskov a strat. V
budicnosti sa budeme pri vykazovani orientovat na prislusné
ocenovacie kategorie. K 31. decembru 2017 sa polozky vykazujui na
zaklade oceniovacich kategoérif podla IAS 39 a od 1. januara 2018 budu
vykazované na zaklade ocenovacich kategorii IFRS 9, ktoré buda od
daného dna uplatiiované.

V Standarde IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi“ sa zavadza 5-
stupniovy model zalozeny na zasadach, ktory upravuje spdsob, vysku a ¢as
evidencie vynosov a ktory nahradza Standardy IAS 11 a 18, IFRIC 13, 15 a
18 ako aj SIC-31. Okrem toho tento Standard vyzaduje rozsiahle
kvalitativne a kvantitativne idaje o zmluvnych dojednaniach, zavazkoch z
plneni ako aj podstatnych odhadoch a ivahéch. Prevzatie do eurépskeho
prava sa ocakava v druhej polovici roka 2016 a Standard bude pre
eurdpske spolo¢nosti platit’ od obchodnych rokov, ktoré sa zacinaju 1. 1.
2018 alebo neskor. Z tohto Standardu neocakavame podstatné dopady
na koncernovu zavierku.

U¢tovny S$tandard IFRS 16 Lizingy uverejneny v januari 2016
nahradi Standard IAS 17 ako aj stvisiace interpretacie IFRIC 4, SIC-15 a
SIC-27. Prevzatie do eur6pskeho prava este bude vykonané. Podla
IFRS 16 musia byt vsetky lizingové zmluvy s dobou platmostou dlhSou
ako 12 mesiacov ako aj stvisiace zmluvné povinnosti vykazované u
lizingového dlznika. Vynimku tvoria lizingové zmluvy s mens$imi
sumami. Lizingovy dlznik v budicnosti aktivuje pravo na uZzivanie
predmetu lizingu a v rdmci pasiv bude vykazovat zavazok, ktory
predstavuje jeho povinnost platit' lizingové splatky. S ohladom na
Klasifikaciu lizingovych zmliv v rdmci financného a operativneho
lizingu u lizingového prenajimatelovi boli prevzaté kritéria IAS 17
podla IFRS 16. Standard okrem toho obsahuje dalsie pravidla tykajice
sa vykazovania, udajov v prilohe ako aj transakcii Sale-and-Lease-back.
IFRS 16 plati od obchodnych rokov, ktoré sa za¢nu 1. 1. 2019 alebo po 1.
1.2019. Podla nasich doterajSich poznatkov by uplatnenie IFRS 16 malo
viest k mens$im zmenam vo vykazovani ziskov a strat a k zvySeniu
bilan¢nej sumy o mensiu az stredne velki jednomiestnu miliardova
Ciastku.

Z ostatnych a nizsie uvedenych Standardov a interpretacii (vratane
zmien z kaZdoro¢ného procesu zlepSovania IASB), ktoré sa eSte
neuplatriujt, neo¢akavame podstatné dopady na koncernovu zavierku.

V ramci iniciativy Disclosure bola zverejnena zmena Standardu IAS 7
Vykazy kapitdlovych tokov. Cielom je zlepsit informacie o zadlZzeni

spolo¢nosti.

Koncernova
zdaierko

136 )

Standarde

latentnych danfi u nerealizovanych strat.

Zmeny v IAS12 objastiuju vykazovanie aktivnych

Zmeny Standardu IAS 28 ,Podiely na pridruzenych spolo¢nostiach
a spolo¢nych podnikoch“ a IFRS 10 ,Koncernové zavierky*, ktoré boli
vydané v septembri 2014, upravuju, Ze nerealizované vysledky z
transakcii s pridruZenou spolo¢nostou a spolo¢nym podnikom maja
byt zobrazené vtedy, ak predany alebo vloZeny majetok predstavuje
obchodnu prevadzku. Potvrdenie je odsunuté na dobu neurcitii.

Vysvetlivky k IFRS2 ,Odmenovanie zaloZené na akcidch“ sa
zaoberaju  jednotlivymi otizkami suvisiacimi s bilancovanim
odmeniovania zaloZeného na akcidch svyrovnanim v hotovosti.
Podstatna zmena spoc¢iva v tom, Ze Standard teraz obsahuje predpisy,
ktoré sa dotykaju zistovania aktudlnej hodnoty Fair Value zo zavazkov na
odmenovanie zaloZené na akciach. Prevzatie do eur6pskeho prava sa
ocakava v druhom polroku 2017. Zmeny budu pre eurdpske spolo¢nosti
platit’ od obchodnych rokov, ktoré sa za¢inaju 1. 1. 2018 alebo neskor.

Uprava existujiiceho $tandardu IFRS 4 Poismé zmluvy je zamerana na
to, aby boli eliminované dopady odliSnych momentov pre zaciatok
upltnenia IFRS9 a nového Standardu poistnych zmliv, a to vo forme
zvySenej volatility vysledku a dvojnasobnych nakladov na transformaciu.
Zavadzajui sa dve opcie uplatmenia tohto Standardu (prekrytie alebo
posunutie), ktoré moézu poistovatelia vyuzit pri splneni urcitych
podmienok. Prevzatie do eurépskeho prava sa ocakava v roku 2017.
Zmeny budt pre eurdpske spolo¢nosti platit' od obchodnych rokov, ktoré
sa zacinaju 1. 1. 2018 alebo neskor.

Standard IFRS 14 ,Regulaéné polozky &asového rozli$enia’, ktory je
relevantny len pre prvych pouzivatelov IFRS, a teda nie je pre koncern
Commerzbank, upravuje dalSie bilancovanie regula¢nych poloziek
¢asového rozliSenia, ktoré boli evidované na zaklade doteraz
pouZzivanych uctovnych zasad (PoznamkKy). Spravy o segmentoch st
uvedené v prilohe (pozndmka €. 45).

Udaje podla IFRS 7.31 bis 7.42 (druh a rozsah rizik vyplyvajiicich z
finan¢nych nastrojov) su Ciasto¢ne vykazané v prilohe (vid poznamky
€. 83 a 84) a Ciastocne v sprave o rizikach koncernu.

Spréva o stave koncernu, vratane spravy o prilezitostiach a rizikach
budiceho vyvoja (sprava o rizikdch) podla § 315 nemeckého
Obchodného zakonnika sa nachadza na strandch 47 az 124 naSej
vyrocnej spravy..

Koncernova zavierka je vyhotovena v mene EUR. Ak nie je osobitne
uvedené inak, st vSetky Ciastky uvedené v milidnoch Eur. V prehlade
celkovych vysledkov, sivahe, vykaze zmien vlastného kapitdlu a vo
vykaze finan¢nych tokov su ¢iastky nizSie ako 500 000,00 Eur
vykazované ako 0 mil. Eur; ak ma polozka hodnotu 0,00 Eur, je tito
zobrazena pomlckou. Vo vSetkych ostatnych poznamkach su ¢iastky
zaokrihlené na 0 mil Eur ako aj polozky s nulovym zostatkom

zobrazené pomlckou.

Metody na zostavovanie suvahy a ocefiovanie
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(1) Zdsady

Koncernova zavierka je zalozend na zasade pokracovania obchodnej
¢innosti spolo¢nosti (Going Concern). Finan¢ny majetok a zavazky sa
ocenuju zasadne nadobudacimi nakladmi, ibaZze by Standardy IFRS
vyZadovali iné ocefiovanie. Tym su dotknuté najma finan¢né nastroje
podla IAS 39, nehnutelnosti ako finan¢né investicie a majetok urceny
na preda;j.

Vynosy a naklady sa s dopadom na vysledok vykazujui v obdobi, ku
ktorému z hospodarskeho ohladu patria. Uroky vykazujeme pri
zohladneni vSetkych zmluvnych dohdd suvisiacich s finanénym
majetkom alebo zavdazkami podla obdobia v urokovych prebytkoch,
alebo ak vyplyvajui z obchodov vratane ich refinancovania, v ramci
vysledku obchodnej ¢innosti. Vynosy z dividend sa vyberaju az vtedy,
ak existuje prisluSny pravny narok. Provizne vynosy a naklady v
proviznych prebytkoch evidujeme na strane jednej podla metédy pre
prislusné finan¢né néstroje, na strane druhej podla ich ucelu.
Provizie za vykony, ktoré boli poskytmuté v istom obdobi, sa vykazuju
za obdobie ich poskytnutia. Poplatky stvisiace s tiplnym poskytmutim
istych sluzieb sa vyberaju v case uplného poskytnutia sluzieb. Provizie
zavislé od vykony sa zohladiiuju po splneni Kkritérii na poskytnutie
vykonov. Provizie z obchodov st vykazované vo vysledku z obchodnej
¢innosti.

Néaklady na cudzi kapitdl, ktoré priamo suvisia s nadobudnutim,
alebo podstatnych

nehnutelnych majetkovych hodnot,

vystavbou vyrobou hnutelnych  alebo
si v zasade aktivované.
Predpokladom je, aby obdobie na zabezpecenie pouzitelnosti
majetku bolo najmenej 12 mesiacov.

V zasade sa majetok a dlhy vykazuju v sivahe v brutto ¢iastkach. Podla
IAS 32.42 sa finan¢ny majetok a zavazky voci rovnakému obchodnému
partnerovi navzajom zapolitaji a v suvahe sa vykazuju v ich
zostatkovej vyske, ak existuje zalovatelny narok na zapocet ciastok a
obchody na netto baze alebo majetok boli realizované stcasne s
Uhradou zavazku. Okrem zapocditania pozitivnych a negativnych
trhovych hodnét z derivatov sa to dotyka aj zapocitania pohladavok a
zavazkov z Reverse Repos a Repos (penzijné obchody s cennymi
papiermi).

Na tuplnd konsolidiciu ako aj ocenenie at-Equity v koncernovej
zavierke sa pouZiju zavierky pripravené k 31. decembru 2013. S
ohladom na spolo¢nosti ocefiované atequity pouzivame v jednotlivych
pripadoch poslednti dostupnti a preverent ro¢nu zavierku, ak v momente
zostavenia koncernovej zavierky za bezny obchodny rok este nie je k
dispozicii aktudlna ro¢na zavierka spolo¢nosti.

Dcérske spolo¢nosti a spolocnosti ocefiované atequity, ktoré maji
byt podla zdmeru predané a ktoré budd pravdepodobne predané do
jedného roka, budi az do iplného prevodu podielov v stlade s IFRS 5 v
prislusnych sivahovych polozkach a poznamkach (vid' poznamky 60 a
70) ako aj vo vykaze zmien vlastného kapitalu vykazované osobitne.

Hodnotenie kratkodobej a dlhodobej platnosti vsetkych stvahovych

poloZiek je obsiahnuté v poznamke 79. Zostatkové doby platnosti sa v

koncerne Commerzbank uvadzaju pre vSetky financné nastroje, pre
ktoré existuji zmluvné doby platnosti (vid' poznamky 77, 79 a 87).

Koncernova zavierka obsahuje hodnoty, ktoré sme zistili pri pouZiti
odhadov a domnienok. Pouzité odhady a domnienky su zaloZené na
historickych skusenostiach a ostatmych faktoroch, ako napriklad
planovanie a - podla dnesného postdenia - pravdepodobné ocakavania
a prognozy budicich udalosti. Odhady a hodnotenia ako aj prislusné
faktory hodnotenia a postupy pri odhadoch podliehaji pravidelnym
analyzam a zdroven sa porovnavaju so skuto¢nymi udalostami. Podla
nasho nazoru su pouzivané parametre spravne a zrozumitelné.

Neistota odhadov vznika pri zistovani penzijnych zavazkov ako aj
obchodnej a firemnej hodnoty a trhovych hodndt nehnutelnosti
vykazovanych ako finan¢né investicie.

Ocenlovanie penzijnych zavazkov sa vykonava pri pouziti metody na
vypocet sucasnej hodnoty penzijnych narokov v ramci planov starobného
zabezpecenia. Pri ocenovani tychto zavdzkov musia byt definované
domnienky tykajuce sa dlhodobého trendu vyvoja platov a dochodkov ako
aj o priemernej zivotnosti. Zmeny odhadov z roka na rok ako aj
odchylky voci skutoénym roénym efektom sui zobrazené v poistno-
matematickych ziskoch/stratich (dopady zmien parametrov vid
poznamka ¢. 68).

Skuska zachovania hodnoty obchodnej a firemnej hodnoty sa
vykonava kazdy rok, a to na zdklade uznivanej met6édy vynosovej
hodnoty. Pritom sa pouziji ocakdvané budice prebytky z
manazérskeho planovania. Analyza neist6t pri odhadoch pouzitych na
stanovenie obchodnej a firemnej hodnoty prip. prislusnej casovej
hodnoty (Fair Values) finan¢nych nastrojov sa nachddza na strane 15 a
56 prip. v poznamke ¢. 80.

S ohladom na neistoty pri odhadoch pouzitych na stanovenie
trhovej hodnoty nehnutelnosti, ktoré sa povazuju za financné
investicie, vykonavame analyzy na zaklade parametrov realitny trok
prip. hodnota pédy (porovnaj poznamku €. 59).

Neistoty pri odhadoch dalej existuji pri aktivnych latentnych
daniach, rizikovej prevencie v uverovych obchodoch (vid poznamky
50 a 58) a pri stanovovani ¢asovych hodnét ako aj pri ocenovani
finan¢nych nastrojov.

Domnienky a parametre, ktoré tvoria zaklad pre vykonané ocenenia,
su zaloZzené na vecnom hodnoteni manévrovacieho priestoru zo strany
manazmentu. To sa tyka predovSetkym primeraného vyberu a pouzitia
parametrov, domnienok a modelovacich technik pri ocenovani tych
finan¢nych nastrojov, pre ktoré nie sd k dispozicii trhové ceny
alebo porovnatelné parametre, ktoré by boli zistené na trhu. Ak
odliSné ocenovacie modely vedd k celej S$irke roznych
potencialnych ocenenych hodn6t, manazment rozhodne o vybere
modelu, ktory bude pouZity.

Na hodnotenie situacie pouziva manazment nasledovné podstatné

skutocnosti:

e Zallenenie istych finanénych majetkovych hodnét z kategoérie
finan¢nych néstrojov urcenych na predaj do kategdrie pohladavky

auvery (vid poznamka 5).



e ZniZzenie hodnoty Uverov a tvorba rezerv pre mimosuvahové
zavazky v uverovych obchodoch (najmad vyber rozhodovacich
kritérii alebo hodnotenie zachovania hodnoty zabezpek, vid’
poznamku 9).

e Test zachovania hodnoty ostatného finanéného majetkov ako aj
finanénych nastrojov ocenovanych podla metddy equity ako aj
finan¢nych nastrojov urcenych na predaj (tu najma vyber Kritérii,
na zdaklade ktorych mé byt stanovené zniZenie hodnoty; vid
poznamku 19).

e Test zachovania hodnoty nefinanéného majetku ako aj hodnoty
firmy a ostatmého majetku (tu najma stanovenie kritérii na zistenie
cielovej ¢iastky, vid’ poznamku 15).

e Test zachovania hodnoty latentnych narokov na dan z vynosu
podla IAS 12.24 nasl (tu najma stanovenie metodiky, od ktorej
bude odvodené daniové planovanie a hodnotena pravdepodobnost’
vzniku buducich danovych udalosti; vid pozndmku 26).

e Tvorba rezerv na neisté zavazky (vid poznamku 23).

e Ocenenie pravnych rizik, pre ktoré strata nie je celkom

pravdepodobnd, av$ak nie je ani Uplne nepravdepodobna (vid’

poznamku 29).

Uétovnictvo v koncerne Commerzbank sa vykonava podla metéd
na zostavenie sivahy a oceniovanie, ktoré su vysvetlené v nasledujicich

poznamkach.

(2) Upravy

S vynimkou novo zavedenej polozky vo vykaze ziskov a strat ,ZniZenie
goodwillu a ostatného nehnutelného majetku” sme v zédsade ponechali
v platmosti metédy bilancovania a ocenovania v porovnani s
koncernovou zavierkou k 31. decembru 2015.

Pozmeneny Standard IAS 1 ,Prezenticia rocnej zavierky“ obsahuje
objasnenia tykajtice sa podstatnosti, agregacie a mozného poradia dat.
Zmeny boli do eurépskeho prava prevzaté v decembri 2015 a pre
eur6pske spolo¢nosti budu platit od obchodnych rokov, ktoré sa zacinajti
1. 1. 2016 alebo neskor. Zmeny maju vplyv na udaje koncernu uvedené
v prilohe zavierky.

Zmeny Standardov a interpretacif IFRS 14 ,Regula¢né odpocitatelné
polozky*“, IAS 16 ,Hnutelny majetok” a IAS 38 ,Nehnutelny majetok",
IAS 41 ,Polnohospodarstvo, 1AS 27 ,Jednotlivé zavierky“, IAS 28
,Podiely na  pridruZzenych spolo¢nostiach a  spolo¢nych
podnikoch“ aIFRS 10 ,Koncernové zavierky“, IFRS 11 ,Spolocné
dojednania®, IFRS 12 ,Udaje o podieloch na inych spolo¢nostiach” ako
aj zmeny z kazdoro¢ného zlepSovania procesu IASB pre cykly 2012 az
2014 boli v tejto zavierke zohladnené a nemali podstatny vplyv na
koncernovu zavierku Commerzbank.

PriebeZné vynosy a naklady z nehnutelnosti drZzanych za tcelom
predaja a ako finan¢né investicie sa teraz vykazuju v ramci ostatného
vysledku, kym doteraz to bolo v irokovych vynosoch prip. nakladoch. V
dosledku toho v roku 2015 Kklesli trokové vynosy o 60 mil Eur a

urokové naklady o 8 mil Eur; vysledok ostamych ¢innosti sa zvysil o
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52 mil Eur. Z toho nevyplyvaju ziadne dopady na vysledok koncernu,

stivahu ani na vysledok na akciu.

V pripade dvoch spolo¢nosti za¢lenenych ako dcérske spolo¢nosti do
koncernovej zavierky sme upravili ocenenie komanditmych podielov,
ktoré su vykazované ako cudzie imanie z nedominantmych podielov.

e V dosledku toho sa k 1. 1. 2015 ostatné pasiva zvysili o 214 mil Eur
a naroky na latentné dane z vynosov o 67 mil Eur, rezervy zo zisku
Klesli 0 147 mil Eur.

e Vroku 2015 sa ostatné naklady znizili o 38 mil. Eur a podobne aj
ostatné pasiva. Dane z prijmov a vynosov sa zvysili o 12 mil Eur a
naroky na latentné dane z vynosov sa v pomernej vyske zniZili.
Vysledok koncernu sa zvysil o 26 mil Eur a vysledok na akciu o
0,02 Eur.

V ramci transakcif Sale-and-Lease-back (operativny lizing) musi byt
definovany pripadny rozdiel medzi kipnou cenou a aktudlnou
hodnotou objektu a amortizovany pocas oc¢akavanej zostatkovej doby
lizingovej zmluvy. Z dvoch transakcii vyplynula spatna tprava, nakol'ko
vtedajSia kipna cena zodpovedala aktudlnej hodnote, a tak existovali
podmienky pre transakciu zodpovedajtce trhovym podmienkam. Preto
sme prislusnt aktudlnu hodnotu Fair Value upravili na vysku kipnej
ceny.

e K 1.januaru 2015 poklesli v dosledku toho ostatné pasiva o 45 mil
Eur a skuto¢né zavazky na dani z vynosov vzrastli o 4 mil Eur,
rezervy zo zisku sa zvysili o 41 mil Eur.

e Vroku 2015 sa ostatné vynosy znizili o 5 mil Eur a ostatmé pasiva
sa primerane navysili. Dane z prijmov a vynosov klesli o 1 mil Eur
a skutocné zavizky na dani z vynosov pomerne Klesli. Vysledok
koncernu sa tym znizil o 4 mil. Eur a vysledok na akciu o menej ako
0,01 Eur.

Vysledky z vytctovania zmliv o finanénom lizingu sa teraz v Cistej
vyske vykazuju v ramci trokovych vynosov prip. nakladov. Doteraz sa
Ciasto¢ne vykazovalo ziskané protiplnenie (pri pripadnom odpocitani
¢iastok odvedenych dlznikovi) v ramci trokovych vynosov ako aj sa
uctovna hodnota pohladiavok vykazovala v urokovych nakladoch. V
roku 2015 urokové vynosy a naklady pomerne klesli vZdy o 99 mil Eur.
Z toho nevyplyvaja Ziadne dopady na vysledok koncernu, sivahu ani na
vysledok na akciu.

V obchodnom roku 2016 boli vykonané opravy chyb suvisiace s
neodvedenou danou z kapitilovych vynosov, nevykonanou opravou
hodnoty aktivnych latentnych dani ako aj na zaklade rizik danovych
Udaje  za
predchadzajuci rok boli primerane upravené. Rezervy zo zisku klesli k

kontrol v radmci Commerzbank Aktiengesellschaft.
1. januaru 2015 o 198 mil Eur, naroky na latentné dane z vynosov o
130 mil Eur, skuto¢né zavazky na dani z vynosov sa zvysili o 28 mil
Eur a ostatné pasiva o 40 mil Eur. Z toho nevyplyvaju Ziadne dopady na
vysledok koncernu ani na vysledok na akciu.

Koncern Commerzbank ukoncil so spatnou platmostou v ramci
opravy chyb konsolidaciu v 20 plne konsolidovanych Exchange-traded
funds (ETFs), nakolko ovladanie (Control)
predchadzajucich rokoch.

odpadlo uz v
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V dosledku toho poklesli k 1. 1. 2015 pohladavky voci uverovym
inStiticidm o 2 mil. Eur a obchodné aktiva sa zvysili o 87 mil Eur.
Dalej sa zvysili zavizky voci klientom o 1 085 mil Eur, obchodné
pasiva o 8 Mil. Eur a ostatné pasiva poklesli o 1 008 mil Eur.

V roku 2015 sa znizili provizne ndklady o 6 mil Eur, vysledok
obchodnych ¢innosti o 5mil Eur a ostatmé vynosy o 1 mil Eur
Okrem toho poklesli pohladavky voci iverovym institiiciam o 5 mil
Eur a obchodné aktiva sa zvysili o 140 mil Eur. Dalej sa zvysili
zavazky voci klientom o 3 564 Mil Eur, obchodné pasiva klesli o
11 Mil Eur a ostatné pasiva o 3 440 mil Eur. Z toho nevyplyvaju
Ziadne dopady na vysledok koncernu ani na vysledok na akciu.

Udaje o neodvolatelnych tverovych prisluboch v predchadzajiicom

roku boli upravené. Hodnota tychto prislubov sa k 31. 12. 2015 zvysila
0 253 mil Eur. Z toho nevyplyvaji Ziadne dopady na vysledok koncernu,

suvahu ani na vysledok na akciu.



Koncernovi
zdalerko
136 )
V nasledujicich tabulkach st zobrazené podstatné tupravy za
obchodny rok 2015, ktoré maju dopad na vykaz ziskov a strat a suvahu:
M. € zverejnend provo uprovend
koncernovi zavierka koncernovi zinvierko
1.12.-31.12.2015 1.1.-31.12.2015
Urokove vgnosy 11 616 -159 11 457
Urokove niklady 5837 -107 5 730
Urokovy prebytok 5774 -52 5727
Provizne vgnosy 4 067 - 4 067
Provizne niklady 643 -6 637
Provizny prebytok 3 424 6 3 430
Vgsledok, obehodne Cinnoytle a  vgsledok zo
zabezpelovacich sonislosti 4499 -5 494
Vysledole ostatngei Cinnosti -15 84 69
Vysledok pred zdanenim 1795 33 1 828
Dane z prijmov- o vgnosov 618 11 629
Vysledok koneernw 1177 22 1199
Vygsledok koncernw pripadajici akelondrom
Commerzbank 1 062 22 1 084
Aktiva zverejnend hprovo uprovend
R koncernovi. zénierkar koncernovi. zénierka
31.12.2015 31.12.2015
Pohladd volh twerovgm nStutedldim 71 810 -5 71 805
Poladdvky voii klientom 114 684 140 114 824
Ndroky na latentné dane z vjnosov 2 836 -75 2 761
Aktive celkom 532 641 60 532 701
Pasiva zverejnend Uprovo upravend
S koneernovi. zénierka koncernovi. zénierkar
31.12.2015 31.12.2015
Zandzky voti klientom 257 615 3 564 261 179
Obchodné pasiva 26 443 11 286 454
Skutoint iy no dani z vgnosov- 401 31 432
Ostotné pasiva Ostotné pasiva -3 264 5 846
Viasgtné imanie Viestné tmanie —-282 30 125
z tohor rezervy zo
z tohor rezervy zo zUskw zUskan -282 11 458
Pasivo celkom 532 641 60 532 701
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(3) Konsolidaing okruh

Do nasej koncernovej zavierky st zahrnuté vSetky podstatné dcérske
spolo¢nosti, ktoré Commerzbank Aktiengesellschaft priamo alebo
nepriamo ovlada. Podstatné asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky
sa oceniuju podla metédy Equity.

Dcérske spolocnosti, asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky,
ktoré majii mensi vyznam pre nahliadnutie do majetkovej, finan¢nej a
vynosovej situdcie koncernu neboli plne konsolidované prip. ocenené

atEquity, ale boli vykazané ako podiely na nekonsolidovanych

dcérskych spolo¢nostiach alebo ako podiely v ramci finan¢ného
majetku. Z celkovej stivahy koncernu predstavuje nepodstatné dcérske
spolo¢nosti menej ako 0,2 % (predchadzajuci rok: 0,2 %).

S ohladom na Struktiru koncernu, vratane uplnych podielov
koncernu Commerzbank, odkazujeme na Poznamku ¢ 103.
Nasledovné podstamé spolo¢nosti boli v obchodnom roku 2016 po

prvykrat konsolidované:

Spolotnosti Kapitilove a Nadobiidacie Majetkove privo DUy
hasovacie priva niklady

% MU € MU € M. €
ABANTUM Beteiligungsgesellschaft mbH,
DWMf) Nemecko- 100,0 0,0 11,0 11,0
ABORONUM Grundstiieks -
Vermietungsgesellschaft mbH,
Disseldorf, Nemecko 100,0 0,0 6,5 6,4
ACCOMO Hotel HafenCity GmbH & Co-
KG, DWMVf, Nemecko- 100,0 0,0 14,9 15,0
ACCOMO Verwaltungsgesellschaft mipH,
Dwmf) Nemecko- 100,0 0,0 0,0 0,0
AHOTELLO Beteiligungsgeselschaft
mbH, D[)«Wﬂvﬁ Nemecko 100,0 0,0 15,1 15,0
ALISETTA Verwaltung und Trewhand
GmbH, DWLdoVﬁ Nemecko- 100,0 0,0 0,0 0,0
CERI International Sp. z o.0:, Lédz,
Polsko 100,0 4,2 14,2 2255
Commerz Tronsacton Services Loglstics
GubH, Magdeburg, Nemecko 100,0 1,6 2,8 1,2
Comwmerzbank Brosil S.A. — Banco
Midtiple, Sao- Paulo, Brazilia 100,0 64,5 65,1 3,0
CommerzVenturey
Betedigungsgesellschaft mbH & Co- KG,
Frankfunrt am Main, Nemecko qq,5 21,9 22,0 0,0
CommerzVentures GmbH, Frankfunrt am
Main, Nemecko 100,0 24,4 25,2 0,8
Dr. Gubelt Grundstivcks~
Vermietungsgesellsehaft mbH & Co.
Objekt Wuppertal KG, Divseldorf,
Nemecko- 100,0 2,6 13,8 14,9
Greene Elm Trading VII LLC,
Wilmington, Delaware, USA 100,0 13,8 13,8 -
Kira Vermégensverwaltungsgesellschaft
mbH, Mivnciren, Nemecko 100,0 306 ,4 445,06 139,2
OLEANDRA Grundstitcks -
Vermietungsgesellsehaft mbH & Co:
Objekt Kaiser-Kovree KG, Grivuwwald,
Nemecko- 100,0 0,0 26,8 25,8

Spolo¢nosti uvedené vo vysSsie sa nachadzajicom prehlade, si okrem
konsolidacie na zdklade prvého uplatnenia IFRS 10, spolo¢nosti, ktoré
presiahli naSe hranice pre plni konsolidaciu, ako aj nadobudnuté alebo
novo zaloZzené spolocnosti v ramci Struktirovaného financovania. Na

kipu spolo¢nosti sa uplatiiujii predpisy IFRS 3. Z prvej konsolidacie

nevyplynuli Ziadne rozdielové ¢iastky, ktoré by mali byt aktivované ako

firemné hodnoty. Negativne rozdielové Cciastky boli k momentu

nadobudnutia vykazané podla IFRS 3.34 vo vykaze ziskov a strat.
Nasledujtice spolo¢nosti boli predané alebo zlikvidované, a preto uz

nebudu konsolidované:



e Predaj

CB Building Kirchberg SARL, Luxemburg, Luxembursko
Commerzbank International S.A. Luxemburg, Luxembursko,

Number X Bologna S.r.1., Milano, Taliansko

Vynosy z predaja predanych spolo¢nosti boli na urovni ca 148 mil

Eur. Tieto vynosy boli v plnej vyske vyplatené v platobnych

prostriedkoch. Vysledok z predaja vo vyske 88 mil Eur je vykazany vo

vysledku finan¢nych ¢innosti vo vyske 31 mil Eur a v ostatmom vysledku

vo vySke 57 mil Eur.

e Likvidacia

CoSMO Finance II —2 Ltd., Dublin, rsko

Dresdner Kleinwort Group Holdings, LLC, Wilmington,
Delaware

Dresdner Kleinwort Group LLC, Wilmington, Delaware
Dresdner Kleinwort Holdings LLC, Wilmington, Delaware
Dresdner Kleinwort EIV Manager, Inc., Wilmington, Delaware
Hurley Investments No.3 Limited, George Town, Cayman
Islands

Thurlaston Finance Limited, George Town, Cayman Islands

Yarra Finance Limited, George Town, Cayman Islands

e Spolo¢nosti, ktoré nedosiahli nasu hranicu pre konsolidaciu alebo

sohladom na ktoré odpadlo ovliadnutie spolocnosti (koncepcia

ovladnutia)

AVOLO Aviation GmbH & Co. Geschlossene Investment KG,
Karlsruhe, Nemecko

CIMONUSA Beteiligungsgesellschaft mbH, Diisseldorf, Nemecko
Commerzbank Leasing 2 S.ar.l,, Luxemburg, Luxembursko
ComStage ATX® UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage CAC 40® Leverage UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage CAC 40® Short GR UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage CAC 40® UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage CBK 10Y US-Treasury Future Short TR UCITS ETF ,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage CBK 10Y US-Treasury Future TR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage CBK Commodity ex-Agriculture Monthly EUR Hedged
TR UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage CBK U.S. Treasury Bond Future Double Short TR
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage CBK U.S. Treasury Bond Future Short TR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage Commerzbank Bund-Future Leveraged TR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage Commerzbank Bund-Future TR UCITS ETF,

Luxemburg, Luxembursko
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ComStage Commerzbank EONIA Index TR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage Commerzbank FED Funds Effective Rate Index TR
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage DAX® TR UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage DivDAX® TR UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage Dow Jones Switzerland Titans 30 Net TR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage EURO STOXX 50® Daily Leverage UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage EURO STOXX 50® Daily Short GR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage EURO STOXX 50® NR UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComStage EURO STOXX® Select Dividend 30 NR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage FR DAX® UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage FR EURO STOXX 50® UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComStage FTSE 100 TR UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage FTSE China A50 UCITS ETF (ETF024), Luxemburg,
Luxembursko

ComStage HSCEI UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage HSI UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage iBOXX Germany Covered Capped 3-5 TR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Germany Covered Capped 5-7 TR UCITS ETF
, Luxemburg, Luxembursko

ComsStage iBOXX Germany Covered Capped 7-10 TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Germany Covered Capped Overall TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 10-15 TR
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 1-3 TR UCITS
ETF , Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 15+ TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 25+ TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 3-5 TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 3m-1 TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 5-7 TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Liquid Sovereigns Diversified 7-10 TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Sovereigns Germany Capped 10+ TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko
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ComStage iBOXX Sovereigns Germany Capped 1-5 TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComsStage iBOXX Sovereigns Germany Capped 3m-2 TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComsStage iBOXX Sovereigns Germany Capped 5-10 TR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage iBOXX Sovereigns Inflation-Linked Euro-Inflation TR
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage LevDAX® x2 UCITS ETF, Luxemburg,

Luxemburg

ComStage MDAX® TR UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage MSCI EM Eastern Europe TRN UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage MSCI Emerging Markets Leveraged 2x Daily TRN
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage MSCI EMU TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage MSCI Europe Large Cap TRN UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage MSCI Europe Mid Cap TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComStage MSCI Europe Small Cap TRN UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage MSCI Europe TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage MSCI Italy TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComStage MSCI Japan 100 % Daily Hedged Euro UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage MSCI Japan TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage MSCI North America TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComStage MSCI Pacific ex Japan TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComStage MSCI Pacific TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage MSCI Spain TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage MSCI Taiwan TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage MSCI USA Large Cap TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComStage MSCI USA Mid Cap TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComStage MSCI USA Small Cap TRN UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage MSCI USA TRN UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage MSCI World with EM Exposure Net UCITS ETF
(ETF130) , Luxemburg, Luxembursko

ComStage Nikkei 225® UCITS ETF, Luxemburg,

Luxemburg

ComStage NYSE Arca Gold BUGS UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComsStage PSI 20® Leverage UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComStage PSI 20® UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComsStage S&P 500 Euro Daily Hedged Net TR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage S&P SMIT 40 Index TRN UCITS ETF,

Luxemburg, Luxembursko

ComStage SDAX® TR UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage ShortDAX® TR UCITS ETF, Luxemburg,
Luxembursko

ComStage ShortMDAX TR UCITS ETF, Luxemburg,
Luxemburg

ComsStage SPI® TR UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
ComStage STOXX® Europe 600 Automobiles & Parts NR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Banks NR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Basic Resources NR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Chemicals NR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Construction & Materials NR
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Financial Services NR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Food & Beverage NR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Industrial Goods & Services NR
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Insurance NR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Media NR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Oil & Gas NR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Personal & Household Goods NR
UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Real Estate NR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Retail NR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Technology NR UCITS ETF,
Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Travel & Leisure NR UCITS
ETF, Luxemburg, Luxembursko

ComStage STOXX® Europe 600 Utilities NR UCITS ETF,

Luxemburg, Luxembursko



- ComStage TOPIX® UCITS ETF, Luxemburg, Luxembursko
- CR KaiserKarree Holding S.a.r.l., Luxemburg, Luxembursko
- Dresdner Kleinwort do Brasil Limitada, Rio de Janeiro,
Brazilia
- Dresdner Kleinwort Wasserstein Securities (India) Private
Limited, Mumbai, India
- EHY Real Estate Fund I, LLC, Wilmington, Delaware, USA
- Eurohypo Capital Funding LLC II, Wilmington, Delaware, USA
- Eurohypo Capital Funding Trust I, Wilmington, Delaware, USA
- GRAMOLINDA Vermietungsgesellschaft mbH, Griinwald,
Nemecko
- GRAMOLINDA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Frankfurt KG, Griinwald, Nemecko
- Greenway Infrastructure Capital Plc, St. Helier, Jersey
- Greenway Infrastructure Fund, St. Helier, Jersey
- Groningen Urban Invest B.V., Amsterdam, Holandsko
- LUGO Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mbH
- MERKUR Grundstiicks-Gesellschaft Objekt Berlin Lange Strafse
mbH & Co. KG, Griinwald, Nemecko
- Netherlands Urban Invest B.V., Amsterdam, Niederlande
- Number X Real Estate GmbH, Eschborn, Nemecko
- Urban Invest Holding GmbH, Eschborn, Nemecko
- Viaduct Invest FCP-SIF Luxfund-1, Luxemburg, Luxembursko
- WebTek Software Private Limited, Bangalore, India
Nasledujice  spolo¢nosti  boli zlicené so spolonostami
konsolidovanymi v ramci koncernu:
- Dom Maklerski mBanku S.A., Varsava, Pol'sko
- Greene Elm Trading I LLC, Wilmington, Delaware, USA
- Greene Elm Trading IV LLC, Wilmington, Delaware, USA
- mWealth Management S.A., VarSava, Pol'sko
- OLEANDRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft
Objekt Luna KG, Griinwald, Nemecko

mbH & Co.

Zo skupiny spolocnosti ocefiovanych atequity boli v roku 2016
vyclenené spolo¢nosti COMUNITHY Immobilien GmbH, Diisseldorf,
Molo Rybackie

Kaiserkarree Luxemburg,

Nemecko, Apartamenty
Polsko, a S.a.rl,

Luxembursko. Okrem toho boli spolo¢nosti Commerz Finanz GmbH,

Sp.zo.o., Gdynia,
Miinchen, Nemecko a Argor Heraeus, Mendrisio, §Vajéiarsko,
presunuté do polozky Majetok drZany na predaj a majetok z predajnych
skupin, a tym bola ukonéena metéda Equity.

(4) Zdsady konsoliddcie

Dcérske spolo¢nosti si spolo¢nosti, na ktorych ma Commerzbank
Aktiengesellschaft priamo alebo nepriamo vac¢sinu hlasovacich prav
alebo inym spdsobom ovplyviiuje ich finan¢nt a obchodnu politiku a
tym moze vyuzivat svoj ovladajuci vplyv na to, aby z ich ¢innosti
ziskala uzitok. Okrem toho mdzu dal$ie faktory viest k ovladnutiu, napr.
Existencia vztahu medzi objednavatelom a agentom. V tomto pripade

kond ind strana ako agent s rozhodovacimi pravami za Commerzbank,
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avSak neovlada ucastinnu spolo¢nost, len vykonava rozhodovacie
pravomoci, ktoré na neho delegovala Commerzbank. Konsolidicia sa
vykonava od momentu, kedy koncern ziska vac¢sinu hlasovacich prav
alebo ovladajuci vplyv.

V ramci kapitilovej konsolidicie sa nanovo oceiluje majetok a
zavazky dcérskych spolo¢nosti nezavisle od vySky podielu v case
nadobudnutia. Novo oceneny majetok a dlhy sa pri zohladneni
latentmych dani preberd do koncernovej sivahy, ktora podla zistenych
tichych vkladov a zatazi v nasledujtcich obdobiach uplatmi pouzitelny
Standard. Ak po novom oceneni zostane aktivna rozdielova ciastka,
bude tito aktivovana ako obchodna alebo firemnda hodnota. Ak zostanti
negativne zostatky, su v silade s IFRS 3.34 vykazané vo vykaze ziskov a
strat.

V ramci prvotnej kapitilovej konsolidicie nanovo ocenujeme
majetok a dlhy dcérskych spolo¢nosti nezavisle od podielovej kvoty ku
dnu nadobudnutia. Majetok a dlhy, ktoré st nanovo ocenené aktuilnou
hodnotou, sa pri zohladneni latentych dani preberaji do stvahy
koncernu, zistené tiché rezervy a tarchy v nasledujicich obdobiach st
zaznamenavané podla uplatiiovanych Standardov. Ak po novom
oceneni zostane rozdielova ciastka, je tito aktivovand ako firemna
alebo obchodna hodnota. Ak ostatnii negativne rozdielové Ciastky, s
tieto vykazané podla IFRS 3.34 vo vykaze ziskov a strat.

Asociované spolocnosti su spolo¢nosti, v ktorych ma Commerzbank
Aktiengesellschaft alebo vplyv.
Rozhodujtcich vplyv sa predpokladd pri podieloch na hlasovacich

priamo nepriamo rozhodujuci
pravach v rozsahu 20 % a% 50 %. Dal$imi faktormi tispe$nosti mozu
byt napriklad ¢lenov v riadiacom alebo dozornom orgéane alebo dolezité
obchody so spolo¢nostou.

Zmluva o spolo¢nom podnikani je zmluva, v ramci ktorej dve alebo
viac strdn spolo¢ne ovidda dany podnik. MozZe ist pritom o spolo¢nu
prevadzku alebo spolo¢nu investiciu. V koncerne Commerzbank
existuju vyhradne spolo¢né podniky.

Asociované spolo¢nosti a spolocné podniky oceniujeme zasadne
podla metdédy Equity a vykazujeme ich ako podiely na spolo¢nostiach
ocetiovanych atEquity.

Nadobudacie naklady tychto

obchodnej alebo firemnej hodnoty sa urcuju v ¢ase prvého zaradenia

podielov vratane obsiahnutej
do koncernovej zavierky. Pritom pouZivame rovnaké pravidla ako pri
dcérskych spolocnostiach. S ohladom na podstamé asociované
spolo¢nosti a spolo¢né podniky sa stanovuje U¢tovna hodnota majetku.
S ohladom na podstatné asociované spolo¢nosti a spolo¢né podniky
pokracujeme v evidovani uctovnej hodnoty Equity podla prislusného
vyvoja vlasmého imania. Pripocitatelné straty spolo¢nosti oceniovanych
at-equity su zohladniované len do vysky uctovnej hodnoty Equity (vid’
poznamka 55). Presahujice straty nie su evidované, kedZe neexistuje
povinnost ich kompenzacie. Budice zisky budi najprv ziuctované s
neevidovanymi stratami.

Podiely na dcérskych spolo¢nostiach, ktoré v dosledku ich
podradenému vyznamu nebudd konsolidované, a podiely na
asociovanych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch, ktoré v dosledku

ich podradenému vyznamu nebudu ocefiované podla met6dy Equity, st
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vo finanénom majetku vykazované na zaklade prislusnej casovej
hodnoty (Fair Value).

Konsolidacia dcérskych spolocnosti kon¢i v momente, kedy banka
strati rozhodujici vplyv. Ocenenie podielov na asociovanych
spolo¢nostiach podla metédy Equity kon¢i v momente, kedy odpadavajt
ostatné rozhodujice moznosti vplyvu na asociovant spolo¢nost. Ocenenie
spolo¢nych podnikov podla metédy Equity kon¢i po odovzdani spolo¢ného
riadenia.

Struktirované spolo¢nosti st spolo¢nosti, pri ktorych dominantnym
faktorom pre kontrolu nie sui hlasovacie prava alebo porovnatelné
prava, napr. ak sa hlasovacie prava vztahuji len na administrativne
ulbhy a relevantmé cinnosti st pritom upravené v zmluvnych
Prikladom su

financovania istené pohladavkami a niektoré investi¢né fondy.

dojednaniach. napr. zaknihované spolo¢nosti,
Commerzbank pritom vystupuje aj ako sponzor Struktirovanych

spolo¢nosti, na ktorych sa nepodiela. Spolo¢nost sa povazuje za

sponzorovanu, ak:

e bola iniciovand koncernom Commerzbank a / alebo ak jej koncern
vytvoril Struktiru,

o ziskala alebo kupila majetok koncernu Commerzbank,

e ziskala zaruky od koncernu Commerzbank alebo ak jej ¢innost
koncern Commerzbank intenzivne predava.
Podobne ako pri dcérskych

Struktirovanych spolo¢nosti nevyhnutna, ak Commerzbank dand

spolo¢nostiach je konsolidacia
spolo¢nost’ ovlada. V koncerne Commerzbank sa zavazok na vykonanie
konsolidacie ucelovych spolo¢nosti preveruje v ramci procesu, ktory
zahfna transakcie, pri ktorych bola tucelova spolo¢nost nasSou
spolo¢nostou s alebo bez ucasti tretich os6b zaloZend, ako aj transakcie,
pri ktorych s alebo bez ucasti tretich osob vstupujeme do zmluvnych
vztahov s Rozhodnutie o

existujicou ucelovou spolo¢nostou.

konsolidacii podrobujeme pravidelnej analyze. Zoznam vSetkych
konsolidovanych tcelovych spolo¢nosti je uvedeny v poznamke ¢. 100.

S ohladom na schopnost koncernu Commerzbank pristupu alebo
vyuzivania majetkovych hodnét alebo Uhrady zavazkov dcérskych
spolo¢nosti, vratane Struktirovanych spolo¢nosti ako aj asociovanych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov, neplatia Ziadne podstatmé
obmedzenia. AZ na nizsie uvedené skutocnosti neexistuji v koncerne
Commerzbank Ziadne vyznamné obmedzenia: majetok, ktory bol
prevedeny v ramci penzijnych a vypozickovych obchodov alebo bol
prevedeny ako zabezpeka, bol v hodnote 27 milidard Eur. Majetkové
hodnoty, ktoré sa priraduji k aktivam na krytie v ramci emisie
zaloznych listov, boli vo vyske 40 miliard Eur. Tento majetok nesmie
byt predmetom prevodu v ramci koncernu. S ohladom na zmluvné
dojednania o poskytovani finan¢nych vypomoci existuji ojedinele
finan¢né zaruky, ktoré koncern Commerzbank poskytuje niektorym
Struktirovanym spolo¢nostiam. Tieto st pre koncern Commerzbank v
nepatrnej vyske.

Pohladavky a zavazky zaloZené na obchodnych vztahov so
spolo¢nostami v radmci koncernu ako aj néklady a vynosy eliminujeme

v ramci konsolidicie dlhov ako aj nakladov a vynosov. Priebezné

vysledky vznikajice v koncerne sa nezapocitavaju, ak nemaju

podriadeny vyznam.
(5) Finanéni néstroje: vykazovonie o oterovanie

Podla IAS 39 musi byt finan¢ny majetok a vSetky zavazky, medzi ktoré
patria aj derivativne financné nastroje, v zasade ocenené v suvahe.
Finan¢ny nastroj predstavuje zmluvu, ktora v jednej spolo¢nosti vedie k
finanénému majetku a v druhej spolo¢nosti k financnému zavazku
alebo nastroju vlastného Kkapitilu. Pri prvom odhade musia byt
finan¢né nastroje ocenené prislusnou ¢asovou hodnotou. S ohladom na
finan¢né nastroje, ktoré sa ocenuju bez dopadu na vysledok aktudlnou
hodnotou, musia byt do prislusnych aktudlnych hodndt zapocitané aj
jednotlivo priraditelné transakéné ndaklady, ktoré pri finan¢nom
majetku zvySuji aktudlnu hodnotu alebo ju pri odévodneni finan¢ného
zavazku znizuji. Podla IFRS13 je prislusnd aktudlna hodnota
definovana ako predajné cena. Ide pritom o cenu, ktort by ucastici
trhu zaplatili v rdmci beZnej transakcie pri predaji majetku prip. pri
prevode dlhu.

Pri naslednom hodnoteni sa finan¢né nastroje v stivahe ocenujui v
zavislosti od prislusnej kategdrie bud (pokracujicimi) nadobudacimi
nakladmi alebo prislusnou c¢asovou (Fair Value). Prislusna casova
hodnota sa urcuje na zdklade ceny finan¢ného nastroja zistenej na
aktivnom trhu (mark-to-market; hierarchia ocenenia Level 1). Ak nie je
mozné zistit trhové ceny, pouzivame na stanovenie Casovej hodnoty
ocetiovacie modely (mark-to-model), ktoré ako parametre vyuZzivaju
trhové tudaje (ocetniovacia hierarchia, uroven II). Ak na ocenenie
pomocou ocenovacich modelov nie st k dispozicii aktudlne trhové
Udaje, ktoré je mozné dostatocne preverit, budii pouzité aj parametre,
ktoré neboli pozorované na trhu. Tieto vstupné parametre mozu
obsahovat’ aj udaje, ktoré sa vo forme pribliznych hodnét ziskavaji
okrem iného z historickych hodno6t (oceniovacia hierarchia, tiroven III).
S ohladom na podrobné zobrazenie ocetiovacich hierarchii odkazujeme
na poznamku 80.

Nizsie uvedené vysvetlenia obsahuji prehlad o tom, ako maja byt

ustanovenia IAS 39 v platnom znenfi uplatnené v nasom koncerne:

@) Privestky o dbytky finanéngeh ndstrojov
Bilan¢ny odhad finanéného majetku alebo finan¢ného zavazku sa
vykonava, ak sa koncern stane zmluvnou stranou zmluvy o finan¢nom
nastroji. Pri pravidelnych hotovostnych ndkupoch a predajoch
finan¢ného majetku sa deni obchodu a plnenia vo vSeobecnosti odlisuju.
S ohladom na tieto pravidelné hotovostmé ndkupy a predaje existuje
moznost vyberu bilancovania ku diiu obchodu (Trade Date Accounting)
alebo ku diiu plnenia (Settlement Date Accounting). V koncerne sa pri
vSetkych pravidelnych hotovostnych nakupoch a predajoch finan¢ného
majetku pri odhade a ibytku pouziva bilancovanie ku diiu obchodu.
Predpisy IAS 39 o ubytku majetku sa riadia podla koncepcie
prilezitosti a rizik ako aj podla dispozi¢ného prava pri kontrole
ubytkovych postupov. Ocenovanie prilezitosti a rizik ma pritom

prednost’ pred oceniovanim prevodu dispozi¢ného prava.



Pri Ciastonom prevode prilezitosti a rizik a zachovani
dispozi¢ného prava sa pouziva odhad pre trvalé tucasti. Finan¢ny
majetok sa pritom eviduje pri zohladneni istych metdd na zostavenie
suvahy a ocenenie Vv rozsahu, ktory zodpoveda jeho trvalej ucasti
(continuing involvement). Vyska trvalej Gcasti sa urci podla rozsahu, v
akom Kkoncern nadalej nesie riziko zmeny hodnoty prevedeného
majetku. Financény zavizok (alebo cast finan¢ného zavazku) sa
oductuje, ak tento zanikne, t.j. ak budd zavazky uvedené v zmluve
uhradené, zruSené alebo ak skon¢i ich platnost. Aj spatmé odkipenie
vlastych dlhovych titulov patri do kategdrie odictovanie finan¢nych
zavazkov. Rozdielové Ciastky pri spdtmom odkdpeni medzi Gctovnou
hodnotou zavazku (vratane 4zZia a disazia) a kipnou cenou budu
evidované s ucinkom na vysledok; pri opatovnom predaji v neskorsom
momente vznikad novy finan¢ny zavazok, ktorého nadobtidacie naklady
zodpovedaju vynosu z predaja. Rozdielové ¢iastky medzi tymito novymi
nadobtdacimi nakladmi a Ciastkou za spidtmé odkupenie budu podla
metddy efektivnych urokov rozdelené na zostatkovid dobu dlhového

titulu.

b) Kategorizdcio finonéného- majetkw a zénvizkov a leh
otenenie

Nasledujice informacie poskytuju prehlad o kategdriach podla IAS 39.

Ide o kategérie tivery a pohladavky (Loans and Receivables), majetok v

drzbe do momentu splatnosti (Held-to-Maturity), finan¢ny majetok

oceniovany Casovou hodnotou alebo zavazky, finan¢ny majetok a

z&vazky drzané za ucelom obchodovania (Available-for-Sale) ako aj

ostatné financné zavazky (Other Financial Liabilities).

o Uvery a pohladavky (Loans and Receivables):
Do tejto kategérie zaradujeme nederivativne finan¢né nastroje s

pevnymi alebo stanovitelnymi platobnymi narokmi, pre ktoré

neexistuje aktivny trh. To plati nezavisle od toho, ¢i finan¢né néstroje

vznikli zo strany originatora alebo ¢i boli ziskané na sekundarnom trhu.

Aktivny trh existuje len vtedy, ak su kotované ceny pravidelne
pontkané napriklad na burze alebo zo strany brokerov a ak tieto ceny
predstavuju aktudlne transakcie medzi cudzimi tretimi osobami.
Ocenovanie sa vykonava na zadklade pokracujucich nadobudacich
nékladov. Pri vzniku zniZenia hodnoty sa tito zohladiuje pri stanoveni
nadobtidacich nakladov tak, e ma vplyv na vysledok. A%i4 prip. disazia
su rozdelené na celil platnost’ a st obsiahnuté v irokovom vysledku s
dopadom na vysledok.

S ohladom na prekategorizované cenné papiere obsiahnuté vo
finanénom majetku a patriace do kategorie tvery a pohladavky bude k
momentu zmeny kategorizacie ur¢ena nova Gctovna hodnota. V tom
momente existujiica rezerva na nové ocenenie podla latentmych dani
ostane v ostatnych rezervich vo vlasthom imani a bude pocas
zostatkovej doby platnosti tychto prekategorizovanych cennych
papierov rozpustena.

Pre finan¢ny majetok z kategérie tivery a pohladavky bude vytvorené
zniZenie hodnoty podla podobnych kritérii ako pre tverové obchody
(porovnaj poznamku 9). ZniZenie hodnoty tychto finan¢nych nastrojov
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sa vykazuje vo vysledku z financnej Cinnosti a je zniZené priamo
finan¢nym majetkom. Ak nebudd dané indikatory pre zniZenie hodnoty
jednotlivych cennych papierov alebo ak uz tieto nebudii poukazovat’ na
zniZzenie hodnoty, musia byt
pokracujtcich nadobudacich nékladov s dopadom na hospodarsky vyskedok.
Aj zlepSené rizikové prostredie moéze viest k rozpusteniu predtym

pripisané maximalne vo vyske

vykonaného zniZenia hodnoty na tirovni portf6lia.

e Majetok v drzbe do momentu splatnosti (Held-to-Maturity):
Do tejto kategdrie nesmie byt priradeny majetok s pevnymi alebo
definovatelnymi uhradami ako aj pevne stanovenou dobou platosti,
ak existuje zamer a schopnost mat ich v drzbe az do ich splatmosti.
Ocenovanie sa vykonava na zdklade pokracujucich nadobudacich
nakladov. Pri vzniku zniZenia hodnoty sa tito zohladiiuje pri
stanoveni nadobtdacich nakladov tak, Ze ma vplyv na vysledok. AZia
prip. disadzia su rozdelené na celi platmost a st obsiahnuté v

vysledok.

Commerzbank v obchodnom roku 2016 nevyuziva kategériu

urokovom vysledku s dopadom na Koncern
majetku drzaného do splatnosti.

e Finanény majetok ocenovany Casovou hodnotou alebo zavazky
(Financial Assets or Financial Liabilities at Fair Value through
Profit or Loss); pre priradenie je potrebné splnit jednu z
nasledovnych podmienok:

e finan¢ny majetok a zavazky drzané za ucelom obchodovania (Held
for Trading):

e Tato kategéria obsahuje finan¢ny majetok a financné zavazky
drzané za uc¢elom obchodovania (obchodné aktiva a pasiva).

e Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa vyuzivajui ako
zabezpecovacie nastroje, si obsiahnuté v obchodnych aktivach prip.
pasivach len vtedy, ak nespliiajii podmienky na pouZitie Hedge
Accountings (porovnaj dolu v tejto poznamke). V opa¢nom pripade
sa vykazuju ako trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich
nastrojov.

e Obchodné aktiva a pasiva st v suvahe uvedené ku kazdému
rozhodujiicemu ditu.

e Ak nie je moZné aktudlnu hodnotu zistit na aktivhom trhuy,
oceflujeme aktiva na zdklade porovnatelnych cien, indikativnych
cien z cenovych agentir prip. inych uverovych institicii (Lead-
Manager) alebo na zaklade interného ocenenia (modely casovej
hodnoty alebo op¢nych cien). Ocenenie urokovych a menovych
derivatov sa vykonava podla zvyklosti na trhu pri zohladneni
prislusnej frekvencie fixingu pre variabilné platby. Riziko

vypadku kontrahenta sa zohladniuje vytvaranim opravok Credit

Valuation Adjustments (CVA) a riziko vlasmého vypadku vytvaranim

opravok Debit Valuation Adjustments (DVA). Na stanovenie CVA a

DVA sa v pripade dostupnosti pouzivaju odpozorovatelné trhové

udaje (napr. CDS-Spreads). Vysledky ocenenia ako aj predaja su

vykazované vo vykaze ziskov a strat v ramci vysledku z obchodnej

Cinnosti. Okrem realizovanych a nerealizovanych vysledkov

vykazujeme v ramci vysledku z obchodnej Cinnosti aj vynosy z

urokov a dividend ako aj ndklady na refinancovanie, ktoré

vyplyvajt z obchodovania.
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finan¢né nastroje dezignované v Casovej hodnote (Designated at
Fair Value through Profit or Loss):

Podla tzv. opcie Fair Value Option je pripusmé podrobit kazdy
finan¢ny nastroj oceneniu ¢asovou hodnotou spolu s vykazanim
vysledkov ocenenia vo vykaze ziskov a strat. Rozhodnutie o pouZiti
opcie Fair Value je pre finan¢ny nastroj potrebné prijat v case
prisunu.

Predpoklady pre uplatnenie opcie Fair Value pre finan¢ny nastroj:
zhoda ocenenia alebo hodnotenia (Accounting Mismatch) je
eliminovana alebo podstatne zniZena, alebo

riadenie a meranie vykonnosti portfélia z finan¢nych nastrojov
prebieha na zaklade ¢asovej hodnoty alebo

finan¢ny nastroj obsahuje jeden alebo viaceré derivaty, ktoré musia
byt oddelené.

Finan¢né nastroje, pre ktoré sa uplatiiuje opcia Fair Value,

ostavaju v prislusnej stvahovej polozke. Vysledky ocenenia sa

vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,vysledok obchodnej

Cinnosti“, urokové vynosy a naklady sa vykazuji v trokovom

prebytku. Dal$ie informéacie o druhu a rozsahu uplatnenia opcie

Fair Value v koncerne Commerzbank st uvedené v poznamke ¢.

82.

Finan¢ny majetok urceny na predaj
(Available-for-Sale):

Tato kategoéria obsahuje vSetky nederivativne finan¢né sucasti
majetku, ktoré nie je mozné priradit do ziadnej z uvedenych
kategorii alebo ktoré boli oznacené ako finan¢ny majetok urceny
na predaj. Oceriované su ¢asovou hodnotou. Ak nie je mozné ¢asovi
hodnotu pri nastrojoch vlastného kapitilu spolahlivo stanovit, je
tento ocenlovany nadobtidacimi ndkladmi. Ak nie je mozné aktualnu
hodnotu zistit na aktivnom trhu, ocefiujeme aktiva na zaklade
porovnatelnych cien, indikativnych cien z cenovych agentir prip.
inych tuverovych institdcii (Lead-Manager) alebo na zaklade
interného ocenenia (modely ¢asovej hodnoty alebo opénych cien).
AKk nie je mozné spolahlivo zistit' prislusni ¢asovid hodnotu pri
tychto nastrojoch vlastmého imania, bude ocenenie vykonané na
zéklade nadobudacich nakladov, od ktorych bude odpocitané
nevyhnutné zniZenie hodnoty. Vysledok ocenenia sa vykazuje - po
zohladneni latentnych dani - neutrdlne v osobitnej polozke "ostatné
rezervy" (rezerva na nové ocenenie) v ramci vlasmého kapitalu.
Azia prip. disaZia st rozdelené na celd platnost’ a st obsiahnuté v
urokovom vysledku s dopadom na vysledok. Vynosy z trokov,
vyplaty dividend a vysledky z podielov z majetkovych hodnét, ktoré
patria do tejto kategorie, su takisto vykazované v ramci tirokového
prebytku. Pri predaji finan¢ného majetku sa vysledok ocenenia
kumulovany v rezerve na nové ocenenie rozpusti a vykazuje sa
vo vykaze ziskov a strat.

S ohladom na finan¢né nastroje vykazané vo financnom majetku
je potrebné preverit, ¢i existuji objektivne informacie podla
IAS39.59 (napr. poruSenie zmluvy, Skodovad udalost, zvySena
pravdepodobnost’ sandcie alebo platobna neschopnost) tykajtice sa

straty vzniknutej po momente prijatia, ktoré vedi k zniZeniu

ocakavanych platobnych tokov. ZniZenie hodnoty nastava vtedy, ak je
sticasna hodnota ocakavanych platobnych tokov nizSia nez uctovna
hodnota prislusného finanéného nastroja. V pripade zniZenia hodnoty
uz vysledok ocenenia nebude neutralny voci vysledku vykazany v
ostatnych rezervach (rezerva na nové ocenenie) v ramci vlasmého
kapitaly, ale ako naklady na zniZenie hodnoty vo vykaze ziskov a strat
v ramci vysledku finan¢nej ¢innosti.

V koncerne Commerzbank sa nastroje vlastného kapitilu
urc¢eného na predaj odpisuju vtedy, ak je prislusna ¢asova hodnota
podstatne (=20%) alebo trvale (najmenej 9 mesiacov) nizsia nez
nadobudacie naklady. Okrem tychto kvantitativnych informacii
(Trigger Events) sa na kontrolu pouZzivaju aj kvalitativne Trigger
Events podla IAS 39.59. Zotavenie hodnot nesmie byt pri nastrojoch
vlastmého kapitilu z kategdérie majetku urceného na predaj
evidované s dopadom na vysledok; skor musi byt zauctovany
neutralne voci vysledku prostrednictvom rezervy na nové ocenenie.
Efekty s dopadom na vysledok teda vzniknu len pri zniZeni hodnoty
alebo pri predaji. Pri nekdtovanych nastrojoch vlastného kapitalu,
pre ktoré nie je mozné stanovit' spolahlivi ¢asovi hodnotu a ktoré
si preto oceflované nadobudacimi ndkladmi pri odpocitani
nevyhnutmého zniZenia hodnoty, nie je mozné vykonat zotavenie
hodnoty.

Ak existuju kvalitativne Trigger Events (IAS 39.59), st nastroje
vlastného kapitdlu z kategérie majetku urcené na predaj
analyzované s ohladom na ich potrebu zniZenia a v pripade potreby
je ich hodnota zniZend. Za ticelom operacionalizacie kvalitativnych
Trigger Events boli v koncerne Commerzbank vyvinuté dodato¢né
indikatory pre odpisy. Napr. nastroje cudzieho kapitilu z kategorie
majetku urcené na predaj musia byt odpisané vtedy, ak rating
dlznik vykazuje hodnotu CCC alebo eSte horsiu hodnotu (vid’
zakladnt stupnicu Commerzbank v sprave o rizikidch) a casova
hodnota je niZsia nez pokracujtice nadobtidacie néklady.

Ak dbévody na zniZenie hodnoty nastrojov cudzieho kapitilu z
kategorie majetku urceného na predaj odpadli, musi byt zotavenie
hodnoty vykonané s dopadom na vysledok maximdalne do vysky
pokradujiicich nadobudacich nakladov. Ciastka presahujtica
nadobtdacie nadklady musi byt vykazand v rezerve na nové
ocenenie.

e Ostatmé financ¢né zavazky (Other financial liabilities):
Ostatné financéné zavazky, ktoré neslizia na obchodovanie a pre
ktoré nebola uplatmhend opcia Fair Value, patria do kategorie
,Ostatné financné zavazky" Do tejto kategdrie patria zavazky voci
uverovym institiciam a klientom ako aj zaknihované zavazky.
Ocetiované st nadobtidacimi nakladmi. AZia prip. disazia su
rozdelené na celil plamost’ a st obsiahnuté v irokovom vysledku s

dopadom na vysledok.

&) Cisty vysledok
Cisté vysledky zahffiajii ocenenia ¢asovou hodnotou s dopadom na
vysledok, zvySenia hodnot, realizované uspechy pri odlivoch a

dodato¢né prijaté uhrady za odpisané financné nastroje prislusnej



kategoérie podla IAS 39. Sucasti tejto kategérie si zobrazené v
poznamkach urokovy prebytok, rizikovd prevencia v uverovych
obchodoch, vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok finan¢nej ¢innosti
podla kategoérii podla IAS 39.

) Finanénl zdruky (Funanciol Guarantee Contracts)
Finan¢na zaruka je podla IAS 39 zmluva, pri ktorej je poskytovatel
zaruky povinny uhradit’ istd ¢iastku, ktorou prijemcu zaruky odSkodni
za stratu, ak isty dlznik nesplni svoje platobné povinnosti podla
povodnych alebo pozmenenych podmienok nastroja. Sem napriklad
spadaju bankové zaruky (porovnaj poznadmku 89). Ak Kkoncern
Commerzbank prijima zaruku, nie je ziruka uvedena v suvahe a
zohladni sa len pri stanoveni zniZenia hodnoty zabezpeceného majetku.
Ako poskytovatel zaruky eviduje koncern Commerzbank zavazok z
financ¢nej zaruky pri uzatvoreni zmluvy. Prvé ocenenie sa vykonava na
zaklade casovej hodnoty v momente zaevidovania. Celkovo je casova
hodnota financnej zaruky v ¢ase uzatvorenia zmluvy nulova, kedZze
hodnota dohodnutej prémie pri trhovych zmluvach zodpoveda hodnote
zaruéného zavazku (tzv. netto metdda). Nasledné ocenenie bude
vykonané k vyssej ¢iastke z pokracujicich nadobudacich nakladov alebo
rezervy, ktord musi byt podla IAS 37 v spojeni s IAS 39 vytvorena v
pripade hrozby uplatnenia zaruky..

&) VleZent derivity (Embedded Derivatives)
IAS39 upravuje aj spracovanie derivatov, ktoré su vlozené do
origindlnych finan¢nych nastrojov (Embedded Derivatives). Ide pritom
napriklad o akciové obligacie (obligicie s moZnostou splatenia v
akciach) alebo obligacie s indexovym trocenim. Podla IAS 39 musi byt
vloZeny derivat za istych podmienok bilancovany oddelene od p6vodného
nosného nastroja ako samostatny derivat.

Tato povinnost oddeleného vykazovania v stivahe plati pri splneni

troch nasledujticich podmienok:

e charakter a rizikd vloZeného derivatu nie su Uzko spojené s
povodnym nosnym néstrojom,

e samostatmy derivat s rovnakymi podmienkami ak vloZeny derivat
spliia podmienky definicie derivatu podla IAS 39, a

e podvodny finanény nastroj nie je oceneny Casovou hodnotou s

dopadom na vysledok.

V tomto pripade musi byt vloZeny derivat, ktory ma byt oddeleny,
povazovany za sucast obchodovatelnych titulov a musi byt oceneny
¢asovou hodnotou (Fair Value). Zmeny ocenenia musia byt s dopadom
na vysledok uvedené vo vysledku ocenenia derivativnych finanénych
nastrojov v ramci vysledku obchodnej c¢innosti. Bilancovanie a
ocenenie zakladnej zmluvy prebieha podla predpisov pre prislusni
kategoériu finan¢ného nastroj.

AKk nebudu tri vyssie uvedené podmienky splnené, nebude viloZeny
derivat uvedeny v suvahe osobitme a hybridny finanény nastroj
(Struktiirovany produkt) bude oceneny podla vSeobecnych predpisov
kategorie, do ktorej bol finan¢ny nastroj prideleny.
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P Blancovanie zabezpelovacich siwislostt (Hedge

Accounting)
IAS 39 obsahuje rozsiahlu upravu pre zobrazenie zabezpecovacich
suvislosti v stivahe, t.j. bilancovanie zabezpecovacich nastrojov (najma
derivatov) a nimi zabezpecenych zakladnych obchodov.

Pritom sa pouzivaju dve formy Hedge Accountings:

o Fair Value Hedge Accounting

IAS 39 predpoklada pouzitie Hedge Accountings na derivaty, ktoré
sliZia na zabezpecenie prislusnej ¢asovej hodnoty majetku alebo
zavazkov. Takémuto trhovému riziku podliehaji predovsetkym
emisné a uverové obchody koncernu a cenné papiere na riadenie
likvidity, ak ide o pevne urocené cenné papiere. Na zabezpecenie
tychto rizik sa pouZzivaji najma urokové swapy.

Podla ustanoveni Fair Value Hedge Accountings sa derivativne
finan¢né nastroje pouzivané na zabezpecenie uvadzaju v suvahe
ako trhové hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov. S
ohladom na zabezpeceny majetok prip. zabezpeleny zavazok
musia byt protichodné zmeny casovej hodnoty vyplyvajice zo
zabezpecCeného rizika uvedené v stvahe. Protichodné zmeny
ocenenia vyplyvajiuce zo zabezpecovacich nastrojov ako aj zo
zabezpecenych realitnych obchodov sa vo vykaze ziskov a strat
vykazuji ako vysledok zo zabezpelovacich stvislosti. Cast zmien
Casovych hodndt, ktorad sa nepripisuje k zabezpecenému riziku, sa
spracovava podla pravidiel prislusnej kategérie ocenenia. Fair
Value Hedge Accounting méze mat’' podobu Mikro Fair Value Hedge
alebo Portfolio Fair Value Hedge pre trokové rizika:

- pri Micro Fair Value Hedge Accounting sa zakladny obchod spaja
s jednym alebo viacerymi zabezpecovacimi obchodmi v jednom
zabezpectovacom vztahu. Ué¢tovné hodnoty zakladnych obchodov
sa v pripade zmien c¢asovych hodndét, ktoré st pripisané
zabezpecenému riziku, upravuju s dopadom na vysledok,

- Pri Portfolio Fair Value Hedge sa zabezpecenie trokovych rizik
zobrazuje na urovni portfélia. Zabezpecenie sa nedotyka
obchodov alebo skupin obchodov s rovnakou rizikovou
Struktirou, ale Ciastka obchodov rozdelend pocas dob platmosti
podla ocakavanych terminov splatenia a dpravy udrokov v
portféliu. Portf6lid mdzZu obsahovat len aktiva, pasiva alebo
oboje. Pri takomto zobrazovani zabezpecCovacich suvislosti v
stivahe sa zmeny hodnoty zakladnych obchodov vykazuju v
sivahe ako samostatmd aktivna prip. pasivna polozka.
Zabezpecena cCiastka zakladnych obchodov sa v koncernovej
zavierke urcuje bez vkladov bez vypovednej hodnoty alebo
sporiacich vkladov (pritom sa nevyuZivaju dpravy EU-Carve-
out).

e Cash Flow Hedge Accounting:

IAS 39 predpokladad uplatnenie Cash Flow Hedge Accountings pre

derivaty, ktoré slizia na zabezpecenie proti riziku zmeny budicich

platobnych tokov. Derivaty pouzité v ramci Cash Flow Hedge

Accountings sa ocenuju ¢asovou hodnotou. Vysledok ocenenia sa -
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ak je efektivny - vykazuje neutralne voci vysledku pri zohladneni
latentnych dani v rezerve z Cash Flow Hedges vo vlastnom kapitile.
Neefektivna cast sa vykazuje s dopadom na vysledok ako vysledok
zabezpecovacich suvislosti. S ohladom na obchody, na ktorych su
zaloZené zabezpecené platobné toky, sa vysSie popisané vSeobecné

pravidla bilancovania nebudd menit.

Vyuzitie pravidiel Hedge Accountings je viazané na cely rad
podmienok. Tieto sa vztahuji najma na dokumentaciu zabezpecovacej
suvislosti ako aj na u¢innost zabezpecovacieho opatrenia.

Zabezpecovaci vztah musi byt zadokumentovany od zaciatku jeho
zalozenia. Tato dokumenticia zahfnia predovsetkym identifikaciu
zabezpecovacieho nastroja a zabezpecCovaného obchodu ako aj
oznacenie zabezpeceného rizika a metodiky na stanovenie efektivnosti
zabezpecovacej suvislosti. Okrem dokumenticie poZaduje IAS39 a
pouzitie Hedge Accountings aj preukazanie efektivnej zabezpecovacej
suvislosti. Pod efektivnostou sa v tejto stvislosti rozumie pomer zmeny
Casovej hodnoty vyplyvajicej zo zabezpecovaného obchodu prip.
platobného toku voc¢i zmene prislusnej casovej hodnoty prip.
platobného toku zo zabezpecovacieho obchodu. Ak sa tieto zmeny
takmer uplne vyrovnavaji, ide o vysoku efektivitu. Preukdzanie
efektivnosti na jednej strane pozaduje, aby pri zabezpecovacom vztahu
aj v budticnosti bolo mozné ocakavat vysoku efektivitu (perspektivnu
efektivitu). Na druhej strane musi byt pocas existencie
zabezpecovacieho vztahu preukazané, Ze tento vztah bol efektivny
pocas celej sledovanej doby (retrospektivna efektivita). O vysoka
retrospektivnu efektivitu ide vtedy, ak je pomer zmien prislusnej
¢asovej hodnoty prip. platobnych tokov medzi 0,8 a 1,25.

Commerzbank vyuZiva na meranie efektivnosti pre Mikro Fair
Value Hedge Accounting Statisticki metddu regresnej analyzy, pri
ktorej je mozné zistit zmeny hodnoét zakladného a zabezpecovacieho
obchodu vdaka historickym simuldcidm. Retrospektivne sa pouZzivaju
skuto¢né zmeny hodnoét. Aj s ohladom na Portfolio Fair Value Hedge
Accounting sa na test perspektivnej efektivnosti vyuziva regresna
analyza, kym na retrospektivny test efektivity sa vyuZiva metdda

Dollar-Offset.

(6) Menove prepoity

Penazny majetok a dlhy znejtice na cudziu menu a hotovostné obchody
v cudzej mene sa prepocitavaju na zaklade priemerného kurzu k
rozhodujucemu diiu pre zostavenie suvahy, devizové terminové
obchody k terminovému kurzu k rozhodujicemu driu pre zostavenie
suvahy. Realizované ndklady a vynosy prepocitavame zasadne na
zéklade hotovostného kurzu platného v ¢ase realizacie.

Na prepocet nakladov a vynosy moézu byt pouzité aj priemerné
kurzy, ak tieto nevykazuju velké vykyvy. Kurzovo zabezpecené naklady
a vynosy prepocitavame na zaklade zabezpecovacieho kurzu. Naklady a
vynosy vyplyvajiice z prepoctu suvahovych polboziek, sa zasadne vykazuju
s dopadom na vysledok v ramci vysledku obchodnej ¢innosti.

Nepenazné polozky, napriklad podiely, sa v zdsade prepocitavaju na
zéklade historickych kurzov, ak su pokracujucimi
nadobtidacimi  nakladmi. Na kurz k

rozhodujiicemu driu, ak s tieto polozky oceniované ¢asovou hodnotou.

ocenené
prepocet  pouZzivame
Vysledky z prepoctu ziskov a strat z nepeniaznych poloziek vykazujeme
podla zaevidovania ziskov a strat bud’ s dopadom na vysledok vo vykaze
ziskov a strat alebo bez dopadu na vykaz vo vlastmom kapitali.

Prepocet zavierok konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti a
spolo¢nosti oceniovanych atequity, ktoré boli vyhotovené v cudzej
mene, sa s ohladom na vynosy a naklady vykonava v zasade na zaklade
vymenného kurzu plamého v den realizicie obchodu. Za ucelom
zjednodusenia moZze byt na prepocet pouzity aj kurz, ktory predstavuje
hodnotu priblizujicu sa kurzu plamému v den realizacie obchodu,
napriklad priemerny kurz za dané obdobie. VSetky rozdiely
vyplyvajice z prepo¢tu musia byt ocenené ako osobitnd sucast
vlastného kapitilu v rezerve z menovych prepoctov, a to neutralne voci
vysledku. Zisky a straty z prepoctov z kapitdlovej konsolidicie takisto
vykazujeme neutralne voci vysledku ako stcast vlastmého kapitdlu v
rezerve z menovych prepoctov. V Case predaja tohto majetku sa
rozdiely z prepoctu s dopadom na vysledku uvadzajt v ramci vysledku z
finan¢nej ¢innosti. Aj pri ¢iastoénom splateni kapitilu v cudzej mene,
ktoré nevedie k definitivnej konsolidacii spolo¢nosti, je pomerny dopad

na rezervu z menovych prepoctov evidovany s dopadom na vysledok.
7) Hotovostni rezerve

Tato polozka zahfila hotovostni rezervu, ktorda je zloZend z
prostriedkov v pokladni, vkladov v centralnych bankach ako aj
dlhovych titulov verejnych miest. S vynimkou dlhovych titulov

verejnych emitentov, ktoré v suvahe oceniujeme prisluSnou ¢asovou

hodnotou, sa v$etky tieto polozky ocenuju ich nominalnou hodnotou.

(8) Pohladdrky

Pohladavky voci uverovym institicidm a klientom v Kkoncerne
Commerzbank, ktoré nesliZia na obchodovanie a ktoré nie su
kdtované na aktivnom trhu, sa oceniuju pokracujicimi nadobudacimi
nakladmi. AZid prip. disaZid sG rozdelené na celi platmost a su
obsiahnuté v tirokovom vysledku s dopadom na vysledok. U¢tovné
hodnoty pohladavok, pre ktoré sa pouziva Micro Fair Value Hedge
Accounting, sa upravuji o zmeny casovej hodnoty pripadajicej na
zabezpecené riziko. Pohladavky, ktoré sa oceiiuji v ramci opcie Fair
Value, boli ocenené prislusnou ¢asovou hodnotou. Pri pouziti Portfolio
Fair Value Hedge Accounting sa zmeny c¢asovej hodnoty vykazujui v

aktivnej stivahovej polozke tiprava hodnoty Portfolio Fair Value Hedges.



(9) Rizikovi prevencior v bwverovigch obehodoth

Osobitné rizika vypadkov uverov zabezpecujeme tvorbou jednotlivych
a portféliovych opravnych poloziek (Specific Loan Loss Provisions;
SLLP), pausalizovanych jednotlivych opravnych poloZiek (Portfolio
Loan Loss Provisions; PLLP) a opravnych poloZiek k portféliu (General
Loan Loss Provisions; GLLP).

Pri zistovani potreby rizikovej prevencie rozliSujeme medzi
pohladavkami s vypadkom a bez vypadku prip. medzi nevyznamnym
objemom (do 3 mil Eur) a vyznamnym objemom (nad 3 mil Eur). Ako
pohladavky s vypadkom prip. ntidzové pohladavky sa oznacuju vsetky
pohladavky, ktoré boli podla pravidiel Bazileja 3 oznacované ako
vypadok (default). Pre default klienta mo6zu byt rozhodujice

nasledovné udalosti:

e hrozba platobnej neschopnosti (pohladavka nie je splatena po viac
ako 90 drioch)

e banka sprevadza ozdravenie / restrukturalizaciu klienta s alebo
bez prispevkov

e banka vypovedala pohladavky

e Kklientje v konkurznom konani.

Podla jednotmych smernic koncernu su pre podstatné vypadnuté
pohladavky vytvarané opravné polozky. Na vypocet jednotlivej
rizikovej prevencie ako aj na tvorbu rezerv na jednotlivé rizika (SLLP)
sa pouzivaju casové hodnoty budicich o¢akavanych platobnych tokow.
V ramci platobnych tokov sa okrem ocakavanych platieb zohladriuju aj
vynosy zo znehodnotenia zabezpek a ostatmé dosiahnutelné platobné
toky. Rizikova prevencia zodpoveda rozdielu medzi i¢tovnou hodnotou
uveru a sucasnou hodnotou celkovych ocakavanych spatmych tokov. Pri
pouziti pdvodnej efektivnej trokovej miery sa zvySenie sucasnej
hodnoty na zaklade uplynutej doby eviduje ako tirokovy vynos.

S ohladom na nevyznamné pohladavky s vypadkom sa na zaklade
internych parametrov tvori pausSalizovana opravna polozka prip.
rezerva (PLLP impaired).

Pohladavky, ktoré neboli postihnuté vypadkom, st zohladnené v
uverovych rizikach vo forme portfoliovych opravok (GLLP). Vyska
opravnej polozky pre suvahovy ako aj mimosuvahovy obchod sa
stanovuje pri pouziti parametrov odvodenych zo systematiky Bazilej 3.

Celkova ciastka rizikovej prevencie - ak sa vztahuje na suvahové

pohladavky - sa v sivahe odpocitava od prislusnych aktivnych poloZiek.

Rizikova prevencia za mimostivahové obchody (avaly, zaviazky na
indosovanie, Gverové prisluby) sa vykazuje ako rezerva na rizika z
uiverovych obchodov.

Nevymahatelné pohladavky, pre ktoré neboli vytvorené opravné
polozky, sa okamzite odpisuju. Prijaté platby za odpisané pohladavky
sa vykazuju v rizikovej prevencii s dopadom na vysledok. Pohladavky
so zniZenou hodnotou sa odpisuju (Ciasto¢ne) pri spotrebovani
pripadnych existujicich opravnych poloziek, ak bude zistena uplna

alebo ¢iastoénd nevymahatelnost pohladavky. Casti pohladavok so
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zniZenou hodnotou, ktoré presahuji existujicu rizikovi prevenciu,

budu v pripade nevymahatelnosti takisto priamo odpisané.
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(10) Pranvt penzijné opchody a obchody s cenngmi
popilermi

Repo obchody predstavuji kombinaciu hotovostnych ndkupov a
predajov cennych papierov so sticasnym predajom alebo odkupenim
od toho istého kontrahenta. Cenné papiere vyuzivané pri repo
obchodoch (predaj za hotovost) sa v koncernovej stivahe vykazujui a
oceiuju ako cenné papiere koncernu. Cenné papiere nie st predmetom
vyuctovania, nakolko si ponechavame vsetky Sance a rizika spojené s
vlastnictvom penzijnych papierov. S ohladom na prevedeny, avsak
nevyuctovany finanény majetok platia rovnaké Sance a rizika ako za
neprevedeny financ¢ny majetok popisany v poznamke 5.

Priliv likvidity z repo obchodov sa podla protistrany vykazuje ako
zavazok voci tverovym institticidm alebo klientom. Dohodnuté dhrady
urokov sa podla doby splatnosti vykazuju ako trokové naklady vo
vysledku obchodnej Cdinnosti, a v pripade, Ze nevyplyvaju z
obchodovania, vykazuju sa v irokovom vysledku.

Odlivy likvidity vznikaju pri reverse repos sa v suvahe vykazuju ako
pohladavky voci tverovym institiicidm a klientom, a ak je mozné ich
priradit do obchodnej knihy, tak sa ocenuji pokracujicimi
nadobtdacimi nakladmi. Reverse Repos z obchodovania sa ocenuji
prislusnou ¢asovou hodnotou. Cenné papiere vyuzivané pri peniaznych
obchodoch (kiipa za hotovost) sa v koncernovej suvahe nevykazuju a
ani neocenuji. Dohodnuté thrady trokov sa podla doby splatnosti
vykazuju ako trokové vynosy vo vysledku z irokov.

Vypozicky cennych papierov uzatvarame s Gverovymi institiciami
a klientmi, aby sme splnili nase dodacie zavazky alebo aby sme mohli
realizovat’ penzijné obchody s cennymi papiermi. VypoZi¢ky cennych
papierov evidujeme v stivahe podla vykdzanych cennych papierov z
pravych penzijnych obchodov. Pritom ostidvaji cenné papiere, ktoré
sme pozicali, nadalej v naSej drzbe a ocenuju sa podla IAS 39. Cenné
papiere, ktoré sme si vypozicali, sa v stvahe nevykazuji a ani
neocenuju. V ramci vypoziciek cennych papierov méze byt bonitmé
riziko kontrahenta eliminované poskytnutim zabezpek, okrem iného
vo forme likvidity. Poskytnutie zabezpek pre vypoZzicku sa oznacuje
ako ,Cash Collateral Out“ (uhradena zabezpeka) a prijatie zabezpek
ako ,Cash Collateral In“ (ziskana zabezpeka). Okrem toho sa ako
zabezpeKy poskytujui Cash Collateral Outs v stvislosti s derivatmi. Nami
odovzdané hotovostmé zabezpeky za obchody s cennymi papiermi
vykazujeme ako pohladavky; prijaté zabezpeky ako zavazky. Vynosy a
ndklady z vypozic¢iek cennych papierov sa podla doby splatnosti

zaznamenavaju v ramci urokového vysledku.
(21) Uprava hodndt z Portfolio Fair Value Hedges
V tejto polozke vykazujeme aktivne prip. pasivne zmeny hodnot

zakladnych obchodov, na ktoré sa pouZziva Portfolio Fair Value Hedge

Accounting.

(12) Pozitivne trhové hodnoty 2z
zabezpelovacich néstrojov-

derivativnychv

Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa pouzivaju na zabezpecenie a na
ktoré je mozné pouzit Hedge Accounting a zarovenl majui pozitivhu
trhovi hodnoty, sa vykazuju v tejto stivahovej polozke. Zabezpecovacie

nastroje sa oceiiuju ¢asovou hodnotou (Fair Value).
(13) Obchodné aktiva

V polozke Obchodné aktiva vykazujeme na strane jednej pdvodné
finan¢né nastroje, ktoré st oceriované ¢asovymi hodnotami. Medzi ne
patria cenné papiere Urokové a papiere vlastného imania, dlhopisy ako
aj podiely na investicnych fondoch. Takisto sa ¢asovou hodnotou
ocenuju vSetky derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa nepouzivaju ako
zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings a maju pozitivhu
¢asovd hodnotu. Okrem toho su v tejto polozke vykazované tverové

prisluby s pozitivnou trhovou hodnotou.

(14) Finanényg majetok

Finan¢ny majetok tvoria finan¢né nastroje, ktoré nie s priradené
ziadnej stvahovej polozke. Ako finanény majetok sa vykazuji vsetky
dlhopisy a ostatné urokové cenné papiere, akcie a ostatné cenné
papiere vlastného kapitilu, podielové spolo¢nosti a podiely na
nekonsolidovanych dcérskych spolocnostiach, ktoré neslizia na
obchodovanie, ibaZze by sa mali podla IFRS 5 povaZovat za majetok
urceny na predaj. Podiely na asociovanych prip. prepojenych
spolo¢nostiach, ktoré nie st ocefiované at-equity, vykazujeme v ramci
finanéného majetku v polozke podiely.

Finan¢né nastroje z kategorie uvery a pohladavky, ktoré patria do
finan¢ného majetku, sa oceniuju pokracujicimi nadobtidacimi nékladmi.

Bilancovanie a oceilovanie aktiv, ktoré st zaradené do kategérie
finan¢ného majetku ur¢eného na predaj, sa vykonava na zaklade nizsej
¢asovej hodnoty (Fair Value).

Azia prip. disaZia st rozdelené na celi platost a st obsiahnuté v
urokovom vysledku s dopadom na vysledok. V trokovom vysledku sa
vykazuju takisto trokové vynosy z dlhopisov, thrady dividend z akcif a
podielov na nekonsolidovanych spolo¢nostiach ako aj bezné vysledky
ucastinnych spolo¢nosti.

Ak k takto bilancovanym finanénym ndastrojom existuje efektivny
zabezpeCovaci vztah v rdmci Fair Value Hedges k derivativnemu
finanénému nastroju, bude cast zmeny Casovej hodnoty pripadajica na
zabezpecené riziko vykazand s dopadom na vysledok vo vyslkedku zo
zabezpecovacich suvislosti. Zmeny ¢asovych hodndt finan¢ného majetku,
na ktory sa uplatiiuje opcia Fair Value, vykazujeme vo vysledku z pouzitia

opcie Fair Value, ktory tvori sicast’ vysledku obchodnej ¢innosti.

(15) Nehnuwtelng majetok



V polozke nehnutelny majetok sa uvadza najma softvér, ziskané obchodné
znamkKy, vztahy voci klientom a obchodné a firemné hodnoty. Tieto sa

oceniuju pokracujicimi nadobudacimi nakladmi. Softvér a vztahy voci

klientom odpisujeme na zaklade ich obmedzenej doby pouzivania linedrne.

S ohladom na znamky prip. obchodné zndmky ocakavame, Ze z nich bude
mozné generovat penlazné toky. S ohladom na ostatmé znamky ako aj
obchodné a firemné hodnoty sa vykonavajui najmenej raz rocne testy

zachovania hodnoty.

Provdepodobnd doba
Wit g
v rokotih
Vztay ¢ klientmi do- 15 rokov
Softvér do- 35 rokov

V kazdy den rozhodujici pre zostavenie stvahy sa kontroluje, ¢i
uctovné hodnoty presahuju dosiahnutelné ¢iastky. V tychto pripadoch
sa zaeviduje zniZenie hodnoty. S ohladom na goodwill IFRS 3 vychadza
z toho, Ze z tychto Cisel je moZné neobmedzene generovat periazné
toky. Preto sa goodwill s neobmedzenou dobou uzivania neodpisuje,

ale sa prinajmenej raz ro¢ne podrobuje testu zachovania hodnoty.

(16) Hnwtelng majetok

Tu vykazované pozemky a budovy ako aj prevadzkové a obchodné
zariadenie sa ocenuje nadobudacimi nakladmi zniZenymi o planované
odpisy. ZniZenie hodnét vykonavame vo vyske, v ktorej tctovna
hodnota presahuje vyssiu hodnotu z casovej hodnoty pri odpocitani
nakladov na predaj a uzitkovej hodnoty majetku.

Ak dovod na zniZenie hodnoty vykonané v predchddzajicich
obchodnych rokoch odpadol, bude majetok pripisany najviac vo vyske
pokracujucich nadobtudacich a vyrobnych nékladov.

Doba pouZzivania sa urcuje podla pravdepodobného fyzického
opotrebovania, technického zostarnutia ako aj podla pravnych a

zmluvnych obmedzeni. VSetok majetok sa odpisuje linearne v

nasledovnych obdobiach:

Pravdepodobna
doboa wiivanio
v rokoth
Budovy 25-50

Prevdodzkove a obchodne
zowriadenio B5=285
Predmety lizingw 1-25

Drobny hmotny majetok nizkej hodnoty sa priamo odpisuje do
administrativnych nakladov. Zisky z predaja hmotmého majetku sa
vykazuju v ostatnych vynosoch, straty v ostatnych nakladoch.

(17) Lizingové obehody
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Podla IAS 17 sa lizingové obchody klasifikuji ako vztahy operativneho
lizingu, ak nie su vSetky rizikd a prilezitosti spojené s vlastnictvom
prevedené na lizingového najomcu. Podla toho sa za finan¢ny lizing
povazuju také zmluvné vztahy, v ktorych lizingovy najomca nesie
vSetky podstatné prileZitosti a rizikd. Rozhodujicou pre priradenie
prileZitosti a rizik je aktudlna hodnota platobnych tokov suvisiacich s
lizingovymi zmluvami. Ak aktudlna hodnota zodpovedd najmenej
investicnej sume lizingového objektu, bude tento vztah klasifikovany

ako financny lizing.

Koncern ako leasingovy prenajimatel
Medzi predmety leasingu patria najma charterové lode, technické stroje
a zariadenia, nehnutelnosti ako aj prevadzkovy a obchodny inventir
(napr. zariadovacie predmety a vozidla).
e Operativny lizing
AK podstatmé prilezitosti a rizika z predmetu lizingu u lizingového
prenajimatela (operativny lizing), bude tento nadalej vykazany v
stvahe. Lizingové objekty su vykazané v koncernovej stivahe v
ramci ostatnych aktiv. Lizingové objekty sa oceniuji nadobuidacimi a
vyrobnymi nakladmi, ktoré st zniZené o odpisy alebo zniZenie
hodn6t vykonané pocas doby pouZivania. Lizingové poplatky sa
vyberaju linearne pocas celej doby platnosti zmluvy (ak nie je v
jednotlivych pripadoch uvedené inak) a vykazuji sa v ostathom
vysledku. Nehnutelnosti drzané ako finan¢né investicie, ktoré sa v
ramci zmliv o operativnom leasingu prenajimaju, si obsiahnuté v
stvahovej polozke Nehnutelnosti drzané ako finan¢né investicie
(vid poznamka 18).
. Finan¢ny lizing
Ak podstatné prilezitosti a rizika z predmetu lizingu prechadzaja na
lizingového najomcu (finan¢ny lizing), vykazujeme v koncerne
Commerzbank pohladavku voéi lizingovému najomcu. Tato
pohladavka sa vykazuje vo vysSke Cistej investicnej hodnoty v
momente uzatvorenia zmluvy. Prijaté licen¢né poplatky sa clenia na
urokovy podiel s dopadom na vysledok a splacajuci podiel Vynosy
ako urokové vynosy sa prijimaju rozdelené na zéklade vymedzenia
podla obdobi.

Zékladom pre vypocet thrad lizingovych najomcov su celkové
investicné naklady pri odpocitani zostatkovej hodnoty lizingovych
predmetov stanovenej na zaciatku lizingovej zmluvy (nehnutelnosti).
Pocas zékladnej doby najmu, kedy nie je mozné podat vypoved, plati
lizingovy ndjomca vSetky ndklady tykajice sa objektov ako aj cudzie
naklady lizingovej spolo¢nosti. Nebezpecenstvo nahodného alebo
Ciasto¢ného znic¢enia predmetu lizingu nesie lizingovy prenajimatel.

Lizingové zmluvy pre hnutelné veci (vozidla, IT) s okrem toho
definované ako zmluvy s ¢iasto¢nou amortizaciou a ako vypovedatelné
zmluvy. V pripade zmliv s ¢iasto¢nou amortizaciou sa na zaklade
zakladnej nadjomnej doby, ktora je v pomere k beznej dobe vyuzivania
kratSia, sa amortizuje len ¢ast celkovych investi¢nych nakladov.

Vypovedatelné lizingové zmluvy neobsahuji pevnu zikladnu

najomnu dobu. V pripade vypovede je splatn vopred dohodnuti platba,
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ktora kryje eSte neamortizované celkové investicné naklady. Ak
nebude podand vypoved, doba platmosti ndjomného vztahu sa
predlzuje. Nebezpecenstvo nahodného alebo Cc¢iastocného znicenia

predmetu lizingu nesie opat’ lizingovy prenajimatel.

Koncern ako leasingovy ndjomea
Naklady na operativne lizingové vztahy sa eviduju linearne pocas
platnosti lizingovej zmluvy a st vykazané v ramci administrativnych
nakladov.

Zmluvy o finan¢nom lizingu, pri ktorych koncern Commerzbank

vystupuje ako lizingovy ndjomca, maji druhorady vyznam.

(18) Nehnuwtelbnosti ako finanéné investicie

Nehnutelnosti povaZované za financné investicie (Investment
Properties) si pozemKky a budovy, ktoré koncern vlastmi za ucelom
dosahovania prijmov z ndjmu alebo z dévodu ocakavaného zvysenia
hodnoty. Koncern Commerzbank okrem toho vykazuje nehnutelnosti
ziskané v ramci Cerpania zabezpeky ako aj budovy vo vlasmictve
koncernu, ktoré sa prenajimaji v rdmci zmliv o operativnom lizingu.
Nehnutelnosti drzané ako finan¢né investicie si predovsetkym
firemné nehnutelnosti.

Ocenenie sa vykonava v momente prijatia podla IAS 40 na zaklade
nadobudacich prip. vyrobnych ndkladov pri zapojeni priamo
zapocitatelnych transak¢nych nakladov. Na nasledné ocenenie
nehnutelnosti povazovanych za finan¢né investicie sa pouZziva model
prislusnej ¢asovej hodnoty (Fair Value). Stanovenie ¢asovej hodnoty je
zaloZzené na kazdoro¢ne aktualizovanych hodnoteniach zo strany
internych znalcov ako aj na zdklade trhovych cien, ktoré je mozné
dosiahnut’ na trhu. Ocenenie objektov vyuzivanych na firemné tcely sa
riadi podla vynosovej hodnoty; jednotlivé bytové stavby sa ocenuju
zvy€ajne podla vecnej alebo porovnatelnej hodnoty. Na ocernovanie
nehnutelnosti orientované na vynosovi hodnotu sa v zisade pouziva
bezné najomné, od ktorého sa uplatituju zrazky za obhospodarovanie,
akviziciu a prazdny stav ako aj zostatkova doba uZivania a hodnota pody.
Ciasto¢ne sa pouziva aj zmluvne dohodnuté ndjomné. Urok, ktory vchadza
do ocenenia ako jeho stcast, zohladnuje troven trhovych trokov a riziko
objektu a lokality spojené s nehnutelnostou. Hlavné parametre, ktoré sa
sleduju na trhy, st realitné uroky a bezné ndjjomné.

Zisk prip. strata, ktora vznikne v dosledku zmeny c¢asovej hodnoty,
je zohladneny v ostatmom vysledku obdobia s dopadom na vysledok.

Bezné vynosy a naklady sa vykazuju v irokovom prebytku.



(19) Majetok wréend na predaf a majetok z predajngein

skupin

Dlhodoby majetok a predajné skupiny, ktoré moézu byt predané v ich
suc¢asnom stave a ktorych predaj je vysoko pravdepodobny, musia byt
Kklasifikované ako majetok urceny na predaj. Prislusny majetok musi
byt oceneny ¢asovou hodnotou pri odpocitani ndkladov na predaj, ak
je tito nizsia ako uctovna hodnota. S ohladom na urocené a netrocené
finan¢né nastroje ako aj nehnutelnosti ako finan¢né investicie nastala
zmena vo vykazovani podla IFRS 5, a tym aj preskupenie do prislusnych
suvahovych poloZiek. Ocenenie sa nadalej vykondva podla IAS 39 prip.
IAS 40.

Ak z ocenenia podla IFRS 5 vyplynie zniZenie hodnoty, musia byt
tieto predajné skupiny s dopadom na vysledok vykazané vo vysledku z
finan¢nej ¢innosti, dlhodoby majetok v ostatnom vysledku. Neskorsie
zotavenie hodnoty je obmedzené na stcet predtym evidovanych zniZeni
hodnét.

BeZzné vysledky z majetku a skupin majetku drZanych za ucelom
predaja vykazujeme v zasade v rovnakych polozkach vykazu ziskov a strat
ako bez prisluSnej Kklasifikacie. Vysledky predaja sa v zasade delia a
vykazuju v prislusnych polozkadch v ramci vykazu ziskov a strat. S
ohladom na podstatné, doteraz konsolidované dcérske spolo¢nosti moze
byt cely vyslkedok predaja vykazovany osobitne (v zasade vo vysledku

finan¢nej ¢innosti.

(20) DUy (vritoane finanéndeh zdndzkov)

Dlhy zahfnaji - okrem naSich finan¢nych zavazkov - vsetky pasivne
polbozky stvahy, s vynimkou vlastmého imania. Financ¢né zavazky sa
skladaji zo zavazkov voCi tUverovym institiicidam a klientom, zo
zaknihovanych zavazkov ako aj z nasich druhoradych dlhovych nastrojov.

Finan¢né zavazky vykazujeme - ak s priradené do obchodnej
knihy - v ich pokracujtcich nadobidacich nakladoch. Derivaty vloZené
do zavazkov (Embedded Derivatives) sa v pripade potreby odcleniuju a
oceniuju Casovou hodnotou (Fair Value) a vykazuji v ramci
obchodnych aktiv alebo pasiv. V rdmci Micro Fair Value Hedge
Accountings sa zabezpecené zavdzKy upravuju o zmeny casovej
hodnoty pripadajiice na zabezpecené riziko. Pri pouziti Portfolio Fair
Value Hedge Accounting sa zmeny casovej hodnoty vykazuju v pasivnej
suvahovej polozke ,uprava hodnoty z Portfolio Fair Value Hedges"
Zavazky, pre ktoré sa pouziva opcia Fair Value, si bilancované na
zéklade ¢asovej hodnoty (Fair Value).

S ohladom na bilancovanie dlhov odkazujeme na pozndmky ¢. 21 az
24 a 26.

(21) Negativne trivové hodnoty =z
zabezpelovacichh nistrojov

derivativnyciv

V tejto polozke su vykazované derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa

pouzivaji na zabezpecenie a na ktoré je moZné pouzit Hedge
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Accounting a zaroven majui negativnu trhovi hodnotu. Zabezpecovacie

nastroje sa oceniuju ¢asovou hodnotou.

(22) Obcthodné pasiva

Derivativne finan¢né nastroje, ktoré sa nepouZzivaji ako
zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings a majui negativnu
¢asovud hodnoty, sa vykazuju v rdmci obchodnych pasiv. Okrem toho st
v tejto polozke vykazované aj vlastné emisie a zavazky z blanko
predajov cennych papierov. Obchodné pasiva sa ocenuju Casovymi

hodnotami.

(23) Rezervy

Rezerva vznika vtedy, ak k rozhodujicemu diiu pre zostavenie stivahy
vznikne z istej minulej udalosti siicasny pravny alebo fakticky zavazok,
a ak je odliv zdrojov na plnenie tohto zavazku pravdepodobné a ak je
zarovenl mozny spolahlivy odhad vysky zavazku. Rezervy sa preto
tvoria pre neisté zavazky voci tretim osobam a hroziacim stratim z
aktudlnych obchodov vo vyske oéakavaného ¢erpania. Ciastka ocenenia
rezervy predstavuje najlepsi odhad vydajov, ktoré st nevyhnutné na splnenie
sucasného zavazku k rozhodujicemu diu zavierky. Rizika a neistoty (okrem
iného tykajiice sa skutocnej vySky nakldov v momente Cerpania ako aj
mozného zvySenia naklhdov pri dlhodobych rezervach) su pri odhade
zohladriované. Dlhodobé rezervy su oceniované ich aktudlnou hodnotou.

Prisun do roznych druhov rezerv sa vykonava prostrednictvom
roznych poloZiek z vykazu ziskov a strat. Rezervy v uverovych
obchodoch idd na tarchu nakladov na rizikovu prevenciu, rezervy na
reStrukturalizdciu idd na tarchu ndkladov na resStrukturalizaciu a
rezervy na pravne rizika na tarchu ostatmého vysledku. Ostatné rezervy
sa v zasade tvoria na tarchu administrativnych nakladov.

Spoloc¢nosti z koncernu Commerzbank sa podielajiu v Nemecku ako
aj v inych krajindch na sudnych, rozhodcovskych a dohladovych
konaniach ako obzalovani, Zalobcovia alebo inak. Okrem toho existuji
préavne spory, na ktorych sa Commerzbank alebo jej dcérske spolo¢nosti
sice nezucastiiuju priamo, avsak ktorych zasadny vyznam moZzZe mat’
dopad na tuverové hospodarstvo ako aj na koncern. S ohladom na
potencidlne straty z neistych zavazkov vytvara koncern primerané
rezervy na procesy a regresné naroky na tarchu vysledku ostatnych
vysledkov, ak je potencidlna strata pravdepodobna a ohodnotitelna.
Rezervy na regresné naroky obsahuji okrem iného zavizky na
vyrovnanie zostatkov z Gverovych obchodov v ramci poolovych zmliv
alebo v dosledku nespravneho poradenstva. S ohladom na rezervy na
procesy sa vytvaraju prinajmenej rezervy na naklady na advokata, siidne
a vedlajSie naklady, pricom sa tu zohladiiuju lokalne Specifikd. Ak je
obzalovanou niektora zo spolo¢nosti z koncernu, vytvaraju sa v kazdy
rozhodujici denn podla pravdepodobného vyvoja rezervy. Konecné
zavazky koncernu sa mozu odliSovat' od vytvorenych rezerv, nakol'’ko na
ohodnotenie pravdepodobnosti a vycCislenie neistych zavazkov z tychto
pravnych konani je nevyhnutné ocenenie a ohodnotenie, ktoré sa moze

v priebehu prislusného konania preukazat ako neprimerané. Pravne
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rizika, pre ktoré neboli vytvorené rezervy a s ohladom na ktoré nie je
strata pravdepodobnd, avSak ani nepravdepodobnd, st vykazované ako
eventualne zavazky (vid poznamka 29).

Rezervy na resStrukturalizaciu vznikaju vtedy, ak ma koncern
Commerzbank podrobny forméalny plan na realizaciu
reStrukturalizac¢nych opatreni a ak jeho realizicia bola nasStartovang,
prip. ak boli zverejnené podrobnosti o restrukturalizicii. Podrobny
plan zahffia dotknuté oblasti, priblizny pocet zamestnancov, ktorych
miesta su dotknuté restrukturalizacnymi opatreniami, suvisiace
naklady a obdobie, v ktorom maju byt vykonané restrukturalizacné
opatrenia. Podrobny plin musi byt komunikovany tak, aby mohli
dotknuté osoby pocitat s jeho realizaciou. Polozka restrukturaliza¢nych
nakladov vo vykaze ziskov a strat obsahuje dalSie naklady suvisiace s
reStrukturalizacnymi opatreniami, ktoré bezprostredne vznikli a nie st

obsiahnuté v rezerve na restrukturalizaciu.

(24) Rezervy na déchodky a podobni zdrdzky

Dochodkové zabezpecenie aktivnych a byvalych zamestnancov
Commerzbank Aktiengesellschaft a ich pozostalych sa riadi podla
réznych systémov dochodkového zabezpecenia (orientovanych podla
prispevkov a plnent).

Za uUcelom splnenia nepriamych prislubov na doéchodkové
zabezpecenie vyuziva systém dochodkového zabezpecenia BVV, ktory
pouzivaju aj ostatni Clenovia BVV na realizaciu ich dochodkového
zabezpetenia. Clenstvo v BVV je sti¢astou existujiicej zmluvy s odbormi
a nemdze byt vypovedané. Vyska stucasnych a budicich penzijnych
plneni sa urcuje podla uhradenych prispevkov a s tym suvisiacich
vynosov. Vyska prispevku sa vypocita zo sadzby ako percento hrubého
mesacného prijmu aktivnych zamestnancov. Narast prispevkov je mozny
len po vymeriavaci zaklad pouzivany na vypocet prispevkov. Tieto
nepriame systémy predstavuju na vykon orientované spolocné plany
viacerych zamestavatelov. Tieto plany sa povazuju za plany orientované
na prispevky, nakolko nemame k dispozicii dostato¢né informacie o
nasom podiele na celkovom zavazku prislusného systému dochodkového
zabezpeCenia ako aj na nas pripadajicom podiele na prislusnom

plinovanom majetku. Prispevky pre externych poskytovatelov

dochodkového zabezpecenia su vykazované v personalnych nékladoch.

Podla Zakona o podnikovom dbéchodku musi zamestmavatel
poskytovat' aj plnenia presahujiice plnenia, ktoré boli prisltibené v
ramci systému BVV. Rezervy nemuseli byt vytvorené v beZnom
obchodnom roku, ani v predchadzajicom roku, nakol'ko cerpanie z
tohto zakonného rucenia povazujeme za nepravdepodobné.

Na strane druhej existuji zavazky z narokov na dbéchodkové
zabezpecenie a priebeznych plneni na zaklade bezprostredného
prislubu Commerzbank, pri ktorom je stanovena vyska plnenia v
zavislosti od faktorov ako je vek, odmena a prisluSnost k banke
(Defined Benefit Plan). Na tieto zabezpecovacie systémy sa uplatriuju
uctovné predpisy podla IAS 19 platné pre plan orientovany na plnenia,
t,j. dochadza k tvorbe rezerv.

Pre zamestnancov, ktori sa do 31. 12. 2004 stali zamestmancami
Commerzbank Aktiengesellschaft alebo niektorej inej konsolidovanej
spolo¢nosti, sa priame naroky na zabezpecenie riadia prevazne podla
ustanoveni planu dochodkového zabezpecenia Commerzbank (CBA).
Plnenia podla CBA pozostavaju zo zaciatocného modelu za obdobie do
31.12. 2004 a
dynamického modelu - za kazdy prispevkovy kalendarny rok od roku

zo zabezpecCovacieho modelu - pripadne aj
2005. Zamestanci, ktori nastipili do banky po 1.1. 2005, ziskavaju
prislub podla kapitdlového plinu Commerzbank pre doéchodkové
zabezpecenie (CKA). Plan CKA predpokladd garantované minimalne
plnenie, av§ak otvara dodato¢né Sance na vyssie plnenia z investovania
majetku do investi¢nych fondov.

Bezprostredné dochodkové zabezpecenie zamestnancov byvalej
Dresdner Bank Aktiengesellschaft sa od 1.1. 2010 vykonava podla
ustanoveni planu déchodkového zabezpecenia Commerzbank (CBA).

Okrem toho existuju plany zabezpecenia v zahrani¢nych dcérskych
spolo¢nostiach a pobockach, ktoré si orientované na prispevky a
vykony, a to najma vo Vel'kej Britanii a v USA.

Okrem popisaného dbéchodkového zabezpecenia bol vo Velkej
Britanii vytvoreny interne financovany plan zdravotného zabezpecenia,
na zaklade ktorého budi opravnenym osobam pocas dochodku
nahradené naklady na zdravotnu starostlivost prip. bude vyplateny
prispevok na sikromné zdravomé poistenie. Z toho vyplyvajice
zavazky musia byt podla IAS19 plamych pre penzijné plany
orientované podla vykonnosti vykazané v sivahe.

Za Ucelom splnenia bezprostrednych penzijnych zavazkov v Nemecku
bol majetok sliZiaci na zabezpecenie na zdklade Contractual Trust
Arrangements prevedeny na zdruZenie Commerzbank Pensions-Trust
e. V.. Majetok v drzbe CPT ako aj prislusny majetok na krytie penzijnych
zavazkov v zahrani¢nych jednotkach su kvalifikované ako plinovany
CPT a

tuzemskymi

majetok v zmysk IAS 19.8. Zmluvy uzatvorené medzi
dal$imi

koncernovymi spolo¢nostami zakladaju zaroveil zabezpecenie priamych

Commerzbank Aktiengesellschaft ako aj

penzijnych prislubov krytych plinovanym majetok (,funded”) proti
platobnej neschopnosti. Toto zabezpecenie proti platobnej neschopnosti
zahfna vSetky penzijné naroky aktivnych a byvalych zamestancov ako aj
vsSetky priebezné plnenia pre dochodcov. Vztahuje sa tak na tie casti
penzijnych narokov prip. plneni, ktoré si mimo oblasti zodpovednosti
ZdruZenia pre zabezpecenie dochodkov Pensions-Sicherungs-Verein
(PSV).

Zmluvy o sprave majetku nepredpokladaji dotani povinnost
spolo¢nosti. Plinovany majetok vSak musi v kazdom momente pokryt
naroky, ktoré nie su kryté zo strany PSV. Spolo¢nosti m6zu len do tejto
dolnej hranice poZadovat spatny prevod z plinovaného majetku za ucelom
vratenia poskytutych plneni.

Investicné smernice pre plinovany majetok (v tuzemsku) stanovuje
spolo¢ne predstavenstvo Commerzbank Aktiengesellschaft a CPT. S
ohladom na Struktiru neexistuju zdkonné predpisy. Investicie st riadené z
vyboru Executive Pension Committee (EPC), ktory v ramci riadenia
Asset-Liability-Management (ALM) zastdva pristup Liability-driven-

Investment (LDI) a vyvija aj zakladne pre urcenie poistmo-



matematickych domnienok. Hlavny ciel investi¢nej stratégie spociva v
replikacii budutcich platobnych tokov (penzijnych zavazkov) pomocou
derivativnych finan¢nych nastrojov (troky, inflicia a Credit Spread) za
Ucelom znizovania rizik, ktoré priamo vyplyvaju z budiceho vyvoja
penzijnych zavazkov. Okrem beZnych rizik pri plinovani déchodkov,
napr. inflaénych rizik a biometrickych rizik, neexistujii v Commerzbank
ziadne rozoznatelné mimoriadne rizika. Portf6lio plinovaného majetku
je SirSie rozloZené a pozostava z pevne trocenych cennych papierov a
akcif ako aj z alternativnych investi¢nych nastrojov (vid’ poznamku 68).

Zahrani¢né penzijné pliny maju vlasmé a od CPT nezavisg trustové
Struktiry. Celkovo predstavujii ca. 15% celkovych penzijnych zaviazkov
koncernu. EPC ako riadiace grémium zodpoveda aj za plnovany majetok
zahrani¢nych penzijnych plnov. V zahranici okrem toho pltia aj prislusné
narodné predpisy. Aj tu sa postupuje podla pristupu LDI. Najvacsi sponzori
sd jednotky v Londyne (ca. 85%), New Yorku a Amsterdame, ktori spolu
predstavuju ca. 95% penzijnych zavazkov v zahranici. Vo vacSine pripadov
ide o penzijné plny (defined benefit pliny) podloZené prislusSnym
pEnovanym majetkom (,funded). S¢asti a v mensom rozsahu existuju v

zahranidi aj penzijné zavazky, ktoré nie si podloZené plnovanym majetkom.

Podla IAS 19.63 musi byt v stivahe uvedeny ¢isty dlh (prip. ¢istd hodnota
majetku), ktory vyplyva z aktudlnej hodnoty zavazkov orientovanych na
plnenia (DBO) pri odpocitani aktudlnej hodnoty plnovaného majetku,
pripadne pri zohladneni iprav o hornej hranici majetku.

Penzijné naklady, ktoré majui byt vykazané v dirokovom prebytku, sa
skladaju z viacerych zbziek: na strane jednej z nakladov na pracovnu dobu
(Service Cost), ktoré okrem priebeznych nakladov (Current Service Cost)
predstavuje naroky ziskané v prislusnom obchodnom roku, aj naklady na
pracovnu dobuy, ktoré musia byt dopocitané, pripadne vynosy z pracovnej
doby (Past Service Cost) vyplyvajice zo zmeny zavazkov na plnenia za
predchadzajtice roky na zaklade pozmenenych prislubov na zabezpecenie;
na strane druhej obsahuju ¢isté irokové naklady / vynosy (Net Interest
Cost), ktoré vyplyvaji z pouzitia diskontnej trokovej sadzby na vypocet
rozsahu zavazku na Cisty zavazok orientovany na plnenia prip. ¢isty majetok,
a to ako rozdiel medzi aktualnou hodnotou zavazku a aktualnou hodnotou
plnovaného majetku.

Pri planoch orientovanych na vykony stanovuje nezavisly poistmy
matematik ro¢ne penzijné zaviazky a podobné zavazky (pracovné
pomery predcasnych ddochodcov, jubiled) podla metédy na vypocet
sucasnej hodnoty penzijnych narokov (Projected Unit Credit Method).
Do vypoctu okrem biometrickych domnienok (napriklad tabulky
Heubecka 2005G) spadaji aktuilna drokova sadzba pre dlhodobé a
pevne urocené priemyselné obligicie najvysSej bonity, fluktuacie a
kariérovych trendov ako aj v budicnosti ocakavané miery zvySenia
miezd a dochodkov. S ohladom na tuzemské penzijné zavazky sa faktor
urocenia stanovuje podla vlasmého modelu Commerzbank, pricom sa
odvadza zo swapovych sadzieb v euro zéne upravenych o prirazku
kvalitnych firemnych obligécii.

Rozdiel na zaklade nového ocenenia zavazku ku diu zostavenia
stvahy voc¢i hodnote prognézovanej na zaciatku roka sa oznacuje ako
poistno-matematicky zisk alebo strata. Poistno-matematické zisky alebo
straty sa rovnako ako vynosy z plinovaného majetku (s vynimkou
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Ciastok, ktoré st obsiahnuté v Cistych tirokovych nakladoch / vynosoch)
vykazuju vo vlastnom imani v rezervach zo zisku a vo vykaze celkového
vyskedku.

(25) Pliny odmerovania

1. Popls podstatngch plinov- odmerovania

2) Plin Commerzbank-Incentive (CIP)

V roku 2011 bol vytvoreny Commerzbank Incentive Plan (CIP), na
zaklade ktorého opravneni okrem hotovostného komponentu ziskavaju
aj isty pocet akcii Commerzbank. CIP upravuje vSetky podrobnosti o
variabilnej odmene a plati v zasade pre cely koncern Commerzbank. V
niektorych lokalitich platia odlisné prip. doplnkové ustanovenia
zohladnujice lokalne (pracovno)pravne poziadavky.

Na zaklade planu CIP m6Zu zamestnanci oznacovani ako Risk Taker
ziskavat' Cast svojej individudlnej variabilnej odmeny ako hotovostni
zlozku a ako zlozku zaloZenu na akcidch, ktoré st viazané na vyvoj
hodnoty akcie Commerzbank. Variabilnd odmena pozostiva z
kratkodobej odmeny (Short Term Incentive, STI) a pri zamestnancoch
Risk Taker, ktorych variabilnd odmena presahuje tzv. hranicu Risk-
Taker, z dlhodobej zlozky (Long Term Incentive, LTT).

Ako Risk Taker sa oznacuje zamestanec, ktorého c¢innost ma
podstatny vplyv na celkovy rizikovy profil Commerzbank. Kritéria sa
okrem iného funkcia, ktord zamestmanec vykondava, prislusnost ku
skupine alebo splnenie istych kritérii stanovenych bankou. V zavislosti
od hierarchickej tirovne a rizikovej relevantosti ¢innosti zamestnanca
banka rozliSuje medzi Risk Taker I a Risk Taker II. Status Risk Taker I
plati pre zamestnancov, ktorych ¢innost je spojenda s vysSou
relevanciou rizika.

Hornd hranica Risk-Taker predstavuje sumu, do ktorej je vyplata
celej variabilnej odmeny zamestnancom Risk Taker za jeden obchodny
rok ako STI akceptovana v hotovosti, a to pri zohladneni vSeobecnej
mzdovej trovne v bankovom sektore. Pri zamestmancoch Risk Taker,
ktorych variabilnd odmena nepresahuje hornu hranicu Risk-Taker, a
pri zamestnancoch bez statusu Risk-Taker (Non-Risk Taker) sa cela
variabilnd odmena nevyplica ako STI na zdklade akcii, ale v hotovosti.
Len pri presiahnuti hornej hranice Risk-Taker podlieha rozdeleniu na
STI a LTI a Gpravam podla CIP.

Presiahnutie hornej hranice Risk-Taker vedie k nasledovnému

rozliSovaniu:

e pri zamestmancoch Risk Taker I predstavuje podiel STI 40% a
podiel LTI 60 % moznej variabilnej odmeny. Polovica STI ako aj
LTI sa vyplaca na zéklade akcif.

e pri zamestnancoch Risk Taker II predstavuje podiel STI 60 % a
podiel LTI 40 % moznej variabilnej odmeny. Polovica STI ako aj

LTI sa vyplaca na zéklade akcif.

Vyska variabilnej odmeny a tym aj ¢asti pripadajicej na akcie bude
definitivne stanovena pocas tzv. vyrocného rozhovoru o dosiahnuti

cielov (hodnotenie vykonnosti I) v prvych troch mesiacoch

157

Koncernovd zdaievka



Koncernovd zavierka

158

Vgrotnd spriva Commerzbank za rok 2016

nasledujiceho roka. Tato Cciastka predstavuje hornt hranicu
variabilnej odmeny za celé 4-ro¢né obdobie a méze byt ako vysledok
vyro¢ného rozhovoru znizend na zaklade kvantitativnych ako aj
individualnych kvalitativnych faktorov. Pocet akcii, ktory bude
poskytnuty, bude urceny tak, Ze ¢ast variabilnej odmeny pripadajica na
akcie bude vydelena priemernym zaverecnym kurzom Xetra akcie
Commerzbank za mesiace januar a februar v roku pridelenia ako aj za

december predchadzajiceho roka).

Na zaklade pravnej Struktiry odmien zalozenych na akciach ma
Commerzbank pravo namiesto akcif vyplatit odmenu v hotovosti. Tato
opcia sa spravidla vyuziva. Definitivna dostupnost akcii prip. mozné
vyplatenie v hotovosti podliehaju pri STI Sestmesatnému
zadrziavaciemu obdobiu (Retention Period). Momentilne sa akciova
zlozka STI vyplaca v oktébri nasledujiceho obchodného roka.

S ohladom na LTI mdZe narok vzniknut najskdr po uplynuti
momentalne trojro¢ného zadrziavacieho obdobia (Deferral Period), ak
v ramci hodnotenia vykonnosti II nevzniknu iné prekazky. Hodnotenie
vykonnosti IIsa vykondva v prvych troch mesiacoch od skoncenia
zadrziavacieho obdobia a zahfiia kontrolu prislusného hodnotenia I,
splnenie Specifickych ako aj individudlnych kvalitativnych kritérii
pocas zadrziavacieho obdobia. Ak vznikne narok, podlieha definitivna
dostupnost’ akcii prip. mozné vyplatenie v hotovosti pri LTI rovnako
obdobiu Period).

Momentilne sa LTI vyplica v oktébri $tvrtého roka po prisluSnom

Sestmesacnému  zadrZiavaciemu (Retention
obchodnom roku.

Pri vyplateni akciovej zloZzky v hotovosti sa suma vyplatend v
hotovosti ur¢i na zaklade jednoduchého priemeru zavere¢nych kurzov
Xetra akcie Commerzbank vo vSetky burzového dni pocas
referencného obdobia. Referen¢nym obdobim je mesiac september
predchadzajuci splatnosti prislusnych akciovych zloZiek odmeny.

Ak boli pocas platnosti CIP vyplacané dividendy Commerzbank
alebo ak boli realizované kapitidlové opatrenia, bude pri splatnosti
zloziek STI a LTI okrem toho vyplatend v hotovosti aj ciastka
zodpovedajuca dividende na akciu prip. ¢iastke kapitilového opatrenia.

Na zaklade planovanych vypoctov sa v prisluSnom obchodnom roku
stanovia odhady pre prislusné zlozky odmien a vytvoria sa rezervy v
pomernej casti na celd dobu platnosti. Okrem toho sa pocas platosti
CIP pravidelne vykondavaju kontroly, nové ocenenia na zaklade vyvoja

kurzu akcii a/alebo tipravy hodnot.

b) Share Awards
Share Awards predstavuji jednu zlozku variabilnej odmeny pre
mimotarifnych zamestnancov Commerzbank Aktiengesellschaft,
pricom ide o oddialeni odmenu formou pridelenia virtudlnych akcii
Commerzbank.

Na zaklade Smernice o odmenovani, ktord vstipila do platmosti v
oktdbri 2010, bol zavedeny Plan odmenovania v Commerzbank (CIP).
Nové pridelenie Share Awards sa preto uz nerealizuje. Share Awards

pridelené v minulosti budt pridelené v ramci beznej doby platnosti.

&) mBank S. A.

V marci 2008 vytvorila BRE Bank S.A. pre svojich ¢lenov predstavenstva
dva nové odmehovacie pliny zaloZené na akciach. Clenovia
predstavenstva nasich dcérskych spolo¢nosti sa mohli na nich podielat
v rokoch 2009 az 2011. Prvy program predpoklada odber akcii BRE-
Bank. Druhy program (upraveny v roku 2010) umoZiiuje odber
hotovostnej zlozKy v protihodnote akcii Commerzbank. Posledna vyplata
bude realizovana v roku 2016. V roku 2012 bol vytvoreny novy

program zaloZeny na akcidch, na ktorom sa do roku 2016 modZu



podielat’ ¢lenovia predstavenstva. Do roku 2013 obsahoval tento
program len kratkodobu zlozku (vyplata v hotovosti) a okrem toho aj
dlhodobu zlozku, ktorad opraviuje na odber akcif BRE-Bank v splatkach
po dobu troch rokov. V roku 2014 bola vykonana tprava programu,
ktord pri oboch zlozkidch pocita s vyplatou v hotovosti ako aj s
odberom akcif mBank po dobu troch rokov. Tieto akcie sa podobne ako
pri prvom programe z roku 2008 vydavaji ro¢ne v pevne stanovenom
objeme a opravneni ich méZu nadobudntt za stanovené ceny. Okrem
toho bol tento program od roku 2015 rozsireny aj o vyssi pocet
zamestmancov Risk Taker. Pre vSetky programy je ucast spojend
prinajmenej s vynosom vlastného imania c¢iastkového koncernu BRE-
Bank. Dlhodobd zlozka nového programu je okrem toho spojena s
Dlhodoba zlozka

programu z roku 2012 (upraveného v roku 2014) je okrem toho

hodnotenim vykonnosti ¢lenov predstavenstva.

viazana na hodnotenie vykonnosti uc¢astnikov.

Oba programy, ktoré opravituju na odber akcii BRE-Bank (z roku
2008 a 2012, upraveny v roku 2014), st povazované za odmenovacie
transakcie zaloZené na akciach s kompenzaciou formou vlastnych
roku 2008

odmenovacia transakcia zaloZend na akcidch bilancovany s

kapitdlovych nastrojov. Druhy program z je ako

kompenzaciou v hotovosti.

A) Odmena pre lenov predstovenstva
S ohladom na podrobné zobrazenie prijmov ¢lenov predstavenstva

odkazujeme na osobitnd spravu o odmenovani.

2. Blancovanie o oterovanie
Tu popisané pliny odmenovania zamestnancov sa v sivahe vykazuji
podla predpisov IFRS 2 ,Odmenovanie zaloZené na akcidch“ (Share-
based Payment). IFRS 2 rozliSuje medzi odmenovacimi transakciami
zaloZzenymi na akciach spolu s kompenzaciou vo forme nastrojov
viastného kapitdlu a s kompenzaciou v hotovosti. Pre obe formy vsak
plati, Ze poskytovanie odmien zaloZenych na akciach bude v ro¢nej
zavierke vykonané za prislusné casové hodnoty.

. odmenovacie transakcie zaloZzené na akcidch spolu s

kompenzaciou vo forme nastrojov vlastného kapitalu

Prislusnd casova hodnota odmenovacich transakcii zaloZenych na
akciach spolu s kompenzaciou vo forme nastrojov vlastného kapitilu sa
vykazuje ako persondlny ndklad so zohladnenim v ramci vlastmého
kapitalu (kapitalova rezerva). Prislusna casova hodnota pre komponent
STI bude stanovena v momente poskytnutia prav.
Ak v dosledku nesplnenia realizacnych podmienok (napriklad
nesplnenie stanovenej vykonnosti) nie je mozné uplatit' prava, nebude
vykonand ani zmena ¢iastok evidovanych vo vlasthom kapitali.

. Odmenovacie transakcie zaloZené na akcidch spolu s

kompenzaciou v hotovosti

Podiel ¢asovej hodnoty odmenovacich transakcii zaloZenych na akciach
spolu s kompenzaciou v hotovosti, ktory pripada na ¢innosti vykonané
do dna rozhodujiceho pre ocenenie, sa vykazuje ako personalny
néklad so sucasnym vykazanim ako rezerva. Prislusna ¢asova hodnota

sa nanovo zistuje kazdy den rozhodujtici pre zostavenie sivahy, a to az
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do dia vyplaty (vratane). Kazdd zmena prislusnej ¢asovej hodnoty
zavazku musi byt zohladnena s dopadom na naklady. Rezerva musi v
deni vyplaty podla moZnosti zodpovedat c¢iastke, ktora bude vyplatena
prislusnému zamestancovi. S ohladom na Share Awards bude v
momente pridelenia Cast persondlnej rezervy pripadajica na Share
Awards pretiétovana do rezervy na Share Awards. Ciastka bude
vypocitana vynasobenim poctu pridelenych prav priemernym
zaverecnym kurzom Xetra za mesiace janudr a februar v roku
pridelenia ako aj za december predchadzajiceho roka.
V uvedené dni rozhodujtice pre zostavenie stivahy dochadza k vykyvom
v rezervach podla vyvoja akciového kurzu Commerzbank
Aktiengesellschaft. Zrazky podla fluktuacie nebudd vykonané, kedZe
Share Awards v pripade vypovede ani smrti neprepadavaju. Ak
Commerzbank Aktiengesellschaft pocas ¢akacej doby vyplati dividendy,
bude v momente vyplaty na Share Award okrem vyplatenej c¢iastky
uhradena v hotovosti aj Ciastka zodpovedajiica vyske dividendy, pre
ktori musia byt pripadne vytvorené rezervy.
e  Ocenovanie
Na ocenenie planu odmenovania Commerzbank a Share Awards sa
pocet zasliZzenych akcii vyndsobi zaveretnym kurzom akcie
Commerzbank k 31.decembru prislusného sledovaného roka. Na
vypocet protihodnoty akcii Commerzbank pre druhy program BRE
Bank z roku 2008 budi pouzité priemerné trhové ceny akcii
Commerzbank v momente poskytutia. Naklady na prisuny do rezerv

su v zavislosti od planu odmenovania rozdelené na celé obdobie.
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(26) Dane z vnosov-

Skuto¢né naroky a dlhy na dani z vynosov sa urcuju na zaklade
danovych predpisov prislusnych krajin podla platmych danovych
sadzieb vo vyske, v akej sa ocakava vratenie prip. thrada voci
daniovému tradu.

Aktivne a pasivne latenmé dane sa vytvaraju pre rozdiely medzi
Uctovnymi hodnotami majetku alebo dlhov podla IFRS a ich dariovymi
odhadmi, ak z toho vyplyvaju efekty na zataZenie darfiou alebo
odpustenie dane (docasné rozdiely) a ak neexistuje zakaz ich ocenenia.
Okrem toho sa aktivne latentné dane vytvaraju aj pre prevody straty
ako aj nevyuzité danové dobropisy. Na ocenenie latentnych dani st
rozhodujtce danové sadzby plamé do 31. decembra 2014.

Aktivne latentné dane z doCasnych rozdielov, este nevyuZzitych
danovych strat ako aj nevyuzitych dafiovych dobropisov budi uvedené
v suvahe v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v blizkej budiicnosti
vzniknu danové vysledky toho istého dariového subjektu vo vztahu k
tomu istému daniovému tradu.

Tvorba a vedenie aktivnych a pasivnych latentnych dani sa
vykonava - v zavislosti od spracovania prislusnej skuto¢nosti - bud’ s
dopadom na vysledok v dani z prijmu a vynosu alebo neutralne voci
vysledku v prislusnych polozkach vlastného kapitilu.

Néklady prip. vynosy z dane z vynosov sa vykazuju vo vykaze

ziskov a strat koncernu ako dane z prijmov a vynosov.

Latentné naroky a dlhy na dani z vynosov sa vykazuju v rozsahu, v
akom existuje pravo na zapocet skutocnych dani z vynosov a v akom sa
aktivne a pasivne latenmé dane vztahuji na dane z vynosov, ktoré
vybral ten isty dafiovy urad od toho istého daniového subjektu.

Zdaneniu podliehajice doc¢asné rozdiely v suvislosti s podielmi na
koncernovych spolo¢nostiach Commerzbank, pre ktoré neboli
vykazané latentné dlhy na dani z vynosov, predstavuji 262 mil Eur
(predchadzajuci rok: 308 mil Eur).

RozliSenie skutoc¢nych a latentmych narokov na dan z vynosov ako aj
skuto¢nych a latentmych dlhov na dani z vynosov sa nachadza v stivahe

v poznamkach 58 a 69.
(27) Druhoradé dinove néstroje

V ramci druhoradych dlhovych nastrojov ocenujeme zaknihované a
nezaknihované emisie, ktoré v pripade platobnej neschopnosti alebo
likvidicie m6zu byt splatené aZ po uspokojeni vSetkych inych nez
druhoradych veritelov. V suvahe su tieto ocenené pokracujicimi
nadobtidacimi nakladmi. AZi4 prip. disaZia st rozdelené na celt platmost’
a su obsiahnuté v urokovom vysledku s dopadom na vysledok.
Druhoradé dlhové nastroje, pre ktoré sa pouziva opcia Fair Value,
sa ocefiuji aktudlnou hodnotou (Fair Value). Uétovné hodnoty
podradného a hybridného kapitdlu, pre ktory sa pouZziva Micro Fair
Value Hedge Accounting, sa upravuju o zmeny fair value, ktoré sa
pripisuju zabezpec¢enému riziku. Pri pouziti Portfolio Fair Value Hedge
Accounting sa zmeny Fair-Value vykazujii v stivahovej polozke Uprava
hodnoty Portfolio Fair Value Hedges. Podradny a hybridny kapitil, pre
ktory sa pouZziva opcia fair value, sa bilancuje prislusnou c¢asovou

hodnotou.
(28) Poruénicke opehody

alebo

umiestiiovani majetku na cudzi ucet, sa v sivahe nevykazuju. Provizie

Poru¢nicke obchody, ktoré su zaloZené na spravovani
z tychto obchodov st obsiahnuté vo vykaze ziskov a strat v proviznom

prebytku.

(29) Eventundlne zédnvizky a neodvolatelné iwerove
pristuby

Tu vykazujeme eventudlne zavazky zo zaruk a zaru¢nych zmliv ako aj
neodvolatelné iverové prisluby v nominalnych hodnotach.

Ako zaruky sa vykazuju skutocnosti, pri ktorych nahlasovatel’ ako
rucitel’ ru¢i voci veritelovi tretej osoby za splnenie zavazku tretej osoby.
Medzi rucenia spadaju zmluvné zavazky, ktoré obsahuju zavazok na
isty Uspech alebo plnenie. Ide v zdsade o zaruky odovzdané na zaklade
poverenia klienta, ktoré ndm v pripade upltenia umoziuju regres voci
Kklientovi (zadavatelovi).

Ako neodvolatelné uverové prisluby sa vykazuju zavazky, z ktorych

moéze vzniknat dverové riziko, ak tieto nie st drzané za tcelom



linky oznamené klientovi), na kipu cennych papierov alebo
poskytnutie zaruk a akceptov. Uverové prisluby, ktoré sa priraduji do
obchodného portfélia, si naproti tomu vykazované v obchodnych
aktivach alebo pasivach.

Rizikova prevencia za eventudlne zavazky a neodvolatelné tiverové
prisluby sa vykazuje ako rezerva na rizika v tverovych obchodoch.

Vynosy zo zaruk sa eviduju v ramci provizneho prebytku, ich vyska
sa stanovuje na zaklade pouzitia dohodnutych sadzieb na nominalnu
Ciastku zaruk.

V ramci eventudlnych zavazkov vykazujeme aj pravne rizika, pri
ktorych je strata nie je celkom pravdepodobnd, avsak nie je ani Gplne
nepravdepodobna a pre ktoré neboli vytvorené rezervy. Pri hodnoteni
pravdepodobnosti vzniku tychto strat zohladniujeme rozne faktory, medzi
inym aj druh naroku a rozhodnutia v podobnych veciach. Ciastky
vykazané v bode 87 odzrkadluji naroky uplatmené v stvislbsti s tymito

rizikami.
(30) Vlestni akeie

V obchodnom roku 2016 nevlastil koncern vlasmé akcie.

Dodotoind sprivo

Po ukonceni sledovaného obdobia nevznikli udalosti, ktoré by mali

osobitny vyznam.
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Vysvetlivky k vykazu ziskov a strat

(31) Urokovy prebytok

Mil. € 2016 2015" Zmena Vv %
Urokové vynosy 9 848 11 457 -14,0

Urokové vynosy z obchodov na tverovom a pefiaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (finanény majetok, ktory je k

dispozicii na predaj) 790 766 3,1
Urokové vynosy z obchodov na Gverovom a pefiaznom trhu ako aj z
obchodovania s cennymi papiermi (Uvery a pohladavky) 7 325 8 250 -11,2

Urokové vynosy z obchodov na Gverovom a pefiaznom trhu ako aj z

obchodovania s cennymi papiermi (z pouzitia opcie Fair Value) 226 220 2,7
Urokové vynosy z obchodov na Gverovom a pefiaznom trhu ako aj z

obchodovania s cennymi papiermi (drzané za Ucéelom

obchodovania) 659 1238 —-46,8
Odskodnenia za pred€asnu splatnost 122 135 -9,6
Zisky z predaja pohladavok a Uverov ako aj z odkupenia zavazkov 135 386 -65,0
Dividendy z cennych papierov 88 187 -52,9
Vysledok beznej Cinnosti z podielov a nekonsolidovanych dcérskych

spolo¢nosti 76 127 —-40,2
Pozitivne uroky z pasivnych finanénych nastrojov 289 115 .
Znizenie opravnych poloziek 21 33 -36,4
Ostatné Urokové vynosy 117 -

Urokové naklady 4771 5730 -16,7
Urokové naklady na druhorady a hybridny kapital® 803 895 -10,3
Urokové naklady na zaknihovaného zavézky 747 1209 -38,2
Urokové naklady na ostatné zavazky 2 305 2 550 -9,6
Urokové naklady z pouzitia opcie Fair Value? 340 352 -3,4
Urokové néklady na zaknihované zéavazky drzané za udelom
obchodovania 114 139 -18,0
Straty z predaja pohladavok a Uverov ako aj z odkupenia zavazkov' 95 187 —49,2
Bezné naklady z nehnutelnosti povazovanych za finanéné investicie 346 197 75,6
Ostatné urokové naklady 21 201 —-89,6

Celkom 5077 5727 -11,3

" Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a réznych restatementov (vid strana 139 nasl.).

27 toho: zisky vo vyske 129 mil. Eur a straty zo spatného predaja zavizkov v beznom roku vo vyske 37 mil. Eur (predchadzajtci rok: zisky vo vyske 225 mil. Eur a straty vo vyske 50 mil. Eur).

% Z toho: druhoradé dihové nastroje vo vyske 3 mil. Eur (predchadzajuci rok: 1 mil. Eur).

Zostatkové troky z derivatov (vratane negativnych Grokov z bankovej a
obchodnej knihy) sa podl'a zostatku vykazuju v rimci Ostatnych urokovych

vynosov alebo Ostatnych trokovych nakladov.
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(32) Rizikova prevencia v uverovych obchodoch

Rizikova prevencia je vo vykaze ziskov a strat vykazana v nasledovnej

vyske:
Mil. € 2016 2015 Zmena Vv %
Prisun do rizikovej prevencie' -1653 —-1755 -5,8
Odliv z rizikovej prevencie 790 1245 -36,5
Priame odpisy —240 —445 —46,1
ZvySenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym pohladavkam 203 259 -21,6
Celkom -900 -696 29,3
' zobrazené v brutto &islach (v zostatkoch nie st najma zahrnuté polozky, ktoré sa vymieniaju medzi jednotlivymi druhmi rizikovej prevencie).
V rizikovej prevencii je obsiahnuté jednorazové zatazenie vo vyske
28 mil. Eur z kazdorognej aktualizicie parametrov. Cisté néklady z
prisunov a rozpustenia su ¢lenené nasledovne:
Mil. € 2016 2015 Zmena Vv %
Jednotlivé rizika -982 —-538 82,5
Pohladavky voc&i Uverovym institaciam 8 2
Pohladavky voéi klientom -1026 —-542 89,3
Obchody mimo suvahy 36 2
Rizika v portféliu 119 28
Pohladavky voé&i Gverovym institdciam 21 9
Pohladavky voéi klientom 93 27
Obchody mimo suvahy 5 -8
Priame odpisy, zvySenia hodnoty, prijaté platby k odpisanym
pohladavkam -37 —-186 -80,1
Celkom -900 —-696 29,3
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(33) Provizny prebytok

Mil. € 2016 2015" Zmena Vv %
Provizne vynosy 3837 4 067 -5,7
Obchody s cennymi papiermi 1080 1165 -7,3
Sprava majetku 300 266 12,8
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 1389 1495 -7.1
Zaruky 213 252 -15,5
Vysledok zo syndikovanych uverov 264 306 -13,7
Sprostredkovanie obchodov 370 364 1,6
Poruénicke obchody 16 16 0,0
Ostatné vynosy 205 203 1,0
Provizne naklady 625 637 -1,9
Obchody s cennymi papiermi 230 224 2,7
Sprava majetku 44 50 -12,0
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 154 164 -6,1
Zaruky 16 33 -51,5
Vysledok zo syndikovanych uverov 2 8 -75,0
Sprostredkovanie obchodov 120 102 17,6
Poruénicke obchody 7 9 —-22,2
Ostatné naklady 52 47 10,6
Provizny prebytok
Obchody s cennymi papiermi 850 941 -9,7
Sprava majetku 256 216 18,5
Platobny styk a zahrani¢ny obchod 1235 1331 -7,2
Zaruky 197 219 -10,0
Vysledok zo syndikovanych uverov 262 298 -12,1
Sprostredkovanie obchodov 250 262 —-4.6
Poruénicke obchody 9 7 28,6
Ostatné vynosy 153 156 -1,9
Celkom 3212 3430 -6,4

" Uprava hodnét z predchadzajliceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a réznych restatementov (vid strana 139 nasl.).

Oproti predchadzajucemu roku bolo zobrazenie udajov pozmenené.
Vysledok z obchodov s uvermi pre nehnutelnosti sme vykazali v polozke

Sprava majetku a v polozke Zaruky.
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(34) Vysledok obchodnej €¢innosti

Vysledok obchodnej ¢innosti je rozdeleny na tri Casti:

e vysledok z obchodovania (obchodovania s cennymi papiermi,
vypozi¢kami dlhopisov, drahymi kovmi a derivativnymi néstrojmi ako
aj vysledok z ocenenia derivativnych finanénych nastrojov, na ktoré sa

neuplatiiuje Hedge Accounting)

e vysledok z uplatnenia opcie Fair Value.

Vo vysledku z uplatnenia opcie Fair Value su vykdzané zmeny hodnot

prislusnych derivatov.

Mil. € 2016 2015" Zmena Vv %
Vysledok obchodnej €innosti2 325 593 —45,2
Vysledok z uplatnenia opcie Fair Value 32 -39 .
Celkom 357 554 -35,6

! Uprava hodnét z predchadzajliceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a rznych restatementov (vid strana 139 nasl.).

2 yratane vysledku z ocenenia derivativnych finanénych nastrojov.

(35) Vysledok zo zabezpecovacich suvislosti

Vysledok zo zabezpeCovacich suvislosti obsahuje na strane jednej
vysledky ocenenia z efektivnych zabezpeCovacich suvislosti v ramci

Hedge Accountings (Fair Value Hedge) a na strane druhej vysledok zo

zabezpecovacich suvislosti zahfia neefektivnu ¢ast’ z Cash Flow Hedges.

Vysledok je vykazany v nasledovne;j vyske:

Mil. € 2016 2015 Zmena Vv %
Fair Value Hedges
Zmeny Fair-Value zo zabezpecovacich obchodov -968 697
Micro Fair Value Hedges -1107 412 .
Portfolio Fair Value Hedges 139 285 -51,2
Zmeny Fair-Value zo zakladnych obchodov 935 —756
Micro Fair Value Hedges 1123 —447 .
Portfolio Fair Value Hedges -188 -309 -39,2
Cash Flow Hedges
Vysledok z efektivnych zabezpecenych Cash-Flow-Hedges
nezabezpecena Cast) -4 -1
Celkom -37 -60 -38,3




(36) Vysledok financnej €innosti

Vysledok finanénej Cinnosti obsahuje vysledky predaja a hodnotenia z

cennych papierov kategérie ivery a pohl'adavky ako aj finanény majetok
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uréeny na predaj, podiely a podiely na spolo¢nostiach ocefiovanych at-

Equity a na dcérskych spolo¢nostiach.

Mil. € 2016 2015 Zmena Vv %
Vysledky z obchodov generujucich uroky 169 -75
z kategoérie finanény majetok uréeny na predaj 60 106 -43,4
zisky z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie) 79 125 -36,8
straty z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie) -22 -21 4,8
vysledok ocenenia 3 2 50,0
z kategorie uvery a pohladavky 109 -181
zisky z predaja 61 31 96,8
straty z predaja -108 -20
vysledok ocenenia’ 156 -192
Vysledok z nastrojov vlastného kapitalu 175 68
z kategérie finan€ény majetok uréeny na predaj 162 105 54,3
zisky z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie) 162 106 52,8
straty z predaja
(vratane preuctovania rezervy na nové ocenenie) 0 -1
z kategérie finanény majetok uréeny na predaj oceneny
nadobudacimi nakladmi 37 55 -32,7
vysledok ocenenia -21 -92 77,2
vysledok z predaja ocenenia spolo¢nosti ocenenych at-Equity -3 0
Celkom 344 -7

" Tu boli obsiahnuté rozpustenia opravnych hodnét portfélia vo vyske 25 mil. Eur (predchadzajuci rok: rozpustenie 2 mil. Eur) za prekategorizované cenné papiere.

(37) Bezny vysledok spoloénosti ocenovanych at-Equity

Bezny vysledok spoloc¢nosti ocenenych at-Equity bol vo vyske 150 mil.
Eur (predchadzajuci rok: 82 mil. Eur). V obchodnom roku to bolo
pozitivne ovplyvnené najmd jednorazovym efektom z predaja spolo¢nosti

zameriavajucej sa na realitné obchody. V predchadzajucom roku bol

celkovy vysledok spolo¢nosti ocenenych at-Equity vo vyske 147 mil. Eur,
vratane - 3 mil. Eur z predaja a ocenenia. V sledovanom roku nevznikol

vysledok z predaja a ocenenia spolo¢nosti ocenenych at-Equity.
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(38) Vysledok ostatnych ¢innosti

Ostatny vysledok zahfiia najméa prisuny a rozpustenia rezerv a naklady a

vynosy zo zmliv o operativnom lizingu.

Mil. € 2016 20151 Zmena v %

Podstatné ostatné naklady 310 430 -27,9
Prisuny do rezerv 79 135 —-41,5
Naklady zo zmluv o operativhom lizingu 166 136 221
Naklady na stavebné a architektonické vykony 24 18 33,3
Naklady na najom a priebezny najom 8 10 -20,0
Naklady na nehnutelnosti drzané ako finan¢né investicie 2 18 —-88,9
Naklady na majetok uréeny na predaj 1 38 -97,4
Naklady na predaj hnuteflného majetku 5 4 25,0
Naklady na zmeny vymennych kurzov 25 71

Podstatné ostatné vynosy 655 539 21,5
Rozpustenie rezerv 197 191 3,1
Vynosy zo zmlav o operativhom lizingu 178 182 -2,2
Vynosy z poistnych obchodov 0 6
Vynosy zo stavebnych a architektonickych vykonov 7 2 .
Vynosy z prenajmu a priebezného prenajmu 22 28 -21,4
Vynosy z nehnutelnosti drzané ako finan¢né investicie 8 62 -87,1
Vynosy z majetku uréeného na predaj 93 21
Vynosy z predaja hnutelného majetku 81 6 .
Vynosy zo zmien vymennych kurzov 69 41 68,3

Ostatné dane (zostatky) -61 -51 19,6

Ostatné podstatné naklady / vynosy (zostatky) 12 11 9,1

Ostatny vysledok 296 69

! Uprava hodnét z predchadzajliceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a réznych restatementov (vid strana 139 nasl.).

Ostatny vysledok pozostava z vynosov vo vyske 200 mil. Eur Znizenie prisunu do rezerv v beznom obchodnom roku stvisi s niz§im
(predchadzajuci rok: 229 mil. Eur) a ndkladov vo vyske 188 mil. Eur odhadom strat z procesnych rizik.

(predchadzajuci rok: 218 mil. Eur).

(39) Administrativne naklady

Administrativne naklady vo vyske 7 100 mil. Eur (predchadzajuci rok: 7 zariadenia, nehnutel'nosti a ostatného nehnutel'ného majetku vo vyske 556
157 mil. Eur) v koncerne zahrfaju personalne naklady vo vyske 3 723 mil. mil. Eur (predchadzajuci rok: 498 mil. Eur). Néklady su rozdelené
Eur (predchadzajtci rok: 3 900 mil. Eur), vecné naklady vo vyske 2 821 nasledovne:

mil. Eur (predchadzajici rok: 2 759 mil. Eur) a odpisy prevadzkového

Personalne naklady | Mil. € 2016 2015 Zmena Vv %
Mzdy a platy 3527 3670 -39
Naklady na starobné zabezpecenie a podporu 196 230 -14,8
Celkom 3723 3900 -4,5

Personalne naklady obsahuji ndklady na socidlne odvody vo vyske
463 mil. Eur (predchadzajuci rok: 474 mil. Eur).



169

Koncernova
zavierka

136 Priloha (Poznamky)

Vecné naklady | Mil. € 2016 2015 Zmena Vv %
Naklady na priestory 570 604 -5,6
IT naklady 498 482 3,3
Naklady na pracoviska a informacie 253 254 -0,4
Povinné prispevky 372 279 33,3
Naklady na poradenstvo, audit a spolo¢ensko-pravne naklady 507 428 18,5
Cestovné, reprezentacné a reklamné naklady 305 329 -7,3
Personalom vyvolané vecné naklady 131 153 -14,4
Ostatné vecné naklady 185 230 -19,6
Celkom 2821 2759 2,2
V priebeznom obchodnom roku su v povinnych prispevkoch obsiahnuté aj Honorare auditora (bez DPH) (PricewaterhouseCoopers

bankové odvody vo vyske 155 mil. Eur (predchadzajuci rok: 119 mil. Eur)
a pol'sky bankovy odvod vo vyske 74 mil. Eur (predchadzajuci rok: -).
Auditorom koncernovej zavierky

spolo¢nosti Commerzbank je

spolo¢nost’ PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, Nemecko.
Zodpovednym auditorom v zmysle § 319a ods. 1 veta S§tvrta
Obchodného zakonnika je Helge Olsson a Clemens Koch. Ako
podpisujuci auditor pdsobila Helge Olsson druhy rok a Clemens Koch

piaty rok. Zodpovednym auditorom v zmysle stanov Commerzbank je

Aktiengesellschaft, Frankfurt, Nemecko) evidované v nakladoch boli za
obchodny rok 2016 vo vyske 46 mil. Eur. Z toho pripadla ¢iastka vo vyske
1 759 tis. Eur na vykony, ktoré¢ boli vykonané v obchodnom roku 2015.
Ak bolo v sledovanom alebo predchadzajucom roku vykonané zvysenie
imania, su naklady na Cinnosti naSich auditorov, ktoré boli realizované
v ramci zvySenia imania, obsiahnuté v nasledujicej tabulke. Zvysenia
zakladného imania sa podla IAS 32.35 vykazujui ako odpocet vlastného

imania.

Helge Olsson.
Honorare auditorov | Tis. € 2016 2015 Zmena v %
Audit 16 532 15 850 43
Ostatné potvrdzovacie vykony' 7474 7 255 3,0
Vykony danového poradcu 430 353 21,8
Ostatné vykony 21 654 14 726 47,0
Celkom 46 090 38 184 20,7

" Ostatné sluzby zahfiaju kontroly mimo previerky roénej zavierky / koncernovej zavierky (napr. kontroly tvrtrodnych zavierok, kontroly podla § 36 Zakona o obchodovani s cennymi

papiermi a vydavanie Comfort Lettern podfa IDW PS 910).

Odpisy prevadzkového zariadenia, pozemkov, budov a ostatného

hnutel'ného majetku su vykazané takto:

Mil. € 2016 2015 Zmena v %
Prevadzkové zariadenie 133 141 -5,7
Nehnutelnosti 38 58 —-34,5
Ostatny nehnutelny majetok 385 299 28,8
Celkom 556 498 11,6

Odpisy ostatného nehnuteného majetku obsahuju znizenie hodnot vo
vyske 1 mil. Eur (predchadzajtci rok: 4 mil. Eur), s oh'adom na pozemky,
budovy a ostatny hnutel'ny majetok boli zaevidované znizenia hodnot vo

vyske 8 mil. Eur (predchadzajuci rok: 9 mil. Eur).
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(40) Znizenie goodwillu a ostatného nehnutefného majetku

Na pozadi pozmenenej Struktiry segmentov na zaklade ,,Commerzbank
4.0 sme k 30. septembru 2016 vykonali mimoriadny test zachovania
hodnoty. To viedlo k znizeniu hodnoty z 592 mil. Eur na goodwill v

segmente Firemni klienti prip. v byvalom segmente Corporates & Markets

(vid’ poznamka 56). V objeme 35 mil. Eur sme znizili hodnotu kmena

klientov nového segmentu Firemni klienti. Toto zniZenie hodnoty suviselo

vyhradne s testom zachovania hodnoty.

Mil. € 2016 2015 Zmena Vv %
Goodwill 592 -
Ostatny nehnutelny majetok 35 -
Celkom 627 -

(41) Naklady na restrukturalizaciu

Néklady na reStrukturalizaciu vo vyske 129 mil. v obchodnom roku 2016

suviseli s restrukturalizaciou r6znych backoffice jednotiek v Nemecku ako

aj s novou orientaciou firemnych klientov v lokalitich Londyn a New York.

Naklady na restrukturalizaciu z predchadzajuceho roka vznikli v dosledku

nového usporiadania povodného segmentu v lokalitach Londyn a New York,

nového usporiadania

lokality v Luxemburgu ako aj v dosledku

optimalizacie internych postupov.

Mil. € 2016 2015 Zmena Vv %
Naklady na zacaté restrukturalizaéné opatrenia 129 114 13,2
Celkom 129 114 13,2
(42) Dane z prijmov a vynosov
Naklady na dane z vynosov st zlozené z nasledovnych poloziek:
Mil. € 2016 20151 Zmena Vv %
Skuto€né dane z vynosov 536 340 57,6
Dariové naklady / vynosy za bezny rok 491 334 47,0
Dariové naklady / vynosy za predchadzajici rok 45 6
Latentné dane z vynosov -275 289
Daniové naklady / vynosy na zaklade zmeny docasnych zmien a
prevodov strat 8 156 -949
Rozdiely danovych sadzieb -81 -16
Dariové naklady na zaklade odpisov na doteraz vytvorené latentné
dane z prevodov strat 20 149 —86,6
Dariové vynosy z doteraz nezohladnenych dafovych prevodov strat —-222 -
Celkom 261 629 -58,5

! Uprava hodnét z predchadzajticeho roka na zéklade zmien pri vykazovani a réznych restatementov (vid strana 139 nasl.).



Kombinovanad sadzba dane z vynosov uplatiovand v Commerzbank
Aktiengesellschaft a tuzemskych organovych spolo¢nostiach predstavuje
31,5 %.

Niz8ie uvedeny prevodny vypocet zobrazuje stvislosti medzi vysledkom
pred daiou z vynosu podla IFRS a dafiami z prijmov a vynosov v
obchodnom roku.

Sadzba dane z vynosov, ktord sa pouziva ako zaklad pre prevodny
vypocet, pozostava z nemeckej sadzby dane z vynosov vo vyske 15,0 %
plus solidarneho prispevku 5,5 % a priemernej sadzby zivnostenskej dane
vo vyske 15,7%. Tuzemska sadzba dane z vynosov tak predstavuje 31,5%
(predchadzajuci rok: 31,4%).
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Efekty na dai z vynosov vyplyvaju na zaklade rozdielnych sadzieb
dane pri zahrani¢nych jednotkdch. Danové sadzby v zahranic¢i boli v
rozpati medzi 12 % (Singapur) a 46 %% (New York).

K 31. decembru 2016 bola danova kvéta koncernu na trovni 40,5 %
(predchadzajuci rok: 34,4 %). Danova kvota bola pozitivne ovplyvnena
daniovymi vynosmi zo zohl'adnenia viacro¢ného planovania na obdobie
2017 az 2020 ako aj vyuzitim prevodov dane, s ohl'adom na ktoré doteraz
neboli tvorené Deferred Tax Assets. V opacnom smere malo ocenenie
latentnych danovych trokov v dosledku obmedzenia ro¢ného zauctovania
danovych prevodov strat na budice zisky, ktoré prijal zakonodarca vo

Velkej Britéanii, ako aj danovo netc¢inné odpisovanie dopad na goodwill.

Mil. € 2016 2015"
Vysledok v roku pred zdanenim vynosov podfa IFRS 643 1828
Koncernova sadzba dane z vynosov (%) 31,5 31,4
Naklady na dane z vynosov v obchodnom roku 202 574
Dopady suvisiace s rozdielnymi darfovymi sadzbami a zmenami darnovych sadzieb pri
danovych vymedzeniach s dopadom na vysledok -88 —-138
Dopady z uplatnenia latentnych dani na prevody straty 93 149
Dopady neodpocitatelnych prevadzkovych vydajov a nezdanitelnych vynosov 200 81
Neuplatiiované latentné dane -166 0
Spotreba dafiovych prevodov, pre ktoré neboli vytvorené latentné dariové naroky -55 -87
Dopady pripo¢itania alebo kratenia pre zivnostensku dar 8 9
Nezapoditatelné zrazkové dane 46 26
Skuto€né dane mimo obdobia 25 -9
Ostatné dopady -4 24
Dane z prijmov a vynosov 261 629
" Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a roznych restatementov (vid strana 139 nasl.).
V nasledujucej tabul’ke su zobrazené skutoéné a latentné dane vyplyvajice
z poloziek, ktoré boli priamo pripisané k dobru alebo zatazené v ramci
vlastného kapitalu:
Dane z vynosov s neutralnym dopadom na vysledok | mil. € 31.12.2016 31.12.2015" Zmena Vv %
Skuto¢né dane z vynosov 0 1 .
Latentné dane z vynosov 1026 994 3,2
Ocenovacie rozdiely z Cash Flow Hedges 25 52 -51,9
Rezerva na nové ocenenie 207 333 -37,8
Prevody straty 199 202 -1,5
Poistno-matematické zisky alebo straty 595 407 46,2
Ostatné - - .
Celkom 1026 995 3.1

" Uprava hodnét z predchadzajliceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a réznych restatementov (vid strana 139 nasl.).
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(43) Cisty a urokovy vysledok

Cisté Uspechy pozostavajui z oceneni Fair-Value, zniZeni hodnét /
pripisanych hodnét, realizovanych ubytkov a dodato¢nych prijatych

platieb z odpisanych finanénych nastrojov (vid’ poznamku €. 5¢).

Mil. € 2016 20151 Zmena Vv %
Cisté vysledky z
obchodnych aktiv a pasiv 288 533 —46,0
uplatnenia opcie Fair Value 32 -39 .
z finanéného majetku uréeného na predaj 36 587 -93,9
z toho: prelcétovania z rezervy na nové ocenenie ovplyviujuce
vysledok - 86 -62 38,7
z toho: zmena rezervy na nové ocenenie neovplyvriujica vysledok -49 495
uverov a pohladavok —791 - 877 -9,8
ostatnych finanénych zavazkov - -
" Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a réznych restatementov (vid strana 139 nasl.).
2 yratane vysledky zo zabezpecovacich suvislosti.
Vo vysledku z urokov st zobrazené urokové sucasti z poznamok Grokové
prebytky a vysledok obchodne;j ¢innosti podl'a kategorii podla IAS 39.
Mil. € 2016 2015" Zmena Vv %
Urokovy vysledok z
obchodnych aktiv a pasiv’ 545 1099 -50,4
uplatnenia opcie Fair Value -114 -132 -13,6
z finanéného majetku uréeného na predaj 790 766 3,1
uverov a pohladavok 7 325 8 250 -11,2
ostatnych finanénych zavazkov -3 855 —4 654 -17,2
" Uprava hodnét z predchadzajliceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a réznych restatementov (vid strana 139 nasl.).
(44) Vysledok na akciu
2016 2015" Zmena Vv %
Operativny vysledok (mil. €) 1399 1942 -28,0
Koncernovy prebytok pripadajuci akcionarom Commerzbank (mil. €) 279 1084 .
Priemerny pocet vydanych kmefiovych akcii (ks) 1252 357 634 1208 568 906 3,6
Operativny vysledok na akciu (€) 1,12 1,61 -30,4
Vysledok na akciu (€) 0,22 0,90

! Uprava hodnét z predchadzajliceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a roznych restatementov (vid strana 139 nasl.).

Zisk na akciu vypocitany podla IAS 33 je zalozeny na koncernovom
zisku pripadajicom na akciondrov Commerzbank a je vypocitany ako
kvocient z upraveného zisku koncernu a vazeného priemeru akeii

nachadzajtcich sa v obehu v obchodnom roku. V beznom obchodnom

roku ani v predchadzajucom roku neboli v obehu ziadne zamenitel'né ani
opéné prava. Zriedeny vysledok sa preto zhodoval s nezriedenym
vysledkom. Zlozenie operativneho vysledku je definované v sprave o

segmentoch (poznamka ¢. 45).



(45) Spravy o segmentoch

V sprave o segmentoch sa odzrkadluju vysledky operativnych
obchodnych segmentov zaclenenych do koncernu Commerzbank. Ako
zaklad pre nasledovné informacie o segmentoch sluzi IFRS 8 Operating
Segments, ktoré pouzivaju nasledovni manazérsku zasadu: informacie o
segmentoch st definované na zaklade interného vykazovania, ktoré slizia
manazérovi na posudzovanie riadenia segmentov a prijimanie rozhodnuti
o alokacii zdrojov do segmentov. V ramci koncernu Commerzbank je
predstavenstvo manazérom, ktory prijima tieto rozhodnutia.

Vykazovanie informacii o segmentoch je zalozené na organizacnej
Struktire koncernu Commerzbank. V ramci stratégie ,,Commerzbank
4.0 predstavenstvo rozhodlo k 30. 9. 2016 o novej Struktire segmentov.
Novy segment Stkromni klienti a podnikatelia zdruzuje doterajsie
segmenty Stukromni klienti a Central & Eastern Europe ako aj firemnych
klientov Commerzbank. V novom segmente Firemni klienti st zdruzeni
doterajsi segment Corporates & Markets ako aj velki firemni klienti z
doterajsicho segmentu Banka pre stredné podniky. Rovnako boli upravené
aj hodnoty z predchadzajtceho roka.

V naSej sprave o segmentoch informujeme o troch operativinych

segmentoch ako aj o oblasti Ostatné a konsolidacia.

e Segment Sukromni klienti a podnikatelia pozostidva z piatich oblasti.
Stukromni klienti a podnikatelia tvoria tuzemsku filidlkovi banku s ca 1
000 lokalitami. Okrem bank

Aktiengesellschaft vratane jej dcérskej spolocnosti ebase GmbH, Asset

toho sem patri comdirect
Manager Commerz Real Aktiengesellschaft ako aj pol'ska skupina

mBank. V ramci oboch oblasti koncernu Sukromni klienti a

podnikatelia sa v Nemecku poskytuju sluzby sukromného
bankovnictva ako aj Wealth-Management prip. sluzby firemnym a
mensim strednym podnikom v piatich trhovych regionoch. Oblast
Sukromni klienti sa zameriava na investovanie, spravovanie cennych
papierov / majetku, manazment uverov a financovanie ako aj sprava
nehnutel'nosti. Sem patri aj spolo¢nost’ Commerz Direktservice GmbH,
ktora poskytuje sluzby callcentra pre klientov Commerzbank. Oblast’
koncernu Podnikatelia sa zameriava na potreby podnikatelov s
obratom do 15 mil. Eur, najmd v produktovych oblastiach uvery a
platobny styk. NaSa ponuka vykonov spaja know-how v oblasti
firemného bankovnictva a rieSenia mieru s osvedéenymi Standardnymi
produktami pri maximalnej blizkosti voci klientom, na zaklade Sirokej
plosnej pritomnosti vo viac ako 300 lokalitach. Oblast’ comdirect bank
obsahuje aktivity koncernu comdirect. Tento je charakterizovany
Standardizovanou ponukou poradenstva a sluzieb, ktord je primarne
dostupna na internete. Tato oblast sa strategicky zameriava na
investovanie, sporenie a obchodovanie s cennymi papiermi. Cielovou
skupinou st pritom moderni a nezavisli klienti s afinitou voci
digitalnym rieSeniam. Asset Manager Commerz Real pokryva so
svojou produktovou paletou otvorené realitné fondy (hausInvest),
Asset  Structuring investiénych produktov pre sikromnych a
institucionalnych investorov (nehnutelnosti, infrastruktira vratane

tankovych lodi LNG, lietadiel, Rolling Stock a obnovitelnych energif),
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Asset Structuring produktov financovania ako aj lizingu hnutelnych
veci. Pol'skd skupina mBank ponuka ako univerzalna banka finanéné
sluzby pre sukromnych klientov v Pol'sku, Cesku a na Slovensku ako
aj bankové produkty pre firemnych klientov.

V segmente Firemni klienti si zdruzené obchodné aktivity byvalych
segmentov Banka pre stredné podniky a Corporates & Markets.
Obchodné aktivity s menSimi a strednymi podnikmi s obratom od
2,5do 15 mil. Eur bol vy¢leneny zo segmentu Firemni klienti a

vlozené do segmentu Stikromni klienti a podnikatelia. Segment ponuka

klientom uplné spektrum produktov medzinarodnej univerzalnej banky.

Toto spektrum zahfnia klasické uverové produkty ako aj individudlne
zamerané rieSenia financovania ako aj produkty z oblasti Cash-
Management a medzinarodnych obchodnych aktivit, investicné a
zabezpecCovacie produkty az po investicné bankovnictvo orientované
na klientov a rieSenia na kapitdlovom trhu. Segment je rozdeleny na
pat oblasti. V oblastiach koncernu Stredné podniky, Corporates a
Financial Institutions sa zobrazuju obchodné aktivity s prislusnymi
hlavnymi klientmi. V oblasti Stredné podniky su zdruzené stredné
podniky ako aj tuzemski velki klienti s obratom od 15 mil. Eur a
prislusnymi produktovymi potrebami. V ramci oblasti International
Corporates sa poskytuju sluzby firemnym klientom so sidlom v
zahrani¢i, velkym nemeckym multinarodnym spolo¢nostiam ako aj
medzindrodnym poistovniam. Oblast’ koncernu Financial Institutions
sa zameriava na vztahy s domacimi a zahraniénymi uverovymi
institiciami a centralnymi bankami.

Na pozadi planovaného

vyclenenia sa vysledok oblasti Equity Markets & Commodities
vykazuje osobitne. V oblasti ,,Other Result“ su zdruzené obchody,
ktoré nepredstavuju strategické zameranie segmentu Firemni klienti. V
zasade ide o majetok, ktory bol prevedeny z byvalych jednotiek Non-
Core Assets a Portfolio Restructuring Unit urcenych na likvidaciu ako
aj o efekty zo zabezpeCovacich poloziek. Okrem toho tato oblast
pokryva aj ocenovacie efekty jednotlivych zavizkov.

Segment Asset& Capital Recovery (ACR) zdruzuje zostavajuce
aktivity z byvalej jednotky Non-Core-Assets z oblasti Commercial
Real Estate, Public Finance (vratane Private Finance Initiatives) ako aj
Ship Finance (SF), ktoré neboli prevedené na iné segmenty. Do tohto
segmentu boli prevedené vyhradne aktiva, ktorych hodnota nebola
upravena. ACR v zasade zahfia komplexné Ciastkové portfolia s dlhou
dobou platnosti. Aktiva Commercial Real Estate a Public Finance,
ktoré nie st zobrazené v inych segmentoch, boli do likvidacie
prevazne zahrnuté v byvalej dcérskej spolo¢nosti Hypothekenbank
Frankfurt Aktiengesellschaft. V maji 2016 bola

Hypothekenbank Frankfurt Aktiengesellschaft (HF) zlikvidovana a

spolo¢nost’

nasledne pretransformovana na servisnu spolo¢nost’ LSF Loan Solutions
Frankfurt GmbH. Portfélia HF z oblasti financovania firemnych
nehnutelnosti a Statneho financovanie, ktorych vysledok bol doteraz
obsiahnuty v segmente ACR, boli prevedené na Commerzbank
Aktiengesellschaft. Oblast’ SF zahfna financovanie lodi v ramci skupiny

Commerzbank. Tato oblast’ zahfiia aj vSetky aktivity byvalej Deutsche
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Schiffsbank Aktiengesellschaft. Okrem toho sa v segmente NCA vykazuju
Warehouse-Assets spolo¢nosti Commerz Real Aktiengesellschaft.

e Do oblasti Ostatné a konsolidacia patria vynosy a naklady, ktoré nie je
mozné zaradit do oblasti zodpovednosti jednotlivych obchodnych
oblasti. V ramci oblasti Ostatné sa okrem iného vykazuju podiely, ktoré
nie st priradené do operativnych segmentov, ako aj Group Treasury. Dal3i
vyvoj metodiky a diferencované zuctovacie postupy viedli v prvom
Stvrtroku 2016 k zauctovaniu ndkladov z doteraz nevyuctovanych
skuto¢nosti. Okrem toho bol zohladneny charakter Group Treasury
ako interného poskytovatel’a sluzieb v ramci zactovania. Rovnako boli
upravené aj hodnoty z predchadzajiceho roka. Rovnako tu boli
zobrazené aj naklady na podporné cinnosti, ktoré boli v zasade
rozuctované na jednotlivé segmenty. Do oblasti Ostatné a konsolidacia
patria vynosy a ndklady, ktoré nie je mozné zaradit do oblasti
zodpovednosti jednotlivych obchodnych oblasti. Pod konsolidaciu
spadaji naklady a vynosy, ktoré sa od veli¢in zobrazenych v spravach
o segmentoch podla internych pravidiel prevadzaju do koncernovej
zévierky podlPa pravidiel IFRS. Dalej su tu zobrazené¢ naklady na
jednotky na riadenie koncernu, ktoré sa — s vynimkou nakladov na
integraciu a reStrukturalizaciu — v plnej vyske uctuji na dané segmenty.
Uspech kazdého segmentu sa meria na zaklade operativneho vysledku

a vysledku pred zdanenim ako aj na zaklade ukazovatelov vynos

vlastného kapitalu a nakladova kvéta. Operativny vysledok je definovany

ako sucet turokového prebytku po rizikovej prevencii, provizneho
obchodnej

zabezpecovacich suvislosti, vysledku finan¢nej ¢innosti, bezného vysledku

prebytku,  vysledku ¢innosti  vratane  vysledku zo
spolocnosti ocefiovanych at-Equity a ostatného vysledku pri odpocitani
administrativnych nékladov. V doésledku vykézania vysledkov pred
zdanenim su vo vysledku ako aj v priemernom viazanom kapitale
obsiahnuté podiely tretich osob. Vsetky vynosy, za ktoré je segment
zodpovedny, su tak zohladnené vo vysledku pred zdanenim. S cielom
zobrazit’ v tejto sprave vysledny efekt transakcii v segmente Firemni klienti,
ktoré mali $pecificky danovy dopad, Grokovy prebytok segmentu Firemni
klienti zahfiia aj ekvivalentné dane na vstupe zodpovedajuci dodato¢nej
dani z tychto transakcii. Pri prevode sprav o segmentoch na ¢isla externého
uctovnictva sa tento ekvivalent pred zdanenim v oblasti Ostatné a
konsolidacia eliminuje. Pri vykazovani eliminacie priebeznych vysledkov z
internych transakcii v rdmci podavania sprav o segmentoch sme vykonali
zmenu. Kym boli tieto priebezné vysledky v minulosti eliminované v
prislusnom segmente, je teraz odovzdavajuci segment zobrazeny tak, ako by
sa dand transakcia realizovala mimo koncernu. Priebezné zisky a straty sa
eliminuju teraz v Ostatné a konsolidacia.

Vynos vlastného kapitalu sa vypoCita z pomeru vysledku
(operativneho a pred zdanenim) k priemernému viazanému vlastnému
kapitalu. Vynos ukazuje, ako je urocCeny kapital pouzity v segmente.
Nakladova kvota v operativnom obchode odzrkadl'uje efektivnost
nakladov segmentov; kvdta sa vypocita z pomeru administrativnych
nakladov voéi vynosom pred rizikovou prevenciou.

Vynosy a naklady vykazujeme podl'a miery ich zavinenia v trhovych
cenach a v oblasti urokov podla metody trhovych urokov. Urokovy

prebytok poukazuje na skutocné naklady na refinancovanie za podiely

priradené k prislusnym segmentom. InvestiCny uzitok generovany v
koncerne z vlastného kapitdlu sa v pomere priemerného viazaného
vlastného kapitalu priraduje k trokovému prebytku prislusnych
segmentov. Urokova sadzba zodpoveda trokovej sadzbe nerizikovej
investicie na dlhodobom kapitdlovom trhu. Stanovenie priemerného
viazaného vlastného kapitalu bolo vykonané podl'a systematiky Bazilej 3
na zaklade zistenych priemernych rizikovych aktiv a zapocitanych ¢iastok
pre trhového rizikové pozicie (ekvivalent rizikovych aktiv). Na urovni
koncernu je preukazany kapital investorov, ktory sluzi na vypocet vynosu
z vlastného kapitalu. Upravy medzi priemernym viazanym imanim a
imanim IFRS sa vykonava v oblasti Ostatné a konsoliddcia. Kapitalova
viazanost’ rizikovych aktiv, ktora sa predpoklada pre vykazovanie sprav o
segmentoch, je od roku 2015 na pozadi vyssich kapitalovych poziadaviek
vo vyske 10 %. Hodnoty za predchadzajici boli v primeranej vyske
upravené. Na zaklade postupujiiceho odburavania portfolia NCA bola Cast’
tam vykazovaného kapitalu, ktory povodne pozadovala EBA na
zabezpecenie rizik zo Statnych obligacii Statov EU, v prvom Stvrtroku
2014 vratena do jadrovej banky. Okrem toho podavame spravu o
prislusnych aktivach a pasivach segmentov. S ohl'adom na obchodny model
sa suvaha segmentu vyrovnava az na urovni koncernu.

V sprave o segmentoch koncernu st prezentované vysledky koncernu
pred zdanenim. Aby sme mohli vysledny efekt z danovo indukovanych
transakcii segmentu Corporates & Markets zobrazit' v tejto sprave,
obsahuje urokovy prebytok segmentu Corporates & Markets ekvivalent
vysledku pred zdanenim. Pri prevode sprav o segmentoch na cisla
externého uctovnictva sa tento ekvivalent pred zdanenim v oblasti Ostatné
a konsolidacia eliminuje. Pri vykazovani eliminécie priebeznych vysledkov
z internych transakcii v rdmci podavania sprav o segmentoch sme vykonali
zmenu. Kym boli tieto priebezné vysledky v minulosti eliminované v
prislusnom segmente, je teraz odovzdavajuci segment zobrazeny tak, ako by
sa dand transakcia realizovala mimo koncernu. Priebezné zisky a straty sa
eliminuju teraz v Ostatné a konsolidacia. V sledovanom roku vyplynul z
transakcie presahujucej segmenty v segmente Non-Core Assets negativny
priebezny vysledok, ktorého protipolozka je obsiahnutd vo vysledku oblasti
Ostatné a konsolidécia.

Administrativne naklady vykazané v operativnom vysledku zahfiiaju
personéalne naklady, vecné nédklady ako aj odpisy hnutelného majetku a
ostatného nehnutel'ného majetku. Naklady na reStrukturalizaciu a znizenia
hodnoty firemnych alebo obchodnych hodnét ako aj obchodnych znamok
a su vykazované vo vysledku pred zdanenim v ramci operativneho
vysledku. Priradenie administrativnych nakladov do jednotlivych
segmentov sa bude realizovat podla zasady spOsobenia. Nepriame
naklady vyplyvajuce z internych vykonov budu fakturované prijemcovi
vykonov prip. vedi u poskytovatela vykonov k prislusnému odtazeniu.
Tieto interné vztahy si ocenované trhovymi cenami alebo plnymi cenami.

Uttovné hodnoty spoloénosti ocefiovanych at-Equity vo vyske 180 mil.
Eur (predchadzajici rok: 735 mil. Eur) su rozdelené na segmenty
Sukromni klienti a podnikatelia vo vyske 9 mil. Eur (predchadzajici rok:
503 mil. Eur), Firemni klienti vo vyske 170 mil. Eur (predchadzajuci rok:
231 mil. Eur) ako aj Asset& Capital Recovery vo vyske 1 mil. Eur

(predchadzajuci rok: 1 mil. Eur).
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2016 a 2015.
2016 Sukromni  Firemni klienti Asset & Capital Ostatné a Koncern
Mil. € klienti a Recovery konsolidacia

podnikatelia

Urokovy prebytok 2 479 2 825 287 -514 5077
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -119 -185 -599 3 -900
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 2 360 2 640 -312 -511 4177
Provizny prebytok 1956 1279 4 -27 3212
Vysledok obchodnej €innosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 50 210 -202 262 320
Vysledok finan¢nej ¢innosti 140 46 141 17 344
Vysledok spoloénosti ocefiovanych at-Equity 131 19 - - 150
Ostatny vysledok 63 66 -17 184 296
Vynosy pred rizikovou prevenciou 4819 4 445 213 -78 9 399
Vynosy po rizikovej prevencii 4700 4 260 —386 -75 8 499
Administrativne naklady 3621 2973 128 378 7100
Operativny vysledok 1079 1287 -514 -453 1399
Naklady na reStrukturalizaciu - 22 - 107 129
Znizenie goodwillu a ostatnych nehnutelnych
aktiv - 627 - - 627
Vysledok pred zdanenim 1079 638 -514 -560 643
Aktiva 119 392 210 768 27 005 123 285 480 450
Pasiva 140 904 224 166 20 435 94 945 480 450
Priemerny viazany vlastny kapital 4125 11 580 3313 4149 23 167
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 26,2 11,1 -15,5 4,7
Operativny vynos vlastného imania, minus
nehnutelny majetok (%) 43,0 11,9 -15,5 5,3
Nakladova kvéta v operativhom obchode
(%) 75,1 66,9 60,1 75,5
Vynos vlastného kapitalu vysledok pred
zdanenim (%) 26,2 5,5 -15,5 2,8
Priemerny pocet zamestnancov 23 669 7 195 - 18 080 48 944

Koncernova zavierka
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20151 Sukromni klienti a Firemni Asset & Capital Ostatné a Koncern
Mil. € podnikatelia klienti Recovery konsolidacia

Urokovy prebytok 2584 3551 137 —545 5727
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch -167 -108 —361 -60 - 696
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 2 417 3443 —224 -605 5031
Provizny prebytok 2020 1428 17 -35 3430
Vysledok obchodnej €innosti a vysledok zo

zabezpecovacich suvislosti 77 -154 94 477 494
Vysledok finan¢nej ¢innosti 65 10 -207 125 -7
Vysledok spolo¢nosti oceriovanych at-Equity 68 18 -2 -2 82
Ostatny vysledok 31 -20 37 21 69
Vynosy pred rizikovou prevenciou 4 845 4 833 76 41 9 795
Vynosy po rizikovej prevencii 4678 4725 —285 -19 9 099
Administrativne naklady 3627 3030 181 319 7157
Operativny vysledok 1051 1 695 -466 -338 1942

Naklady na restrukturalizaciu = = = — _

Znizenie goodwillu a ostatnych nehnutelnych

aktiv - 57 16 41 114
Vysledok pred zdanenim 1051 1638 -482 -379 1828
Aktiva 111 562 258 832 22 604 139 703 532 701
Pasiva 134 886 272 572 14 951 110 292 532 701
Priemerny viazany vlastny kapital 4760 12 401 4182 939 22 282
Operativny vynos vlastného kapitalu (%) 22,1 13,7 -11,1 6,7
Operativny vynos vlastného imania, minus

nehnutelny majetok (%) 33,2 14,8 -11,1 7,5
Nakladova kvéta v operativnom obchode

(%) 74,9 62,7 238,2 73,1
Vynos vlastného kapitalu vysledok pred

zdanenim (%) 22,1 13,2 - -40,4 8,2
Priemerny pocet zamestnancov 24 112 7 442 - 18 237 49 791

! Uprava hodnét z predchadzajliceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a roznych restatementov (vid strana 139 nasl.).
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Podrobné udaje o segmente Ostatné a konsolidacia:

Mil. € 2016 2015"
Ostatné Konsoli- Ostatné a Ostatné Konsoli- Ostatné a
dacia konsolidac dacia konsolidac
ia ia
Urokovy prebytok —366 —148 -514 —492 -53 —545
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch 3 - 3 -60 = -60
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii -363 -148 -511 -552 -53 —-605
Provizny prebytok -23 -4 -27 -32 -3 -35

Vysledok obchodnej ¢&innosti a vysledok zo 262 473

zabezpecovacich suvislosti 218 44 4 477
Vysledok finanénej €innosti 35 -18 17 102 23 125
Vysledok spolo¢nosti ocenovanych at-Equity - - - -2 - -2
Ostatny vysledok 191 -7 184 31 -10 21
Vynosy pred rizikovou prevenciou 55 -133 -78 80 -39 41
Vynosy po rizikovej prevencii 58 -133 -75 20 -39 -19
Administrativne naklady 401 -23 378 341 -22 319
Operativny vysledok -343 -110 —453 -321 -17 —-338
Znizenie goodwillu a ostatnych nehnutelnych aktiv - - - - - -
Naklady na restrukturalizaciu 101 6 107 41 - 41
Vysledok pred zdanenim -444 -116 -560 -362 -17 -379
Aktiva 123 015 270 123 285 139 703 - 139 703
Pasiva 94 804 141 94 945 110 292 - 110 292

" Uprava hodnét z predchadzajiceho roka na zaklade zmien pri vykazovani a réznych restatementov (vid strana 139 nasl.).

V oblasti Konsolidacia su zobrazené skutoc¢nosti tykajuce sa konsolidacie e ckvivalent vstupnej dane priradeny do segmentu Corporates & Markets
a prevodu vysledkov segmentov a oblasti Ostatné do koncernovej z transakcii v ramci Grokového prebytku bude eliminovany v ramci
zéavierky. Okrem iného sa zobrazuji nasledovné skutocnosti: Konsolidacie

e vysledky ocenenia vlastnych dlhopisov, ktoré vznikli v segmentoch,

e ocenovacie efekty z pouzitia Hedge Accountings podla IAS 39 na budu eliminované v ramci Konsolidacie
celobankové transakcie st zobrazené v oblasti Konsolidacia e tu sa takisto vykazuju ostatné efekty konsolidacie suvisiace s internymi
skuto¢nost’ami.

Koncernova zavierka
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Z priradenia hodndt so segmentov podla prislusného sidla filidlky alebo

koncernovej spolo¢nosti vyplyva nasledovné rozdelenie:

2016 Nemecko Eurépa Amerika Azia Ostatné Celkom
Mil. € bez

Nemecka
Urokovy prebytok 3475 1361 82 159 — 5077
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch - 686 —207 9 -16 - -900
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 2789 1154 91 143 - 4177
Provizny prebytok 2 668 476 44 24 - 3212
Vysledok obchodnej €innosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti -265 492 -5 98 - 320
Vysledok finanénej €innosti 191 148 3 2 - 344
Vysledok spoloénosti ocefiovanych at-Equity 141 5 4 - - 150
Ostatny vysledok 264 33 3 -4 - 296
Vynosy pred rizikovou prevenciou 6 474 2515 131 279 - 9 399
Vynosy po rizikovej prevencii 5788 2 308 140 263 - 8 499
Administrativne naklady 5532 1282 134 152 - 7 100
Operativny vysledok 256 1026 6 111 - 1399
Rizikové aktiva pre averové rizika 91 460 47 006 4742 3672 - 146 880

V predchadzajuicom roku sme dosiahli na geografickych trhoch

nasledovné vysledky:

2015° Nemecko Eurépa Amerika Azia Ostatné Celkom
Mil. € bez

Nemecka
Urokovy prebytok 3273 2239 226 -1 - 5727
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch —-494 —240 36 2 - -696
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 2779 1999 262 -9 - 5031
Provizny prebytok 2838 517 34 41 - 3430
Vysledok obchodnej €innosti a vysledok zo
zabezpecovacich suvislosti 480 -134 -140 288 - 494
Vysledok finan¢nej ¢innosti -108 100 - 1 - -7
Vysledok spolo¢nosti ocenovanych at-Equity 70 4 5 3 - 82
Ostatny vysledok 61 34 -19 -7 - 69
Vynosy pred rizikovou prevenciou 6 614 2 760 106 315 - 9 795
Vynosy po rizikovej prevencii 6 120 2520 142 317 - 9 099
Administrativne naklady 5488 1399 123 147 - 7157
Operativny vysledok 632 1121 19 170 - 1942
Rizikové aktiva pre averové rizika 97 134 54 798 4019 3 456 - 159 407

! Uprava hodnét z predchadzajticeho roka na zéklade zmien pri vykazovani a réznych restatementov (vid strana 139 nasl.).

Z vynosov pred rizikovou prevenciou v Eurépe pripada ca. 35 % na naSe
jednotky vo Velkej Britanii (predchadzajuci rok: 40%), 40% na nase
jednotky v Pol'sku (predchadzajtci rok: 36 %) a 15 % na naSe jednotky v
Luxembursku (predchadzajuci rok: 13%). Namiesto dlhodobého
majetku vykazujeme rizikové aktiva pre Gverové rizika.

V stlade s IFRS 8.32 sa Commerzbank rozhodla, Ze nebude celkové
vynosy koncernu Commerzbank ¢lenit’ podl'a produktov a sluzieb. Tieto
informéacie nevyplyvaji z interného riadenia ani z manazérskeho

vykaznictva.
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Vysvetlivky k sivahe

(46) Hotovostnd rezerve

V ramci hotovostnej rezervy sa vykazuju nasledovné polozky:

ML € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Pokladia 1431 1391 2,9
Vilady v centrilngch bankdei 33 030 23 858 38,4
Dlhové Hituly verejndeh miest 341 3 260 —ga,s
Celkom 34 802 28 509 22,1

Vo vkladoch v centralnych bankédch boli obsiahnuté pohladavky vo
vyske 18 350 mil Eur (predchadzajuci rok: 16 089 mil Eur) voci
Nemeckej centralnej banke. Predpisana priemerna minimalna rezerva
bola vo vyske 2 758 mil Eur (predchadzajuci rok: 7705 mil Eur) za

(47) Polladdnvky voti dwerovgm nstiticidm

obdobie od decembra 2016 do januara 2017. KedZe plnenie povinnosti
na zabezpecenie minimalnej rezervy sa riadi podla priemerného
vkladu, neexistuju Ziadne dispozi¢né obmedzenia tykajuice sa vkladov v

Nemeckej centralnej banke.

Celkom splotni denne ostoatnl pohladivky
31.12.20 31.12.201 =z, % 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.201

Mil. € 16 -1 16 1s 16 52
Uverove Wtiticie v
Nemeckn 11 706 14 208 -17,6 5 408 5 337 6 298 8 871
Uverove nstiticie wmimo
Nemecka 46 882 57 681 —-18,7 14 103 18 216 32 7749 39 465
Celkom 58 588 71 889 -18,5 19 511 23 553 39 077 48 336
z toho  pripadajit  na
kategévie.

wery a poihladdvky 43 033 49 269 -12,7

funaning majetok wréend

na majetok - -

ocenend Casovou

hodmnotow s iéinkom na

vysledok 15 555 22 620 -31,2

* Uprowa hodndt z predehddzajicelno roka na ziklade zmeny vo- vykazovanis o réznych restatementov- (vidd strana 139 nasl.).

Pohladavky voci tverovym institiciam boli po odpocitani rizikovej
prevencie na urovni 58 529 mil Eur (predchadzajuci rok: 71 805 mil
Eur).

V nasledujicej tabulke si zhrnuté pohladavky voci dverovym
institicidm podla podstatnych druhov obchodov:

M. € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Reverse Repoy a Cash Collaterals 33 395 43 774 -23,7
Poladdvky z perazingeh obehodov 1662 765

DUropisove pozicky 1241 1185 4,7
Ostotnk pohladdiky 22 290 26 165 -14,8
Celikom 58 588 71 889 -18,5

* Uprowa hodndt z predehddzajicelno roka na ziklade zmeny vo- vykazovanis o rbznych restatementov- (vidd strana 139 nasl.).
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MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Poladdvky voii klientom v Nemeckn 146 288 143 904 1,7
Pohladdvky voil kilentom mimo Nemecka 70 230 78 833 -10,9
Celkom 216 518 222 737 -2,8
z toho pripadajic na kategérie:
dwery a pohladdaiy 208 095 211 350 -1,5
finaning majetok wréenyg na majetoks - =
otenend Casovow hodmotow g héinkom na vgsledok 8 423 11 387 -26,0
V nasledujucej tabulke st zhrnuté pohladavky voci klientom podla
podstatnych druhov obchodov:
Pohladavky voci klientom boli po odpo¢itani rizikovej prevencie na
arovni 212 848 mil Eur (predchéddzajuici rok: 218 875 mil Eur).
MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Reverse Repoy a Casiv Collaterals 12 362 14 980 -17,5
Pohladdnvky z peraingciv obehodov 522 517 1,0
Vipozitky dlhopisov 13 2490 14 165 -6,2
Polladinvky zabezpelend hypotikami o veengmi privami 92 994 93 999 -1,1
Ostotné poiladirky a7 350 a9 076 -1,7
Celkom 216 518 222 737 -2,8

Vo vypozickach dlhopisov a ostatnych pohladavkach voci klientom boli
obsiahnuté komunalne Gvery vo vyske 17 784 mil Eur (predchadzajuci

lodi vykazujeme celkové Cerpanie; hodnota zaloZenych objektov bola k
31. decembru 2016 na tirovni 57 616 mil Eur (predchadzajuci rok: 58

rok: 17 945 mil Eur). Pri vecne zabezpecenom financovani vystavby a 464 mil Eur).

(49) Objem dwerov-
MU. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Uvery pre dwerové indtiticie 19 894 22 617 -12,0
Uvery pre klientov 204 156 207 757 -1,7
Celkom 224 050 230 374 -2,7

Uvery vymedzujeme voéi pohladivkam voéi tverovym institiiciam a
klientom tak, Ze ako tUvery su vykazované len také pohladavky, s

ohladom na ktoré boli s dlznikmi uzatvorené Gverové zmluvy. Preto sa

napriklad penazné obchody s bankami a obchody reverse-repo

nevykazuju ako uvery. V ramci tverov voci klientom su obsiahnuté aj

zmenKové uvery.

Koncernovi zdsierko
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(50) Rizikovi prevencia v- iwerovgch obehodoch

Rizikova prevencia v uverovych obchodoch sa vykonava podla vypadky sme na zaklade postupov odvodenych z pravidiel Bazilej II
jednotnych koncernovych pravidiel a pokryva vsetky identifikovatelné vytvorili opravné polozky k portféliu. Celkovo bol vyvoj rizikovej

rizika tykajice sa bonity. S ohladom na vzniknuté, avsak eSte neznadme prevencie v tverovych obchodoch podla kategoérii nasledovny:
MU € Stoa- Prisun  Rozpusteni Spotreba Zmeny v Zmeny Ston-
1.1.201 % konsolidat  vimenndgeh 31.12.20
6 -nom kwrzov-/ 16

okruhw  predétovanie
Rizikovd prevencia pre rizikd

v- bwverovgeh obpehodocie 3 946 1 604 699 1 1449 = 27 3 729
Polladérky votl dwerovgm
WSt cidim 84 7 35 1 4 59
Polladdvky voll kilentom 3 862 1597 664 1148 23 3 670
Rezervy na  mimosiwalove
rizikd v iweroviciv opehodoci 246 4a 0 = = 205
Celkom 4 192 1 653 789 1 149 - 27 3 934

Prisuny a rozpustenia s dopadom na vysledok viedli pri zohladneni
priamych odpisov, zvySenia hodndt a ihrad za odpisané pohladavky k
nakladom na rizikovi prevenciu boli vo vyske 900 mil Eur
(predchadzajuci rok: 6 mil Eur)).

Oprovné polozky k Oproané poloiky Opraosvné polozky
Jednotlinvgm rizikdm k portfeliovgm rizikdm celkom

MU € 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Zmenaoe v %
Stow- 1.1. 3 282 50749 664 690 3 946 5775 -31,7
Prisuny 1578 1577 26 105 1 604 1682 - 4,6
Ubytky 1 708 3257 140 140 1848 3 397 - 45,6

z tohor Cerpondia 1 1449 2219 - - 1 1449 2219 -43,2

z tohor rozpwstenia 559 1 038 140 140 699 1178 -40,7
Zmeny v- konsolidainom
okrufan - -12 - - - -12 -100,0
Zmeny vgmenndci
kwwrzov/ preditovania 34 - 105 -7 3 27 -102
Stonv-31.12. 3 186 3 282 543 664 3 729 3 946 -5,5

Oprovnié polozky k Oprovné polozky Oproanié polozky
Jedmnotlivgm rizikdm k portfeliovgm rizikdm celkom

MU € 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Zmeno v %
Stonv-1.1. 110 111 136 127 246 238 3,4
Prisuny 34 5o 15 17 44a 73 = &22,4
Ubytky 64 60 21 q a0 69 30,4

2 tohor Lerpania - 2 - = - 2

z toho: rozpustenia 64 58 21 q a0 67 34,5
Zmeny v konsolidadinom
okardn - - - - - -
Zmeny vgmenndci
kwrzov-/ predétovanio 1 3 -1 1 - 4
Stow- 31.12. 76 110 1249 136 205 246 -16,7

Clenenie rizikovej prevencie na vypadky tverov podla skupin klientov
je k 31. decembru 2016 nasledovné:
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Mil. € Opravné poloiky k  Vipadiy dverov v rokuw Cisté prisuny? k
Jjednotlivgm hodmotim 2016* oprovngm polozkdim o
@ rezervy na bwerove rezervim v bwerovygch
obchody obehodothv
Klienti v Nemeckw 1 508 759 6le
Flremuni klientt 1 348 627 574
Spracovanie surovin 395 150 91
Stawvebnictvo 67 le [
Obthod 218 79 32
Slwzby a oytotni 668 382 450
Sikwrovrmnd klientt 160 132 37
Klientt mimo- Nemecka 1735 624 375
Furemund klienti a sikwromnt klientt 1 733 624 375
Verejnl rozpoity 2 = =
Rizikovd prevencio — klienty 3 243 1383 qq1
Uverove intititcie v Nemeckiw - - -
Uverove ingtiticcie mimo- Nemecka 18 s -8
Rizikovd prevencia — dwerové injtitieie 18 s -8
Celkom 3 261 1 388 83
1 Priome odpisy, spotreba opravngch poloziek a spotreba rezery- v duerovich obehodoth
2 Priswny pri odpotitoni rozpustenio
Oproti vypadkom uverov a ¢istému prisunu do rizikovej prevencii boli Eur (predchadzajuci rok: 248 mil Eur). V nasledujicej tabulke sa
vynosy zo zvySenia hodnét vo vyske 2 mil Eur (predchéddzajuci rok: nachdadzaju ukazovatele rizikovej prevencie:
11 mil Eur) a prijaté platby z odpisanych pohladavok vo vyske 200 mil
% 2016 2015
Kydta prisununs 0,39 0,29
Kvéta vgpadin? 0,51 1,01
Aktudlna knétas 1,70 1,76

1 Gt rizikovd prevencia (novie tvorba pri odpotitanis rozpustenia oprovndeh polosiek a rezerv v dwerovicie obchodoch, plus zostatky z priamych
odpisov, zvgienia hodnbdt a prijatdciv idurada z odplsangchv poidaddvok) vo vztohuw k priemernémin ohjemn daerov:
2V gpadky twerov-(spotrebo oprovnden poloziek a rezeryv- v iwerovgcn obchodotn, plus zostatky z priamych odpisovs zvgienia hodndt a prijatgci ddrada

z odplsangciv poiladdaol) vo- vztahw k priemernémun objemn duerov:

3Sudasnd rizikovi prevencia (sidasnd stan- oproangeh poloziek a rezerv v dawerovgch obehodoth) vo vztadun ko dwerovimue objermun objem duerov- =

poladdviy z osobitngen twerovgel zmldn- g dznikmi (pozndmka & 49).

(51) Aktivne iprove hodndt z Portfolio- Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpeéenych proti Grokovym obchodov je vykazovana na strane pasiv v polozke ,Negativne trhové

zmendm bola vykonana vo vySke 310 mil Eur (predchéddzajuici rok: hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov.

284 mil Eur). Ekonomiky protichodna Cciastka zabezpecovacich
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(52) Pozitivne trivove hodnoty z derivativinychv zabezpelovacich nistrojov-

V ramci tejto polozky sa vykazuju pozitivne trhové hodnoty z derivatov,
ktoré boli pouzité na zabezpecenie zakladnych obchodov proti riziku

urokovych zmien.

MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Pozitivne trivové hodnoty Micro Fair Value Hedge

Accounting 1 720 2 788 —-38,3
Pozitwne trivové hodnoty Portfolioc Fair Value Hedge

Accounting 348 231 50,6
Pozltivne trivove hodnoty Casiv Flow- Hedge Accounting 7 12 —-41,7
Celkom 2 075 3 031 -31,5

(53) Obchodné aktiva

Obchodné aktiva koncernu zahftiaji obchodovanie s: e derivativnymi finanénymi nastrojmi a
e ostatnymi obchodnymi aktivami.

e dlhopismi a ostatnymi cennymi papiermi,

e akciami, ostatmymi cennymi papiermi vlastného kapitalu a podielmi V pozitivnych trhovych hodnotich st obsiahnuté aj derivativne
na investi¢nych fondoch, finan¢né nastroje, ktoré nie je mozné pouzit ako zabezpecovacie
e vypozickami dlhopisov a ostatnymi pohladavkami, nastroje v ramci Hedge Accountings.

e devizami a drahymi kovmi,

Ml € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Dlhopisy a ostotné cennd papiere 4 361 9 150 -52,3
Paplere perazného trivw 324 507 -36,1
ot verejnge vystavovatelov 449 287 -82,9
ot ostatngel vystavovateloy- 275 220 25,0
Obligicie a dlropisy 4 037 8 643 -53,3
ot verejnge vystavovatelov 1 836 2 402 -23,6
ot ostatngel vystavovatelov- 2 201 6 241 - 64,7
Dlhopisy a ostatné pohladdvky 1 044 1 542 -32,3
Akcie, ovtotnd cenné papiere astného kapitilc o podiely
na bwestiéngo fondothv 20 642 26 540 -22,.2
Akeie 16 449 20 699 -20,5
Podiely na inwestingeh fondoci 4 145 5 820 -28,8
Ostotni cenn papicre astnéio kapitiln 48 P
Pozitivne trivové hodnoty z derivativnygch finaningeh
wdstrojov- 62 205 76 721 -18,9
Menove derivativne obehody 15 0449 15 174 -0,8
Urokove derivativne obhehodly 42 551 56 088 -24,1
Akeiove derivity 2 328 1 460 54,5
Uverové derinvdty 1489 1 650 -a,8
Ostotnl derivotivne obelrody 788 2 349 - 66,5
Ostotnb obchodnk aktiva 610 871 -30,0
Celkom 88 862 114 824 -22,6

2 Uprowa hodndt z predehddzajicelno roka na ziklade zmeny vo- vykazovanis o rbznych restatementoy- (vidd strana 139 nasl.).

Z dlhopisov a ostatmych cennych papierov a ostatnych cennych burze kétované dlhopisy a papiere vo vyske 21 213 mil Eur
papierov vlastmého kapitalu a podielov na investi¢nych fondoch boli na (predchadzajuci rok: 32 582 mil Eur).



(54) Finanéing majetok

Finan¢ény majetok zahfiia finan¢né nastroje, ktoré nie su priradené do
inej stvahovej polozky. Pozostivaju z dlhopisov a ostatmych cennych
papierov, akcii a ostatnych cennych papierov vlastného kapitilu, ktoré

nie si urfené na obchodovanie, ako aj z podielov na investi¢nych
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fondoch, podielov (vratane podielov na spolo¢nostiach oceniovanych at

Equity

a spoloénych podnikoch) ako

nekonsolidovanych dcérskych spolo¢nostiach.

aj

Z

podielov na

Ml € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Dlropisy a ostoatné cennk papiere 69 094 80 798 -14,5
Papiere peiainého trivw 412 2 o070 -80,1
ot verejngen vystovovatelov - 299
ot ostatnged vystavovateloy- 412 1771 -76,7
Obligacie a diropisy 68 682 78 728 -12,8
ot verejngeln vystovovatelov 41 257 44 226 -6,7
ot ostatngeh vystavovatelov 27 425 34 502 -20,5
Akeie, ostotné cennt papiere viastnéo kapitdidw a podiely
na bwestiéndeh fondotiv 712 746 -4,6
Akele 34 115 - 70,4
Podiely na bwestibngel fondoci 667 620 7,6
Ostotnl cennd papiere vlastnéo kopitiln 11 11 0,0
Podiely 222 232 =443
z tohor ne dwverovieh indtiticidei 12 12 0,0
Podiely na debrskych spolotnostiaciv 152 163 -6,7
z tohor na dwerovgeh Wititieideiv - -
Celkom 70 180 81 939 -14,4
z toho pripadd na kategériw.
wery o pohladdvky 29 698 36 486 -18,6
finanéng majetok wriend na preday 39 635 43 026 - 7,9
z tolhor ocenend nadopidacimi nakladmi 188 307 -38,8
otenend Easovow hodnotow 847 2 427 -65,1

1 Krdtenk o oproynk polozky k portfélidm na cenné papiere so- zmenow iéelw vo- vgske 15 mile Ewr (predendozajicd rok: 40 mil. Eur).

Finan¢ny majetok k 31.12. 2016 obsahoval cenné papiere vlastného
kapitalu vo vyske 188 mil Eur (predchadzajuci rok: 307 mil Eur), ktoré
nie su kétované na burze (okrem iného podiely na s.r.o.) a ktoré su

ocenené nadobudacimi ndkladmi, nakolko sme nemali k dispozicii

spolahlivé tudaje o vypocte trhovych hodndét. Banka ma v plane

ponechat si tieto finan¢né néstroje.

V obchodnom roku 2016 boli oductované financné nastroje s

uctovnou hodnotou 6 mil Eur. Z toho vyplyva vysledok vo vySke 7 mil

Eur.
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V nasledujticej tabulke st uvedené aktiva, ktoré si ako sucasti
finan¢ného majetku kdtované na burze. Finan¢ny majetok uréeny na

predaj a finanény majetok, ktory bol pouzity na opciu Fair Value, je

vedeny v ich trhovych hodnotich. Finan¢ny majetok z kategérie tvery

a pohladavky je oceneny nadobuidacimi ndkladmi.

M. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
DlUropisy a ostatnl duwokové cennd papiere 62 731 70 894 -11,5
Akele, ostotné cennd papleve vastnéio kapitin o podiely

na bwestiéngeh fondoti 251 237 5,9
Podiely 6 5 20,0
Celikom 62 988 71 136 -11,5

Rezerva na nové ocenenie po latentnych daniach bola za
prekategorizované cenné papiere za obchodné roky 2008 a 2009 k
31.12. 2016 na urovni - 0,4 milidard Eur (predchadzajuci rok: -
0,5 miliardy Eur). Tento negativny objem bude pocas zostatkovej doby
splatnosti prekategorizovanych cennych papierov rozpusteny. Bez
vykonanej zmeny kategorizicie v obchodnych rokoch 2008 a 2009 by
bola rezerva na nové ocenenie po latentnych daniach na urovni -
2,2 miliard Eur k 31.12. 2016 (predchadzajuci rok: - 2,3 miliard Eur);
zmena voci predchadzajicemu roku bola tym na drovni 0,1 miliardy
Eur (zmena 31.12.2015 k 31.12.2014: 0,4 miliardy Eur).

Okrem opravnych poloZiek zistenych na zaklade portfélia vo vyske -
25mil Eur (predchadzajuci rok: - 2 mil Eur) bola za

prekategorizované aktiva v beznom obchodnom roku vo vykaze ziskov
a strat vykazana CcCiastka v zostatkovej hodnote 0,5 miliardy Eur
(predchadzajuci rok: 0,7 miliard Eur).

K 31.12. 2016 bola ti¢tovna hodnota prekategorizovanych aktiv vo
vySke 28,0 milidrd Eur (predchddzajici rok: 34,4 miliard Eur),
prislusnd casovd hodnota bola vo vyske 25,3 miliard Eur
(predchadzajuci rok: 31 miliard Eur) a vys$ka opravnych poloziek bola
kumulativne 15 mil Eur (predchadzajuici rok: 40 mil Eur). Obchody
vykazali priemerné efektivne trokové sadzby medzi 0,0% a11,8%
(predchadzajtci rok: medzi 0,0% a 11,0%) a z toho o¢akdvame prisun
platobnych prostriedkov vo vyske 31,1 miliard Eur (predchadzajuci
rok: 40,5 miliard Eur).
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Vyvoj podielov a podielov na nekonsolidovanych dcérskych

spolo¢nostiach:
Podiely Podiely no deérskycih
ok g
Mil. € 2016 2015 2016 2015
Prisiwind Eosovi hodnota k 1.1. 232 177 163 112
Nadobidacie niklady k 1.1. 264 261 607 550
Zmeny vgmenndeh kurzov o 1 -44q 20
Prirastky 63 66 8491 61
Ubytky 14 56 842 27
Preddtovania do ,,DUrodohy wmajetol wriendg na
predof o predag z predajngel skupin -72 - - -
Predétovania / zmeny konsolidainéo okrwln -26 -8 -883 B
Nadobiidacie naklady k 31.12. 215 264 519 607
Zyglenie hodnst - - - -
Kumudované odpisy k 1.1. 85 q1 444 438
Zmeny vgmenngch kurzov- o 1 —-449 20
Prirastky q q 5 17
Ubytky 2 8 28 20
Preddtovania do ,,DlUrodobd wmajetok wriendg na
predaf o predag z predajngel skupin - - - -
Preddtovania / zmeny konsolidaintio okrun -17 -8 -5 -11
Kumudovand odpisy k 31.12. 75 85 367 144
Kumudovand zmeny z ocenendio Eosovow hodmotow 82 53 - -
Utovnd hodmnota k 31.12. 222 232 152 163
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(55) Podiely na spolodnostiach ocelovangch at-Equity

Vyvoj podielov na spolo¢nostiach oceniovanych atequity vo vyske 180 mil

Eur (predchadzajiici rok: 735 mil Eur) bol nasledovny:

Pridruzent spolotnosti Spolotné podniky
MU € 2016 2015 2016 2015
Udtovnd. hodmota Equity k 1.1. 673 631 62 46
Nadopidacie niklaody k 1.1. 444 444 aq 102
Zmeny vymenngch kurzov- 1 4 - =
Prirastky - 6 - 2
Ubytiy - - 2 s
Preditovania do ,,Dlrodoby majetok wriend na
predaf” o predaj z predajngch skupin -313 - - 80 -
Predétovania / zmeny konsolidainéo okruln - -10 - -
Nadobidacie niklaoy k 31.12. 132 444 17 qq
Zvglenie hoondt 7 7 - -
Kunmudovand odpisy k 1.1. 21 26 - -
Zmeny vgmenngch kurzov- - = - =
Privastky B - - -
Oty - - - -
Preditovania do- ,Dlrodobd majetok wriend na
predaf o predag z predajnged skupin - - - -
Predltovania / zmeny konsolidainéo okrun - -5 - -
Kumudovank odpisy k 31.12. 24 21 - =
Kunmudovand zmeny z ocenenia Easovow hodnotow 64 243 -16 -37
Prisluind Easovi hodmota k 31.12. 174 673 1 62
z toho: podiely na dwerovgoh ntiticidel 73 497 - -

V Gctovnych hodnotich atEquity nie st obsiahnuté spolo¢nosti kétované
na burze (predchadzajtci rok: -).

V obchodnom roku 2016 bola vyplatend spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft ¢iastka vo vyske 23 mil Eur (predchadzajuci rok: 35
mil Eur ) ako dividenda z pridruzenych spolo¢nosti oceniovanych at
Equity a zo spolo¢nych podnikov ocefovanych atequity nebola
spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft vyplatend Ziadna
dividenda (predchadzajuci rok: -).

Ué¢tovana hodnota Equity pridruzenych spoloénosti ocefiovanych at-
Equity sa rovnd nule (predchddzajici rok: 1) a dctovand hodnota Equity
spolo¢nych podnikov sa rovnako rovna nule (predchadzajuci rok: -)

(vid Poznamka ¢. 4).

Pokles kumulovanych zmien zo spolo¢nosti ocenenych atEquity
suvisi s presunom pridruzenych spolo¢nosti do polozky Dlhodoby
majetok drzany za ticelom predaj a Majetok z predajnych skupin.

Ak existuju povinnosti z pripadnych zavazkov vo€i zruSenym
oblastiam cinnosti v spolo¢nostiach ocenovanych atEquity, koncern
Commerzbank sa na nich podiela vo vyske prislusného podielu.

Podiely na spolo¢nostiach ocelovanych atEquity nie st strategické
podiely koncernu Commerzbank, ide o podiely na spolo¢nostiach
poskytujicich finan¢né sluzby a podsobiacich v oblasti lizingu a
nehnutelnosti. Udaje v ramci tejto poznamky s uvadzané v
agregovanej podobe, a to vzdy za pridruzené a spoloéné podniky. Uplny
prehlad vsetkych spolo¢nosti ocefiovanych at-Equity sa nachadza v

Poznamke ¢. 103.
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Majetok, dlhy a eventudlne zavazky ako aj vynosy a naklady nasich

spolo¢nosti oceriovanych atEquity st uvedené nizsie:

Pridruiend Spoloiné podniky Celkom
Lok .
Ml € 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.20 Zmenav%
16 15 16 1s 16 15
Krithkodoby majetok 325 1 660 3 13 328 1673 - 80,4
z toho: peniaze a L
eknivalenty 47 266 3 10 50 276 -81,9
Dlhodohg majetok 804 2 696 o 1498 804 2 894 -722
Majetok spotlw 1129 4 356 3 211 1132 4 567 -75,2
Krdtiodoht dlry 263 1637 o 189 263 1826 -85,6
z tolhoe kwrdtkodohé
finanink zirizky 255 1 549 o 167 255 1716 -85,1
Dlhodohé dlny 681 2 055 173 172 854 2227 -61,7
z tohor drodobi finandine
zdnizky 668 2 042 173 167 841 2 209 - 61,9
Dlry spoln 944 3 692 173 361 1117 4 053 -72,4
Urokove vijnosy 20 188 3 20 191 -84,5
Urokové niklady 15 64 7 7 22 71 - 69,0
Odpisy 2 s - 3 2 2 -75,0
Dane z prijmov- o vgnosov 2 27 - = 2 27 -92,6
Vinosy spolw 14 185 -6 7 38 192 -80,2
Ndklady spolw 24 104 1 21 25 125 - 80,0
Visledok z pokraiuficich
ot 18 54 -7 -14 11 40 -72,5
Ing visledok v obdobi - — - - - =
Celkovy vgstedok 18 54 -7 -14 11 40 - 72,5
Eventudlne zdrvizky 384 342 o 10 384 352 q,1
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NaSe podiely na celkovej sume celého majetku a vSetkych zavazkov

spolo¢nosti a spolo¢nych spolo¢nosti st uvedené nizsie:

ako aj vynosov a ndakladov naSich podriadenych asociovanych
Pridruzend Spoloiné podniky Celkom
Lok .

MU € 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.20 Zmenav%

1le 15 16 15 16 1s
Utovnd hodmota 103 72 - - 103 72 43,1
Majetok 251 296 36 39 287 335 —-14,3
DUy 203 255 37 39 240 294 -18,4
Vgsledok z pokratugicici
ot 17 41 -1 = 16 41 - 61,0
Ing vgstedok v obdobhi - - - - - -
Celkovyg vgsledok 17 41 -1 — 16 41 -61,0

(56) Nehnuwtelnyg majetokc
@) Metsda testw zachovania hodnoty pre goodwill o
ostotng nelnutelng majetok

Vsetky obchodné a firemné hodnoty ako aj obchodné znamky sa v
momente nadobudnutia alokuju na jednotky generujiice platobné
prostriedky (Cash Generating Units). Commerzbank definovala
segmenty podla IFRS 8 ako jednotky generujice platobné prostriedky.
Popis segmentov sa nachadza v poznamke ¢. 45. Nasledne sa najmenej
raz ro¢ne k rozhodujicemu dniu pre zostavenie suvahy kontroluje ich
buduci ekonomicky uzitok na zaklade jednotiek generujicich platobné
prostriedky. Pritom sa porovnava uctovna hodnota viazaného
vlasmého kapitdlu segmentu ako jednotky generujice platobné
prostriedky (vratane priradenej obchodnej alebo firemnej hodnoty) s
ich dosiahnutelnou Ciastkou. Uétovna hodnota viazaného vlastného
imania sa zistuje na zaklade priradenia vlasmého imania koncernu CGU.
Pritom sa najprv vSetky priamo alokovatelné stcasti rozdelia medzi
segmenty, priradenie zostivajucej ¢iastky k segmentom je vykonané v

pomere k celkovym rizikovym aktivam. Vlasmé imanie koncernu

b) Domnienky pre test zachovania hodnoty pre
goodwill a ostotnyg nehnutelng maojetok
Na vypocet vynosovej hodnoty pouziva Commerzbank model Capital
Asset Pricing CAPM), do ktorého sa vlievaju parametre viditelné na
trhu (droveti ¢ 2). Urokové sadzby odvodené z modelu sa pouZivajii
na urocenie ocakavanych penaznych tokov jednotiek generujucich
platobné prostriedky. Z toho vyplyva cielova hodnota, ktora v pomere
k uctovnej hodnote moze viest k prekrytiu alebo nedostato¢nému
krytiu. V pripade nedostato¢ného Kkrytia realizuje Commerzbank
najprv zniZenie hodnoty na obchodnt hodnotu jednotky generujicej
platobné prostriedky. Tato hodnota sa vykazuje vo vykaze ziskov a
strat v poloZke zniZenie hodnoty. DalSia potreba zniZenia hodnoty sa
pomerne rozdeluje na ostatné majetkové hodnoty jednotky. Ocakavané
vysledky jednotiek generujucich platobné prostriedky su zaloZené na
viacro¢nom planovani segmentov, ktoré obsahuju $tyri planovacie roky.

Dalsie obchodné roky st upravené podla udrzatelného vysledku a st

alokované do neutrdlnej oblasti sa - vyhradne za ucelom testu
zachovania hodnoty pri goodwille - v plnej vyske rozdeluje medzi
ostatné segmenty na zaklade pomeru rizikovych aktiv k celkovym
rizikovym aktivam. Takto dosiahnutelnd cast sa zistuje ako vyssia
Ciastka z uzitkovej hodnoty (Value in Use) a Cistej predajnej hodnoty
(Fair Value less Cost of Disposal). UZitkova hodnota je zaloZena na
ocakavanych vysledkoch jednotky ako aj na kapitilovych efektoch
podla viacro¢ného planu stanoveného predstavenstvom pre jednotlivé
segmenty. Rovnako za ucelom testu zachovania hodnoty sa podstatné
oblasti rozdeluji medzi

diferencovaného kluca. Ak je uzitkova hodnota nizSia nez uctovna

naklady z neutralnej segmenty podla
hodnota, bude dodato¢ne zistena Cista predajna hodnota (Fair Value less

Cost of Disposal). Potom sa pouzije vyssia hodnota.

spolu s kons$tantnou mierou rastu na zaklade vyvoja hrubého domaceho
produktu amiery inflicie zohladnené v ramci vypoctu vecného
dochodku. V novom segmente Stikromni klienti a podnikatelia je tento
faktor na trovni 1,6 % a v novom segmente Firemni klienti na Grovni
1,5 %. V doterajsej Struktire segmentov bol tento faktor v segmentoch
Sakromni klienti, Banka pre stredné podniky a Corporates & Markets
1,5%
Central & Eastern Europe na trovni 1,8 % (predchadzajtci rok: 1,8 %).

na urovni (predchadzajici rok: 1,5%) a v segmente
Viacrotné planovanie pozostdva okrem plinovania vysledku z
planovania rizikovych aktiv ako aj viazaného vlastného imania.
Podstamé hnacie sily hodnoty st objemy pohladavok, urokovy
prebytok po rizikovej prevencii ako aj provizny prebytok. Dal$im
citlivo reagujicim planovacim parametrom su rizikové aktiva.

Planovacia ¢innost je zaloZena na prognézach ekonomického vyskumu



s ohladom na vyvoj celého hospodarstva a ostatmych podstatnych
parametrov, napr. vyvoja urokov, vymennych kurzov a akciovych a

penzijnych trhov. Pritom sa pri planovani pouzivaju aj skusenosti

manazmentu z minulosti ako aj hodnotenie prilezitosti a rizik

Z prognoz.

Segment
Sikromni
Lienti o
", U

Podstotnié domnienky

Novi stratégia v oblastl stkromngeln klientoy —

strateglekd  bwesticla do rastie pri shlasne]

stabilizdeil ndkladov:

o dal3t  vrozvoj ool pobolkovej hbanke k

o zabezpelenie raste  prostrednictvom  novge
pristupov pri zkavani novygcih kllentov o na
zdklade cielenef stavostlivosti o existuficici
klientov-  a  pri vywitvani  digutdlngch

* zvglenie efektivnostl prostrednictrom
Mgutadizdcie procesov o budovania platformy
nezinvislef ol kandlov- na vgrobw digutddnyci

zottdenia produktoves palety ako af aktivnelo
ricdenia  nikladov  formow  optumalizicie
orgomizatnef Struktiny

¢ budovanie o posiiovanie trivovej pozicie
Commerz Real al. na zdklade ddohy ako
prvéio AMgitddnelro manazéro altiv

a ntegrovaniho-  poskytovatela  bwestiéngen
slunz el

* rastovy kwrz spoloinosti comadinect

prostrednictvom  budovania  nteligentnéo- a
novatiyneo manaimentw aktiv- o cenngeln
popierov-

o mBank s pokralovanim v realizdell stratéigie
mobilne banky 2016 — 2020 prezentovane] v
Jind 2016 pre organicky rost prostredmictvom:

- pokralovanie v stratigil  digifalizdcie s
mudtikondlovgm pristupom v oblasti
shkronunge klientov- (budovanie derstva v
oblastt Mobile & Transaction Banking)

- silnefSie vywitvanie existugiceo ohchodnéio

stredne  velkgeh furemngen klilentov- ako af
roziivrovamnie  cezhwanlinge  obchodov g
furemungmdi kiientmi

- zvgiemie  efektumosti  prostredmichrom
MgUtadizdeie procesov ako of aktivneho
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Podstatné domnienky manazmentu, na ktorych s zaloZzené cash
flow progndzy prislusnej jednotky generujticej platobné prostriedky a

zvoleny riadiaci pristup s zobrazené nasledovne:

Manazérsky pristup

o Hlavné domnienky siv zalotené na interndciv a
externgoin Stidldciv o podinikovo—hospoddrskom
vvofi ako- af o Sidideh Hrivn

o Manaziirske hodnotenia o- ziskavant novgei
klientov- ako af stabilizdeia ndkladov- je
zoloiend na doteraz dosiahwmuntgel pokwrokoti

o [nWittuelonalizovand zustovanie ndzovov-
klientov- a meranie spokojnosti klientov

o Viethy iniciativg v rimei stratégie mobilng
banky s zalozend wna obchodngelh plinocih
nowvrhovangch manazimentom
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Segment Podstotné domnienky

Manazérsky pristup




Segment Podstotnié domnienky
Firemni o Zkavonie wnovigchh firemngche klientov a
klienti zvygSenia trivovéo- podieln

o Medzindrodng rast v déslediun odstupiovania

o Budovanie dwerovgch obchodov a tgm a4
zvglenio dwokového prebytkw

o posilnenie komeringc obelodov s cielom
daliieho budovania trivove) pozicle
Commerzbank v- ohehodovant Trade-Service

o generovanie  vgnosov- v oblastl  Corporate
Finance  podporow wnovgour  klientov  pri
financovanis furem o optumaliziciis  ich
bilanénef Struktivry

* vgnosovi stabilite v oblasti Fixed
lncome & Currencies

o realizdcio rozsiabde o systematickes stratégie
dgUtalizdcie prostrednictvom modernizicie
prip: novélho budovania pristupovgci kandlov-
produkitov- o sluiieh, vritane prisluingei
protesov- a T nfraftruktiny

o realizdelo  bwesticdh  za  dlelom plnendia
strafegickgelr  celov,  najmd v oblastt  IF
Wnfraftruktiny ako of wnewstdleo znizovenia
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Manazérsky pristup

o Vywiivanie interngch a externgehe zdvojov pre
podstatné podnikovo-hospoddrske domnienky

o analgza potrieh klientov tgkajicich so
zabezpelovocieh produktov a produktov v
oblastl Uknidity pri zapojent trivovef situdelie
do- zistovonia chiem o mariy

o manaiirske hodnotenio plinovanéio zvgienia
vgnosov-  na  zdklade wz  realizovaniéio
a planovaniio zvgSenia efektivnosti
a optimalizicie procesov

e Riadiace hodnotenia plinovaniio zvgienia

vgnosov- na zdklade doterofiich skuwtoingeh a

Analgzy potenciddw ako zdklad, pre vyéerpanie

trivovgeh  podielov a  zkavanie novgelh

klientov-

o Nadpriemernt rastove Sance v medzindrodngeh

lokalitici

trivove analgzy a zUfovanie nformdeld od

digitalizaingein projektov

o zohladnenie dopadov regulabngeh zmien

o Jivoké a vyvizend wporiadania segmenti za

ndkladov  prostrednictvom  zjednoduSenia a wbelom  riadenia  dotasngeh  vgkyvov  na
zjednotenia IT systmov- a procesov- Front Office a. rbznychh kapitddlovgel trivotih ako- af meniacom
Back-Office sa ndrodohospoddrskom prostredl
o zvylovanie zUkovostl provtrednictvom riadenia
kapitilnw o znlzovania dopadov  nizkycih
Urokov-
a zaklade domnienok vyplyvajicich z cash-flbw progndz a stvisiacich e Negativny vyvoj konkurencnej intenzity presahujici ocakavanu
neistot moézu mat nasledovné budice okolnosti negativny dopad na mieru

cash-flow prognézy jednotiek generujucich platobné prostriedky:

Na vypocet rizikovo primeranych urokovych sadzieb (pred zdanenim)

e Horsi nez o¢akavany vyvoj makroekonomického priestoru sme zohladnili bezrizikovy trok, prémiu trhového rizika a systematické
e Vyvoj urokovej urovne v ramci podnikovo-hospodarskych prognéz riziko (beta faktor). S ohladom na bezrizikovy tGrok a prémiu trhového

sa nepotvrdil rizika sme pouzili udaje externych poskytovatel. Beta faktor bol
e Neistoty tykajice sa regulacného prostredia, najma zavadzanie stanoveny na zaklade porovnavacej skupiny.

novych predpisov na eurépskej irovni

Urokovi sadzbo primerand riziku*
Sokiromnt klientl o podnikatelio

31.12.2016
10,6%

* pred zdomenim

1493
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) Zmena goodwillw

V ramci stratégie ,Commerzbank 4.0“ bola prijatd nova Struktira
segmentov platnd od 30. septembra 2016. Pre test zachovania hodnoty
to okrem oznamenia rozsiahlych restrukturalizacnych opatreni a
nového usporiadania segmentov znamenalo najma zvySenie prirazky
trhového rizika, ktoré pouziva Commerzbank, ako parameter na
oceniovanie CGU. V dosledku toho bolo potrebné preverit schopnosti
goodwillu zachovat hodnotu, a to na zdklade doterajsich CGU
(segmentov) ako aj na zaklade novej Struktiry segmentov. Porovnanie
dosiahnutelnej ciastky (Uzitkovej hodnoty) a uctovnej hodnoty k
30. septembru 2016 viedlo v prvom kroku v doterajSej Struktire
segmentov pri CGU Corporates & Markets k nedostatocnému krytiu vo
vyske 4 650 mil Eur, z ¢oho vyplynulo Gplné odpisanie goodwillu vo
vySke 138 mil Eur pripisanému k CGU, pri dosiahnutelnej ¢iastke vo
vySke 953 mil Eur. ZniZenie hodnoty CGU Corporates& Markets
(doterajsia Struktira) bolo v zasade spdsobené vysokou viazanostou
kapitdlu a slabou ziskovostou segmentu Corporates& Markets.
Dosiahnutelné ciastky pre CGU Banka pre stredné podniky boli o
403 mil Eur prip. o 3,4% vysSie nez Gctovna hodnota a pre CGU
Central & Eastern Europe o 1 314 mil Eur prip. 48,3 % nad hodnotou
stanovenou v suvahe. Pre CGU Suikromni klienti bola dosiahnutelna

Ciastka bezo zmeny vyrazne nad Uctovnou hodnotou. Priradenie

Senzitini
V obchodnom roku 2016 zodpovedala dosiahnutelna ciastka uzivacej
hodnote (Value in Use) za vSetky segmenty Commerzbank. Za tcelom
dalSej validicie zachovania hodnoty goodwillu bola vykonana
dodato¢na analyza senzitivity. S ohladom na CGU Stkromni klienti
a podnikatelia nebola identifikovand potencidlna potreby zniZenia

hodnoty. Nakolko s ohladom na CGU Firemni klienti bola hodnota

Realistiekd hodnotar

Urokovi sadzbo primerond rizikw

klientov z doterajsej Struktiry CGU Banka pre stredné podniky do
nového CGU Suikromni klienti a podnikatelia spdsobilo pomerny
prevod goodwillu CGU Banka pre stredné podniky vo vyske 179 mil
Eur. Z toho vyplyvajica zostavajica Ciastka vo vySke 454 mil Eur bola
priradend novému segmentu CGU Firemni klienti. Okrem toho bol
goodwill priradeny doteraz k CGU Central & Eastern Europe vo vyske
226 mil Eur prevedeny do nového CGU Stikromni klienti a podnikatelia.
Po presune bol segmentu CGU Sukromni Kklienti a podnikatelia
priradeny goodwill vo vyske 1484 mil Eur. Bezprostredne po zmene
Struktiry segmentov bol realizovany dalsi test zachovanie hodnoty na
zaklade novo vytvorenych CGU. Z dovodu prevodu doterajsieho
segmentu Corporates & Markets do nového CGU Firemni klienti
existoval nedostato¢né krytie, nakol'’ko dosiahnutelna ¢iastka vo vyske
1164 mil Eur bola niz$ia nez uctovna hodnota. To viedlo k uplnému
odpisaniu goodwillu pre CGU Firemni klienti vo vyske 454 mil Eur.
prechodu  CGU

Corporates & Markets do nového segmentu Firemni klienti.

Toto  zniZenie  hodnoty  vyplynulo z

Test zachovania hodnoty, ktory bol podla plinov realizovany ku
koncu roka 2016, neviedol k dalSej potrebe odpisania hodnoty.
Segment Sukromni klienti a podnikatelia vykazuje nadalej vysoké

prekrytie.

goodwillu v plnej vyske odpisana, nebola potrebna analyza senzitivity.
Pri varidcii urokovej sadzby primeranej pre rizika po zdaneni o - 25
prip. + 25 bazickych bodov vo faze detailného planovania vznikli pre
nova Struktiru segmentov nasledovné pomery medzi prekrytim a

uctovnou hodnotou pre CGU Stikromni klienti a podnikatelia:

Sokromnt klienti a podnikatelio
89,0 %

Urokovi sadzbo primerand rizikw — 25

Senzitizdeior

bdzickgeh bodov (vghodnd)

5,7 %

Urokovi sadzba primerond rizikw +25

bdzickdeh bodov (nevghond)

82,8 %

1 Pozitivne percentudlne hodnoty zodpovedajiv prekrytivy negativine hodinoty zodpovedajic nedostatotnbmn kirytin



Na zaklade realistického scenara boli zistené dalSie senzitivity pre mieru

rastu ako aj prognézovany vysledok v roku:
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Sikromnt klienti o podnikatelio

Sevuitinizaciar miera rastw +2.5 bdzickgon bodov- (vghoont) a4,5 %
mlera rastn — 25 bdzickgo bodov- (nevghooné) 83,9 %

1 Pozitivne percentudine hodnoty zodpovedajiv prekvytivy negativine hodmnoty zodpovedafic nedostatotnbim kirytin.

Zmeny prisluSnych domnienok, pri ktorych dosiahnutelna ciastka a

uctovna hodnota sa zhoduju:

Urokovi sadzba primerand rizikw (po zdanend) z/na

Sikromnt klientl a podnikatelio
8,1%/ 11,9 %

Miero rostn

1,6 % / negativne

Rizikovd  prevencla/rizikove  aktiva kw  konew
plinovacieho obdobia a vo vzt ko veindmuw
doehodk vo- vgike

84 BP./ 251 BP.

1 Bez vypovedacef sehopnosti, nakotko of pri dihodobe] miere rastn O% je dosiohmumtelnd Elastka vyiio nez ditovnd hodnoto:

Progndzy pre vsetky jednotky generujtice platobné prostriedky mozu
byt negativne ovplyvilované globalnymi rizikami ako aj rizikami
Specifickymi pre dané sektory, ¢o by mohlo viest k zniZeniu

obchodnej alebo firemnej hodnoty. Najmi je potrebné zdoraznit

A) Zmena ostotného nehnutelného majetin

V ramci testu zachovania hodnoty realizovaného v tretom Stvrtroku
2016 bola analyzovana schopnost aktivovaného goodwillu ako aj
dalSieho nefinanéného majetku zachovat svoju hodnotu. Hodnotenie
vykonané na zaklade doterajsej Struktiry segmentov viedlo k zniZeniu
hodnoty pre CGU Corporates & Markets. Priradena hodnota goodwillu
vo vyske 138 mil. Eur bola v plnej vy$ke odpisana. Dalsie zniZzenie
hodnoty nefinanéného majetku pre tieto CGU nebolo realizované.

Hodnota goodwillu vo vyske 454 mil Eur priradenda v ramci novej

politickil neistotu v rdmci zavadzania prip. uplatiiovania predpisov,
ktoré boli prijaté, zostrujica sa dlhova kriza eurépskych Statov ako aj

dopady zo slabSieho ekonomického rastu a nadalej nizkych turokov.

potreba zniZenia hodnoty presiahla hodnotu aktivovaného goodwilly,
vyplynul z toho Trigger-Event pre nefinan¢ny majetok. Tato udalost
viedla s ohladom na CGU Firemni klienti k odpisaniu aktivovaného
klientskeho kmena o 35 mil Eur. Zakladom pre odpisanie klientskeho
kmena bola jeho aktuadlna hodnota, od ktorej boli odpocitané naklady
na predaj (Level 3). Suvisiace naklady, ktoré vyhradne stvisia s testom
zachovania hodnoty, boli zaznamenané vo vykaze ziskov a strat v

polozke ZniZenie hodnoty goodwillu a ostamého nehnutelného

Struktiry CGU Firemni klienti rovnako nebola schopna zachovat svoju majetku.
hodnoty, a preto bola vytvorena opravna polozka v plnej vyske. Kedze
MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Obchodnd alebo furernd hodnota 1 484 2 076 —-28,5
Ostotndy nehwmunteling majetoks 1563 1 4449 7,9
vztody voil kilentom 241 315 -23,5
samostatne vyvidtt softvéry 882 738 14,5
zskang softvér 423 377 12,2
ostatné 17 149 -10,5
Celkowm 3 047 3 525 -13,6

1495
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Nehnutelny majetok zaznamenal nasledovny vyvoj:

Obthodnt Obthodné vziahy Vyvinut] softvér Ziskand softvér o
hodnoty ostatng
! i
magetok
MU € 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Utovnd hodnota k 1.1. 2 076 2 076 315 355 738 ecleo 396 283
Nadobidacie / vgropné niklady k
aL.ak, 2 838 2 838 64 964 1 342 1073 1 4949 1 330
Zmeny vgmenngch kurzov- - = - = = -20 6
Privastky - - 15 - 343 277 1498 221
Ubytiy - - - - 12 2 74 62
Predétovanio do- majetkn
wréeného na predaf a majetkw z
predojngei skwpin - = - = - - -6
Predétovania / zmeny
korsolidainbio ok - = -15 - - — -42 -2
Nadobidacie / vgropné niklady k
31.12. 2 838 2 838 64 964 1673 1 342 1 550 1 4949
ZyvgSenie hodndt - - - - - - - -
Kunmudovantd odpisy k 1.1. 762 762 6449 609 604 457 1103 1053
Zmeny vgmenngch kurzov- = - = - = -15 5
Privastky 592 - 74 40 199 155 146 104
z toho: mimoriadne 592 = 35 = - = 1 4
Ubytky - - - 12 8 74 59
Preddtovania oo majetin
wréeného na predaf a majetkw z
predajngei skipin -5
Predétovanio / zmeny
konsolidaintino okirvn = - = - = -45 —
Kunmudovand odpisy k 31.12. 1354 762 723 644 791 604 1110 1103
Utovnd hodnota k 31.12. 1484 2076 241 315 882 758 440 3496
Uroky cwdzieho kapitidw aktivovan
v beznom ohchodmnom rokw - - - - - - - -

Pdswmo pouziitych drokovygcih sadziel
(v %) -
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(57) Hrwtelng majetok

Pozemky a budovy o Prevddzkové o Predmety Wzingur
ostotng majetok obehodné zariadenie
M. € 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Utovnd. hodmota k 1.1. 58 1 457 474 4549 857 745
Nadobidacie / virobné niklady k 1.1. 1953 2 541 2191 2 085 1132 1 020
Zmeny vgmenndgch kurzov- -2 - - 34 25 249 a7
Privastky 3 65 147 162 45 68
Ubytky 14 24 203 127 40 53
Preddétovania odo ,,DUrodohg majetok
wrieny na  predag” a predag
z predajngei skupin -1 054 -245 -4 -24 - -
Preddétovonia / zmeny
konsolidainéo ok 43 - 384 -71 70 - -
Nadobidacie / vropné ndklady k
31.12. q24q 14953 2 026 2 1491 1166 1132
Zvgienie hodndt - - - - - -
Kumudovand odpisy k 1.1. aqs 1 084 1712 1 626 275 225
Zmeny vgmenngeh kuwrzov -1 = -30 22 12 12
Prirostky 38 58 133 141 104 58
z tolhor mimoriadne 8 q 1 s 47 =
Ubytky 8 -2 187 117 28 20
Preddétovania odo ,,DUrodohd majetok
wrieny na  predag” a predag
z predajngeie skupin -577 - 64 -4 = - =
Preddétovania / zmeny
kovnsolidainéio okwrvdn 39 -85 -75 40 - -
Kumudovand odpisy k 31.12. 486 qaqs 1 5449 1712 363 275
Udtovnd hodnota k 31.12. 443 958 477 479 803 857
Uroky cudzieho kapitdn aktivovand v
beznom ohehodnom rokw - - - -
Pésmo poniitgch dwokovich sadzieh
(v %) - - - -

2 Uprave. hoodndt za predehddzajici rok na ziklade zmeny vo vykazovands predmetov Uzingw v rimel ostatnigel aktiv: Okwem toho- boll vykonané

Hnutelny majetok koncernu Commerzbank bol na trovni 1 723 mil zaloZend ako zabezpeka. Okrem toho neexistovali obmedzenia

Eur (predchadzajuci rok: 2 294 mil Eur), z toho nebola Ziadna ¢iastka dispozi¢nych prav k ndSmu majetku.
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(58) Naroky na dane z vgnosov

M. € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Skuwtoiné niroky na deane z vjnosov 629 512 22,9
v Nemeckw 540 444 21,6
mimo- Nemecka 89 68 30,9
Loatentné niroky no dane z vjnosov 3 049 2 761 10,4
s dopadom na vgsledok 2 676 1792 44,3
newtridne voil vsledium 373 69 -61,5
Celkom 3 678 3 273 12,4

2 Uprowa hodndt z predenddzajicelo roka na ziklade skwtoinosti tikajicich sa dane z prijmov- prisnickdeh osbh ako af dallich restotementorv- (vidd

strama 139 nasls).

Aktivne latentné dane predstavuju potencialne odtaZenia na dani z
vynosov z docasnych rozdielov medzi odhadmi hodnoty majetku a
dlhov v koncernovej sivahe podla IFRS a dafiovymi hodnotami podla
lokalnych daniovo-pravnych predpisov pre koncernové spolo¢nosti ako
aj budutce odtaZenia na dani z vynosov z prevodov straty a nevyuzitych

dariovych dobropisov.

Pre nizsie uvedené prevody straty neboli k 31. 12. 2016 na zaklade
casovo obmedzeného planovacieho horizontu a s tym suvisiacej
nedostato¢nej pravdepodobnosti vyuzitia aktivované Ziadne latentné
odtazenia na dani z vynosov prip. vytvorené opravné polozky k

existujicim latentnym narokom.

Prevody straty ] mil, € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %

Do z prijmw privnickgeh oséh/ Corporation Tax/Federal

Tax q 263 10 482 -11,6
neohmedzend moznost prevodw 5814 7 250 -19,8
obmedzend moinost prevodut 3 4449 3 232 6,7

z toho: prepadimuntie v nasledugjicom obhoobi =

Zivnostenskd dai /lokdlna daik 14 692 s 106 -8,1
neobmedzend moznost prevodun 1328 2171 -38,8
obmedzend moinost prevodut 3 364 2 935 14,6

z tolho: prepadnuntie v nasledugiccom opoobi

» Uprave hodndt z predehddzajiceho roka na zéklade zmeny vo- vykazovani a réznych restatementoy- (vid strana 139 nasl.).

2 Prepadinutio po- desiotich rokoth oo prisiuinéino momentuw vznikiv:

Okrem toho neboli pre neobmedzene prevadzatelné docasné rozdiely
vytvorené ziadne latentné danové naroky (predchadzajuci rok: 192 mil
Eur).



Latentné naroky na dan z vynosov na prevod straty budd v podstate
vykonané pre tuzemské organové spoloc¢nosti, filidlku Londyn a britské

dcérske spolocnosti. Boli vytvorené v suvislosti s nasledovnymi
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polozkami:
MU € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Trivove hodnoty z derivativnychv zabezpelovacich nistrojov 1022 3215 -68,2
Obthodni aktiva a pasive 3 147 2 611 20,5
Poiladivky voll twerovgm nstitieldm a klientom a7 545 -82,2
Finaning majetok 533 711 -25,0
Rezervy (bez penzijngo zdvdzkov) 60 17
Zindzky votl dwerovgm ndtitieldm a klientom 616 1 160 -46,9
Penzijnb zdnvdzky 104949 4949
Ostotné siwahovi polozky 1298 1 107 17,3
Dakové prevody straty 1163 1130 2,9
Lotentné niroky na dane z vijnosov brutto q 035 10 q49s -17,8
Saldovanie v latentngmi ndrokmi na dane z vgnosov -54986 -8 234 -27,3
Celkom 3 049 2 761 10,4
» Upranva hoondt z predehddzajicehno roka na zéklade zmeny vo- vykazovani o rbznych restotementorv- (vid strana 139 nasl).
(59) Nehnwtelnosti drzomé ako- finanénd investicie
Nehnutelnosti povazované za finan¢né investicie vo vyske 16 mil Eur
(predchéadzajuci rok: 106 mil Eur) sa prirad’uji k oceniovacej hierarchii
Level 3 a zaznamenali nasledovny vyvoj:
MU € 2016 2015*
Udtovnd hodmota k 1.1. 106 620
Nadobidacie / vgrohpné niklady k 1.1. 210 79
Zmeny vgmenngch kurzov- - =
Prirastky - -
Ubytky - 705
Zmeny kornsolidainéio okruln — _
Preiétovania - 17
Preddtovanie do drodobého majetkwn drianého za dlelom predajo a
majetkn z predajngciv skupin -14 -81
Nadobidacie / vgrohpn niklady k 31.12. 196 210
Kumudovant zmeny z ocenenia Lasovow hodnmotow —-180 — 104
Udtovnd hodmota k 31.12. 16 106

Uroky za ewdzi kapitil aktivovand v beinom obehodnom rok - -

Rozpitie pounzitgciv dwokovgeh sadzieh (v %)

2 Uprava hodndt za predehddzajici rok na zéiklade wi realizovandeh nadobidacich a virobngelh nikladov, kuwmulovangel odpisoy ako af daliich

restotementoy- (Vi strana 139 nasl).

V obchodnom roku neboli nadobudnuté Ziadne nehnutelnosti
povazované za financné investicie (predchadzajuici rok: 69 mil Eur)
kipené za Gcelom zachrany. V prirastkoch za sledované obdobie neboli
obsiahnuté dodato¢né obstaravacie naklady na podstatné objekty.
Okrem toho neexistuji obmedzenia tykajtce sa dalSieho predaja ani
zavazky na kipu nehnutelnosti, ktoré by mali byt vykazané.
Pri analyze senzitivity nehnutelnosti drzanych ako finan¢na investicia

vyuzivame indexy najomného v obchodnych a kancelarskych priestoroch

Specifické pre jednotlivé krajiny, ktoré vyhotovuje Zvdz nemeckych
zaloznych bank vdp (Verband deutscher Pfandbriefbanken e.V) za
najmene]j 18 rokov dozadu. Na vypocet moznej zmeny hodnoty nasich
nehnutelnosti pouzivame v kazdom indexe stredné pasmo vykyvov
pripravené na tomto zaklade. Priemernd miera negativnych zmien je
pritom medzi -1,9 a 1,5% a miera pozitivnych zmien je medzi 1,9 a 7,5 %.
S ohladom na objekty by pri pouziti priemernych mier zmien vznikla

zmena ¢asovej hodnoty ca. - 0,3 mil Eur prip. + 0,2 mil Eur.
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(60) DUrodobyg majetok wriend na predej a majetok z predajngen skupin

Dlhodoby majetok urceny na predaj a majetok z predajnych skupin mal
toto zloZenie:

M. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Pohladdvky vodi vwerovgm indtitieidm - =
Polladdvky voii kilentom - 310
Obthodnt aktiva - (o]
Finandng majetok 94 193 -51,3
Nehwuntelng majetok - o
Honuwtelng majetok 520 284 83,1
Nehnutelnosti diriank ako finaniné investicie - 55
Ostotnl aktivne polozky 574 4
Celkom 1188 846 40,4

1 Ostotnl aktive v- zdsade zahwhajiv iitovné hodnoty dvoch spolotnosti, ktore boll predtgm ocenovant at-Equity.

S ohladom na majetok drzany za Gcelom predaja a majetok z predajnych
skupin boli vo vSetkych pripadoch uzatvorené kipne zmluvy prip. tieto
eSte budd uzatvorené. Plnenie zmliv bude prebiehat pravdepodobne
pocas obchodného roka 2017.

V decembri 2015 bolo rozhodnuté o predaji aktivit International-
Wealth-Management 100-percentne;j dcérskej spolo¢nosti
Commerzbank International S.A. Luxemburg zo segmentu Sikromnf
Kklienti. Tato transakcia musi byt eSte schvalena dozornymi orgdnmi.

Okrem toho boli k 30. septembru 2016 spolo¢nosti Kaiserkarree
S.a.rl Luxemburg, Luxembursko, zaradené medzi majetok drzany za
ucelom predaja, predaj bol ukonceny v decembri 2016. V roku 2016
bola ukoncena konsolidicia spolo¢nosti AVOLO Aviation GmbH & Co.
Geschlossene Investment KG Karlsruhe, Nemecko, ktora bola v
obchodnom roku 2015 zaradend medzi majetok drzany za tcelom
predaja.

Zo segmentov Sukromni klienti a podnikatelia plinuje koncern
Commerzbank predaj podielu, ktory suvisi s kreditnymi kartami.
Transakcia ma byt realizovana v nasledujucich 12 mesiacoch a do

svojho ukoncenia este moZe podliehat zmendm, najma s ohladom na

predbeznt predajnt cenu. Okrem toho sa konaju rokovania o tc¢asti na
spolo¢nosti, ktora sa zaobera istymi druhmi financovania, a v pripade
zruSenia tohto podielu by sa zvysil stav majetku pochadzajiceho
z bankovych obchodov. Rokovania sobchodnym partnerom sa
nachédzajui v pokrocilej faze. Vychddzame z toho, Ze transakcia bude
realizovana v nasledujicich 12 mesiacoch. Isté podiely na fondoch
patriacich do tohto segmentu boli rovnako zaradené medzi majetok
drzany za ucelom predaja.

V aprili 2016 bolo portfélio hypotekdrnych tverov zo segmentu
Firemni klienti presunuté medzi majetok drZany za tcelom predaja,
predaj bol ukonceny v decembri 2016. Z tohto segmentu sa okrem toho
plnuje predaj podielu z oblasti spracovania kovov. Transakcia ma byt
realizovana v nasledujicich 12 mesiacoch a do jej ukoncenia eSte moézu
byt vykonané zmeny, predovSetkym tykajice sa pravdepodobnej
predajnej ceny.

Zavazky k predajnym skupindm urc¢enym na predaj s zobrazené v
Poznamke 70.

Z predajnych skupin drzanych za ucelom predaja sme v uplynulom

obchodnom roku podla planu predali tri spolo¢nosti.
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(61) Ostotni aktiva

Ostatné aktiva obsahuju nasledovné polozky:

Ml € 31.12.2016 31.12.2015* Zmeno v %
Papilere wréend na preplatenie 11 13 -38,9
Drai kovy 357 339 5,3
Predmety lizingw 236 200 18,0
Polozky Casovéilo rozlifenia 857 757 13,2
Pohladdnvky z kompenzicil na burzove terminove obelrody 443 448 -1,1
Aktivovand pldnovanyd majetok 1108 293 24,1
Ostotnl aktivo 3012 2 655 13,4

2 Uprave hodndt z predeiddzajiceho roka na ziklade zmeny pri vykazovani predmetov- lizingw v rdmel hinntelného- majetkun:

(62) Zdwizky votis dwerovgm infiticid

Celkom

MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Uverové indtiticie v Nemeckiw 29 818 28 993 2,8
Uverove intitieie mimo- Nemecka 37 130 54 161 -31,4
Celkowm 66 948 83 154 -149.,5
z tolho pripadd na kategérie:

zdwdzky ocenentd nadobidacimi ndkladmi 56 155 69 595 -149,3

otenent Easovow hodnotow g dopadom ne vsledok 10 793 13 559 -20,4
z toho Splatné denne Ostotn zdndizky
MU € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Uverové indtiticie v Nemecki 5474 5576 24 343 23 417
Uverove inititicie mimo- Nemecka 17 556 28 940 149 575 25221
Celkom 23 030 34 516 43 918 48 638

V nasledujicej tabulke su zobrazené zavazky voci tuverovym
inStiticiam podla podstatnych druhov obchodov:

MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Repoy a Cashv Collaterals 18 171 18 076 0,5
Zinizky z peraindei obehodov 15 051 21 766 -30,9
Ostotné zdnvdzky 33 726 43 312 -22,1
Celkom 66 948 83 154 -14,5

Koncernovi zdsierko
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(63) Zivizky voti klientom

Zavazky voci klientom obsahuju sporiace vklady, denne splamé vklady

a terminové vklady, vratane vkladovych listov.

Celkom

MU € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Klienti v Nemeckw 198 693 210 o097 -5,4
Firemnd klienti 96 148 108 426 -11,3
sthkromnd klientt o ostatnt a0 373 83 838 7,8
verejné rozpoity 12 172 17 833 -31,7
KUentl mimo- Nemecka 52 227 51 082 2,2
furemnd o sihkromnd kiientt 50 830 49 211 3,3
verejné rozpoity 1391 1871 -25,7
Celkowm 250 920 261 1749 -3,9
zdwdzky otenend nadobiidacimi nikladmi 244 655 252 367 -3,1
otenent Easovou hodnotow g dopadom na vgsledok 6 265 8 812 -28,9

2 Uprasa. hodndt z predehdozajicehno roka na zéiklade zmeny vo- vykazovani a réznych restatementor- (vidh strana 139 nasly).

Sporiace viklady Ostotné zdndzky
splatné denne s dohodnutow
splatnostow alebo
vgpovednow lehotow

MU € 31.12.20 31.12.20 31.12.20 31.12.201 31.12.20 31.12.20
le 15 le 5t le 15
Klienti v Nemeckw 6 889 6 639 125 849 126 524 65 955 76 934
firevand klientt 52 57 46 451 53 821 49 645 54 5438
skromnds klientt a ostatni 6 830 6 582 76 673 70 706 6 864 6 550
verejné rozpoity 1 - 2 725 14997 9 446 15 836
KUent mimo- Nemeckao 300 322 37 145 35 886 14 782 14 874
Faremnd a sidkwronnds klientt 299 321 36 440 34 686 14 097 14 204
verejné rozpoity 1 1 705 1 200 685 670
Celkowm 7 189 6 961 162 994 162 410 80 737 a1 808

* Uprowa hodndt z predehddzajicelno roka na ziklade zmeny vo- vykazovanis o rbznych restatementov- (vidd strana 139 nasl.).

Sporiace vklady boli rozdelené nasledovne:

MU. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmenao v %
Spoviace viklady o dohodnuwtow vgpovednow lehotow tri
mesiace 7 102 6 906 3,7
Sporiace vklady s dohodnutow vgpovednow lelotoww viae
ako tri mesiace 27 55 - 50,9
Celkom 7 189 6 961 3,3
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M. € 31.12.2016 31.12.2015* Zmeno v %
Repoy a Cashv Collaterals 7 047 8 4749 -16,9
Zondzky z peraingciv obelodov 46 985 56 956 -17,5
Ostotnl zdrdzky 196 888 195 744 0,6
Celkom 250 920 261 179 -3,9

+ Uprave hodndt z predeiddzajiceho roka na zéiklade zmeny vo- vykazovani a réznych restatementoy- (vidh strana 139 nasl.).

(64) Zaknihovant zdrdzky

Ako zaknihované =zavazky sa vykazuju dlhopisy, vratane
hypotekarnych zaloznych listov a verejnych zaloznych listov, papiere
penazného trhu (napriklad Certificates of Deposit, Eur Notes,
Commercial Papers), indexové certifikaty, vlasmé akcepty a vlasmé

zmenky v obehu.

V zaknihovanych zavazkoch boli obsiahnuté hypotekarne zalozné
listy vo vyske 11 857 mil Eur (predchadzajici rok: 11 091 mil Eur)
ako aj verejné zalozné listy vo vyske 5 203 mil Eur (predchadzajuci rok:
9 233 mil Eur).

MU. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Vydané dropisy 32 884 35 614 -7,7
Vydani papiere perainého trivw 5 566 4 944 12,6
Viestnd akeepty a viastnd zmenky v ohehuwn 44 47 - 6,4
Celkom 38 494 40 605 -5,2
z toho pripadd na kategérie:

zdydzky otenend nadobhidaciml ndkladmi 37 481 39 280 -4,6

otenent Lasovow hodnotow g dopadom na vgsledok 1013 1325 - 23,5

V obchodnom roku 2016 boli vydané nové emisie s objemom 15,4
milidard Eur. V rovnakom obdobi bol objem splatmych emisii na Grovni

11,8 miliard Eur a objem vratenych platieb na 2,6 miliard Eur.

(65) Pasivna tprovo hodndt z Portfolio Fair Value Hedges

Uprava hodnoty zakladnych obchodov zabezpeéenych proti tirokovym
zmenam bola vykonana vo vySke 1 001 mil Eur (predchadzajuci rok: 1

137 mil Eur). Ekonomicky protichodnd c¢iastka zabezpecovacich

obchodov je vykazovana na strane aktiv v polozke ,Pozitivne trhové

hodnoty z derivativnych zabezpecovacich nastrojov.

203
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(66) Negativne trivove hodnoty z derivativnych zabezpelovacich nastrojov-

V tejto polozke su vykazané negativne trhové hodnoty derivatov
pouzivanych na zabezpecenie zakladnych obchodov proti riziku

urokovych zmien..

MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Negativine  trivové  hodnoty Micro Falr Value Hedge

Accounting 3 041 7 326 -58,5
Negativine trivové hodnoty Portfolio Falr Value Hedge

Accounting 10 30 - 66,7
Negativine trivove hodnoty Casih Flow- Hedge Accounting 29 50 -42,0
Celkom 3 080 7 406 -58,4

(67) Obehodné pasiva

V ramci obchodnych pasiv sa vykazuju negativne trhové hodnoty z prisluby s negativnymi trhovymi hodnotami. Okrem toho st v
derivativnych finanénych nastrojov, ktoré sa nepouzivajui ako obchodnych pasivach obsiahnuté vlastné emisie obchodovatelnych
zabezpecovacie nastroje v ramci Hedge Accountings, ako aj uverové titulov a zavazky z blanko predajov cennych papierov.
MU € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Negativne trivove hodnoty z  derivdtnych finaningelr
ndstrojov- 65 as52 76 005 -13,2
Menovi derinvdtove obhelody 18 561 17 739 4,6
Urokové derinvdtové obehody 42 117 51 138 -17,6
Akciove derivity 2 437 4 389
Urotove derivdty 2 225 2 294
Ostotné derivdtne obhcirody 612 445 37,5
Certifikdty a ostotné vlastné emisie 4 828 so011 =3B,7
Doddwatelske zivizky z prizdnych predajov cenngeln
papierov 864 5438 -84,1
Celkom 71 644 86 454 -17,1

2 Uprowa hodndt z predehddzajiceino roka na ziklade zmeny vo- vykazovanis o rbznych restatementor- (vidd strana 139 nasl.).

(68) Rezervy

Ostatné derivatové obchody:

M. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmeno v %
Rezervy na déchodky a ostotnl zdndzky* 1 356 1 034 Bk, gk
Ostotni rezervy 2 o8o 22492 -9,2
Celkom 3 436 3 326 3,3
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@) Rezervy na décthodky o ostotné zdnvizky
V roku 2016 zaznamenali rezervy na déchodky a podobné zavazky
nasledovny vyvoj:
Mil. € Néroky aktivnych a Predéasng Ciostoiné Celkom
bgvalgei zamestnoncov- déthodok  pracovnd dwdzky
ako-af penzyné niroky pred ndstupom
déchodeov- na déthodok
Stoa-k 1.1.2016 a76 58 = 1 034
Penziyjné plnenia -259 -20 -47 -326
Priswny 85 Bk s 121
Dotdcia do- planovanéio majetkn -119 - 48 -71
Zmena postno—matematic kel
zkov  /  stvdt ¢ newtrilnyme
dopadom na vgsledok 559 - - 559
Preddtovania / zmeny wmenovgel 45 - -6 39
kawrzovz
Zmena konsolidainéio okruhn - - - -
Stan-k 31.12.2016 1287 69 = 1 356
* Ak st zohladment v rimei stanovenio rezery:
2V nérokothv aktivnych a bgvaldon zamestnancov- ako af penzijngeh ndrokoch déchodeov je obsiahmutd af zmena aktivovanéio plinovanéo majetkan:
Urokové aadministrativne naklady na starobné zabezpelenie a
podporu boli zloZené z nasledovnych komponentov:
MU € 2016 2015
niklady ne pliny orientované podla plnent 85 114
ndklady na pliny orientovant podla prispevkov- 77 84
L storobni zabezpedenie (Sastoind pracovnl dwdizky predéasndgciv déchodcov
a predéasny déchodok) 36 31
N penziyjnt ndklaoy q 21
ndklady na stovohpnl zapezpelenie a podporw 207 250

Okrem toho su v persondlnych nakladoch obsiahnuté prispevky Pre obchodny rok 2017 ocakdvame v Kkoncerne s ohladom na

zamestavatela k zdkonnému starobnému poisteniu vo vyske 227 mil penzijné plany orientované na plnenia prispevky zamestnavatela k
Eur (predchadzajici rok: 232 mil Eur). planovanému majetku vo vyske 48 mil Eur ako aj penzijné plnenia vo

vyske 253 mil Eur.
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b) Penzijné pliny
Penzijné zavazky ako aj penzijné naklady kazdy rok stanovuju nezavisli
poistni matematici podla postupu na urcenie aktualnej hodnoty

penzijnych narokov (Projected Unit Credit Method). Prislusné premisy

sa pritom riadia podla pomerov krajiny, v ktorej bol penzijny plan
zaloZeny. Parametre mimo Nemecka si zobrazené na ziklade vazenych

priemerov pri zohladneni prislusnych relevantnych penzijnych planov.

% 31.12.2016 31.12.2015*
Parametre penzijngceiv plinov- v Nemeckw
na wrtenie penzijnge zavdzkov- na konel roka
Adlskontnd drokovi sadzba 1,8 2,6
vgvoy] mzoy 2,5 255
prova déehodkn 1,6 1,5
na wréenie penzijngon nikladov- v obhehodmom rokw
Adiskontnd duokovi sadzbo 2,6 2,3
vgvoy mzoy 2,5 2,5
Uprave déchodkn 1,5 1,8
Parametre penzijngcir plinoyv- mimo- Nemecka
na wrtendie penzijngeh zavizkov- na konel roka
Adlskontnd drokovi sadzba 2,7 3,7
vgvoj mzoy 2,7 2,8
Upravoe déchodkn 2,9 2,7
na wréenie penzijngon nikladov- v obhehodmom rokw
Adiskontnd duokovi sadzbo 3,7 3,5
vgvoy mzoy 2,8 2,8
Uprave déchodkn 2,7 2,8
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Cisté zavazky z penzijnych planov st nasledovné:

Mil. € Penzijné Plinovang Cistd zéwdzok
zdwiizky majetok
Ston-k 1.1.2015 q 201 -7 4935 1266
Naklady za odpracovant odni 103 - 103
Dotltované niklady za odpracovant dni -9 - -q
Krdtenia planw / odstupné - - -
Urokové niklady / vgnosy 228 - 208 20
Novié ocenenie - 732 397 - 335

Vgnosy / straty z plinovaniého wmajetkie bez Elastok
oWMMyolfv v utgehh  dwrokovigchh  wdkladochh  /

vjnosocih - 397 397

Upranvy podla. siiisenosti - 66 = - 66

Upranvy finaningeh predpoiladov - 653 - - 653

Upranvy demografickgei predpokladoy -13 = -13
Penzijné plnenia - 330 79 -251
Closthy whuradeni v sdwislosti s odstupngmi - - -
Zmena kovsolidainéio- ok - - -
Zmeny menovge kirzov 85 -7 -12
Prispevky zamestndvotelo - -126 -126
Prispevky zamestnancov 2 -2 =
Predditovania / ostotnd zmeny -1 - -1
Staw-k 31.12.2015 8 547 -7 892 655

z tolhor penzijnl zdwdzky 976

z toho: aktwovany planovanyg majetok 321
Stoa-k 1.1.2016 8 547 -7 892 655
Néaklady za odpracovant odni 82 - 82
Doibtovant niklady za odpracovantd dni -7 - -7
Kritenia planw / odstupni = = =
Urokové niklady / vgnosy 2249 -219 10
Nové ocenenie 1 386 -827 559

Vgnosy / stroty z pldnovaniho majetkuw bez Elastok
meym v Estgehh  dwokovgh  wdkladoth  /

vjnosotiv = - 827 - 827
Uprovy podla skisenosti -58 - -58
Upranvy finaningein predpokladov 1 443 - 1 443
Uprany demografickigeh predpokladoy 1 - 1
Penziyné plnenia -33q9 80 —-254
Clasthy whradent v sinislosti s odstpngmic - - -
Zmena konsolidainéiro ok = = -
Zmeny menovygel kunrzov -171 215 44
Prispevky zamestndrvatela = —119 —1149
Prispevky zamestnoncov- 2 -2 =
Preddétovania / ostotné zmeny - -1 -1
Stonv-k 31.12.2016 Q729 —8 765 964
z toho: penziynd zdrdzky 1287

z toho aktvovang planovandg majetok 323
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V ramci Commerzbank nevznikaji dopady z obmedzenia majetku (tzv.

asset ceiling), takZe Cisty dlh sa rovna stavu financovania.

Penzijné zavazky boli priradené k nasledovnym regiénom:

M. € 31.12.2016 31.12.2015*
Nemecko- 8 243 7 133
Velka Britdnia 1274 1 208
Amerika 103 105
Ostotné kvojiny 1049 101
Celkom q9 729 8 547

NizSie uvedend analyza senzitivity zohladiiuje zmeny predpokladu,
pricom ostamé predpoklady ostivaju voci pdvodnému vypoctu
nezmenené, to znamena, Ze mozné Korelacné efekty medzi
jednotlivymi predpokladmi nie st zohladnené. Pri zistovani dopadov

vyplyvajucich zo zmien predpokladov na aktudlnu hodnotu penzijnych

zavazkov boli pouzité rovnaké metédy, najmd postup na zistenie
aktualnej hodnoty narokov (Project Unit Credit Method), podobne ako

pri ocenovani penzijnych zavazkov. Zmena prislusnych predpokladov k

31.12. 2016 by mala takyto dopad:

MU € Zandzok k Zandzok k
31.12.2016 31.12.2015

Urokovi senzitivito

Dukontnd dwokovi sadzba +50 bazickdeh bodov- -841 -675

Diskontnd twokovi sadzba — 50 bazickgoh bodov a76 772
Senzitvite na zmenw mzoy

Mzdov vjvoj +50 bazickgeh bodov 7

Mzdovg vivoj — 50 bdzickdeh bodov -6 =
Senzitvite na bprovw déehodkov

Uprova déchodkov +50 bdzickgeh bodov 560 450

Uprave déthodkov — 50 bdzickge bodov -511 - 414
Senzitivite pri dprave miery dwmartnosty (dlizka Sivotn)

Znizenie provoepodopnosts bmrtia o- 10%* 348 271

* Znigenie proxvdepodobnost dmirtia pre kasdg vek o 10% vedie ko zvdieniv otakdvane dlsky 3ivota vo- veku 65 rokov o priemerne jeden roki
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Plinovany majetok mal nasledovny vyvoj:

% 31.12.2016 31.12.2015*
Aktivny triv Neaktivny triv Aktivny triv Neaktirny triv
Pevine duotentd cennk popiere 52,0 19,1 51,1 19,6
Akele/ akeiove fondy 6,1 2,5 7,9 2,9
Podiely na fondocin 0,1 0,6 0,1 0,8
Likniodne prostriedky 0,3 - 1,9 -
Asset-backeod Secwrities 2,8 3,4 2,9 3,6
Nejvntelnosti - - = =
Derinvdty 12,3 1,2 7,9 0,8
rokove 13,6 1,5 10,5 1,2
werove - - = =
inflaini -1,2 -0,2 -2,6 -0,4
ostotn -0,1 -0,1 - -
Ostotni -0,1 -0,3 - 0.5
K 31. decembru 2016 nie st v plAnovanom majetku obsiahnuté ¢iastky Rovnako tam nie si zastipené nehnutelnosti uzivané v ramci
pochadzajiice z cennych papierov vydanych koncernom ani ostatné koncernu.

pohladavky voci koncernu.

Vazena priemerna dizka penzijnych zavizkov (trvanie viazanosti)
predstavuje 19,0 rokov (predchéddzajuci rok: 17,3 rokov). Ocakavana

splatmosti nediskontovanych penzijnych zavazkov je nasledovna:

MU € 2017 2018 2019 2020 2021 2022-2026
Olakidnond déchodok 294 298 303 312 319 1 681
&) Penzijné pliny
V roku 2016 boli naklady na prispevky k planom v Nemecku vo vyske Rezervy neboli vytvorené, nakolko je cerpanie zo zakonného

59 mil Eur (2015: 61 mil Eur). S ohladom na rok 2017 sa na zaklade rucenia nepravdepodobné.
zvySenia prispevkov zamestnavatelov na BVV ocakava vyssia Ciastka, a

to vo vyske 88 mil. Eur.

A) Rezervy na dwvery
Rezervy na tvery zaznamenali v obchodnom roku tento vyvoj:

M. € Stow- Prisun Spotreba Rozpwstenie Predditovanie Stow-
1.1.2016 / zmena 31.12.2016
P Lidainé
ho okrun
Jednotlivg  rizikd =z
darerovich obehodoy 110 34 = 69 1 76
Portfoliove rizikd z
werovgch obehodov 136 15 - 21 -1 129

Celkom 246 449 = a0 - 205
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&) Ostotné rezervy
Vyvoj ostatnych rezerv bol nasledovné:

M. € Stowv- Prisun Spotrebas  Rozpustenie Urotenie Preddtovani Stow-
1.1.2016 e/ zmena 31.12.201

konsolidain 6
ého okrudn

Persondlna obplost 700 352 371 64 - 10 607

Re(truktmradizaint

opotrenia 473 1249 164 7 -6 425

Bonifikdcie za osobitné

sporiace formy = -

Procesy o regresy 396 120 69 120 1 11 339

Ostotne 477 250 1438 70 2 -7 504

Celkom 2 046 851 752 261 3 -12 1875

Rezervy v personalnej oblasti st kratkodobého charakteru, obsahuju
okrem iného rezervy na jubiled, ktoré st na zaklade ich charakteru
dlhodobé a ktoré budi spotrebované v nasledujicich obdobiach.
Okrem toho su obsiahnuté aj rezervy na dlhodobt zlozku z planu
Commerzbank, ktoré sa spotrebovavaju po uplynuti 3-ro¢ného
zadrziavacieho obdobia. Rezervy vykazované v ostatnych rezervach
maju zostatkovd dobu platmosti do jedného roka.

Vytvorené rezervy na reStrukturaliziciu vyplyvaju vacsinou z
opatreni suvisiacich s integraciou koncernu Dresdner-Bank ako aj s
likvidaciou

Rezervy pripadaju

novym suvislosti s

Hypothenbank Frankfurt Aktiengesellschaft.

usporiadanim  koncernu v

vacsinou na rezervy v personalnej oblasti a v oblasti organizacie a IT a
su rozdelené na obdobie do troch rokov, pricom najvacsia ¢ast' z nich
bude vycerpana pravdepodobne v rokoch 2017 az 2019.

Pri pravnych sporoch (procesoch a regresnych narokoch) nie je
mozné predpovedat dizku konania ani vy$ku ¢iastky v momente
tvorby rezervy. Rezerva na procesy a regresné naroky boli vytvorené
predovSetkym pre nasledovné skutocnosti. Zobrazena rezerva pokryva
podla nasho hodnotenia naklady ocakavané ku ditu rozhodujicemu
pre zostavenie stivahy.

e Commerzbank a jej dcérske spolo¢nosti pracuji s roznymi
pravnymi a regulativnymi poziadavkami. V minulosti boli v
jednotlivych pripadoch zistené porusenia pravnych a regulativnych
ustanoveni, ktoré riesili Stitne urady a institiicie. Koncern je v
sucasnosti u¢astmikom viacerych konani.

e Commerzbank a jej dcérske spolocnosti posobia najma v oblasti
Sukromnych klientov pri investic(nom poradenstve. Poziadavky
kladené zakonodarcom a judikatiirou na investicné poradenstvo,
ktoré je orientované na predmet investicie a investora, boli v
priebehu poslednych rokov vyrazne zostrené. Commerzbank a jej
dcérske spolo¢nosti boli a st aj nadalej zacleriované do celého radu
- aj sudnych - sporov, v ktorych mozu investori uplatiiovat tidajne
nedostato¢né investi¢né poradenstvo a pozadovat nahradu Skody

alebo vratenie investicii v suvislosti s chybajicimi tdajmi o

proviziach predajcov (okrem iného s ohladom na uzatvorené
fondy).

e Po vyneseni rozsudku Spolkového stidneho dvora o neucinnosti
poplatkov za spracovanie, ktoré su nezaviské od doby platosti a
ktoré st uvedené v predpripravenych zmluvnych podmienkach pri
Cerpani spotrebného uveru, z oktébra 2014 si mnohi Kklienti
Commerzbank uplatmili narok na vratanie uhradenych poplatkov
za spracovanie uverovych Ziadosti.

e Commerzbank je vystavend viacerym Zalobdm spotrebitelov s
ohladom na ,Zolika pri odvolavani uverovych zmlav“. Potom, ako
zakonodarca za uverové zmluvy uzatvorené v obdobi od roku 2002
do roku 2010 zaviedol upravu, podla ktorej pripadné pravo na
odvolanie zmluvy zanikd najneskor 21. juna 2016, viaceri dlznici
odvolali zmluvu s tvrdenim, Ze poucenie o odvolani, ktoré dostali pri
uzatvoreni zmluvy, bolo nespravne. Cast’ klientov po zamietnuti
odvolania zo strany banky podala Zalobu s cielom splatit’ tivery pred
uplynutim dohodnutej viazanosti urokov bez toho, aby museli
banke nahradit’ $kodu spésobenti pred¢asnym splatenim. Banka sa
voci tymto Zalobam bude branit.

e Koncern Commerzbank predal v uplynulych rokoch viaceré dcérske
spolo¢nosti, iné podiely v tuzemsku a zahrani¢i ako aj niektoré velké
nehnutelnosti. Prislusné zmluvy obsahuji zaru¢né prehlasenia,
oslobodenia od rucenia ako aj zavazky na financovanie. V niektorych
pripadoch boli ozndmené porusenia tychto zaru¢nych prehlaseni.

e V suvislosti s kilpou podielu v ramci akciového balika zo strany
dcérskej spolocnosti Commerzbank kupujuici napadol zaklad pre
vypocet ceny akcii (prevod nehnutelnosti prostrednictvom vecného
vkladu) vo forme stidneho konania. Prislusny odvolaci sid v aprili
2014 rozhodol o tom, Ze prevod nehnutelnosti prostrednictvom
vecného vkladu bol netcinny. Dcérska spolo¢nost Commerzbank
podala proti tomuto rozsudku odvolanie. Odvolanie bolo v auguste
2015 zamietnuté, takze sa pocita s Cerpanim. Banka vytvorila
dostato¢né rezervy pre tento pripad.

e Dcérska spolo¢nost Commerzbank vlastnila podiely na dvoch
juhoamerickych bankach, ktoré st medzicasom v platobnej

neschopnosti. Cely rad investorov prip. veritelov tychto bank



zazalovali dcérsku spolo¢nost Commerzbank v roznych konaniach v
Uruguayi a Argentine a niektorych pripadoch aj samotni
Commerzbank pre udajné rucenie ako spolo¢nik a pre udajné
poruSenie povinnosti zo strany os6b, ktoré dcérska spolo¢nost
nominovala do Dozornej rady bank. Okrem toho sa dcérska
spolo¢nost’ podielala na dvoch fondoch, ktoré prijimali peniaze a
boli spravované tretimi osobami. Likvidatori tychto bank pozaduja
v ramci sudneho konania v USA vratenie ciastok, ktoré prijala
dcérska spolo¢nost od fondov.

0Od Commerzbank a inych Zzalovanych si investor uplatiuje
nahradu Skody kvoli tidajne chybnému prospektu v suvislosti so
vstupom jednej firmy na burzu. Okrem toho si konkurzny spravca
spolo¢nosti uplatiiuje voCi spolo¢nosti regresné pohladavky z
celkového vyrovnania dlznikov a z inych pravnych dévodov. Na
stide prvého stuptia bola Zaloba zamietnuta. Zalobcovia podali proti
tomuto rozhodnutiu odvolanie. Ak Zalobcovia vyhraji na sude
druhého stupnia, vychddza Commerzbank z toho, Ze na zaklade
zmluvnych dohdd existuju regresné naroky voci ostatnym ¢lenom
konzorcia ako aj voci tretim osobam.

Na Commerzbank Aktiengesellschaft ako ¢ast’ konzorcia podal v
juli 2005 zalobu Kklient, ktory ako rucitel' v plnej vyske splatil za
svoju dcérsku spolo¢nost’ splatnii p6zicku, pricom tato zaloba bola

podand v ramci konkurzného konania v USA. Klient tvrdi, Ze rozne
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splatky st netcinné, nakol'ko v momente financovania bol zjavne v
platobnej neschopnosti. Dva pokusy o mimostdnu dohodu boli
neuspesné. Konanie je teraz po zruSeni rozsudku sudu prvého
stupnia znova na okresnom sude za Ucelom dokazného konania
(Pre-Trial Discovery), ktoré by malo byt ukon¢ené v marci 2015.
Konzorcium bank planuje potom podat Zziadost o vydanie

rozsudku v skratenom konani (Summary Judgement). V decembri

2015 bola ziadost konzorcia bank splnena a zaloba bola zamietnuta.

Protistrana podala odvolanie.

Investori jedného fondu, ktory spravuje dcérska spoloCnost
Commerzbank v rdmci spravy majetku, podali na tito dcérsku
spolo¢nost Zalobu na nahradu $kody z prislubu financovania, ktory
bol tdajne odovzdany dcérskou spolo¢nostou v ramci projektu
spolo¢ného podniku. Konanie este prebieha.

Na dcérsku spolocnost Commerzbank bola v méaji 2014 podana
Zaloba jedného klienta na ndhradu $kody pre udajné nespravne
poradenstvo pri uzatvoreni obchodu s derivatmi. Dcérska
spolo¢nost tito Zalobu zamieta.

Commerzbank bola v januari 2016 zazalovand na vratenie
poistného plnenia, ktoré bolo poskytmuté na zaklade poistenia
Commerzbank pre pripad vypadku uverov. Konanie bolo

medzi¢asom ukonc¢ené zmierom.
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(69) DUy na dani z vgnosov

Ml € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Skuwtoéné diny ne deni z vijnosov 574 432 32,9
Zindzky voil darovgm duradom z dani z vgnosov 26 24 8,3
Rezervy na dane z vjnosov 548 408 34,3
Loatentné dlivy noe dani z vjnosov 49 106 -53,8
Dlvy na dani z vgnosov g dopadom na vgstedok 49 79 -38,0
DUy na dani z vgnosov- newtrdlne voii vgsledkw - 27 - 100,0
Celkom 623 538 15,8

+ Uprave. hodndt z predehddzajiceho roka na zéiklade restatementn (vidh strana 139 nasl.).

Rezervy na dane z vynosov su potencialne danové zavazky, pre ktoré
eSte neboli vydané pravoplatmé daniové rozhodnutia prip. rezervy na
rizikd v ramci podnikovych kontrol Zavdzky voci danovym uradom
obsahuju platobné zavazky z beznych dani z vynosov voci tuzemskym

a zahrani¢nym danovym uradom.

Pasivne latentmé dane predstavuju potencialne zatazZenia datnou z
vynosov z docasnych rozdielov medzi odhadovanymi hodnotami
majetku a dlhmi v koncernovej zavierke podla IFRS a danovymi
hodnotami podla lokalnych danovych predpisov koncernovych

spolo¢nosti. Tieto rezervy boli vytvorené v suvislosti s nasledujicimi

polozkami:

M. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Obthodni aktiva a posivo 2 280 1 855 22,9
Trivove hodnoty z derivativnych zabezpelovacich nistrojov- 716 1712 — 58,2
Finaning majetok 1124 2 314 — 51,4
Poiladdvky voti twerovgm uinititicldm o kitentom 525 689 -23,8
Zindzky voil twerovgm nititieldm a kiientom - iL

Ostatné siwadnovié poloiky 1 390 1769 -21,4
Latentné dlivy no dani z vgnosov bruto 6 035 8 340 -27,6
Saldovanie v latentngmi ndrokmi ne daiv z vgnosov- -54986 -8 234 -27,3
Celkowm 49 106 - 53,8




(70) Zéwndizky z predajngeh skupin wrengoh na predaj

Zavazky z predajnych skupin urcenych na predaj obsahuju nasledovné
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polozky:
MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Zindzky voti dwerovgm nititieidim - 73
Zandzky voil kliientom - 1 000
Celkom - 1073

Pokles bol v zasade spOsobeny predajom spolo¢nosti Commerzbank

International S.A., Luxemburg.

(71) Ostotné pasiva
MU € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Zandzky za filmové fondy 1184 1 334 = dLaL 2
CudzU kapitdl z mensin 169 2 262 -92,5
Polozky Casoviho rozlifenio 322 334 -3,6
Zandzky z kompenzdcdl za burzove terminove obeirody 725 528 BY 3
Ostotne pasiva 1295 1 388 -6,7
Celkowm 3 695 5 846 - 30,8

2 Uprova hodndt z predehddzajiceno roka na ziklade zmeny vo vykazovanis o rdznych restatementov- (vidd strana 139 nasl.).

Pokles cudzieho imania z podielov, ktoré nie si spojené s ovladanim

spolo¢nosti, v zdsade suvisi s Uplnym vyclenenim ComStage ETF z

(72) Druhoradé dirové ndstroje

Druhoradé dlhové nastroje zahfnaju finan¢né nastroje, ktoré budu
splatené v pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie az po
uspokojeni vSetkych nie druhoradych veritelov. Tieto néastroje boli v

tejto vyske:

konsolidacie, nakol'ko uz neslo o ovladanie spolo¢nosti prip. ostatné

ETF boli z dovodu nizkeho vyzname vyclenené z konsolidacie.

M. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Druhoradé dlrové nistroje 10 866 11 804 -7,9
Urokove vymedzenia, vidtone disdsii? - 664 - 751 -11,6
Efekty otenenio 767 805 -4,7
Celkom 10 9649 11 858 -7,5
z toho pripadd na kategériw.

2dndzhy otenent pokiaiinficimis nadobidacimi

nékladimi 10 955 11 846 -7,5

otenent aktudlnow hodnotow (Falr Value Option) 14 12 16,7

* yratane dopadov-z dpravy clelovgel hoodndt druhoraddge drovgc nastrojov- v momente nadobudinuntio Dresdner Bank.

V obchodnom roku 2016 bol objem splatnych druhoradych zaviazkov
vo vyske 1,5 milidrd Eur. Objem splatnych druhoradych dlhovych
nastrojov bol vo vyske 2,4 miliardy Eur a objem splatenych poloziek vo

vyske 0,3 miliard Eur.

V sledovanom roku vznikli v koncerne urokové naklady za
druhoradé zavazky vo vyske 806 mil Eur (predchadzajici rok: 895 mil
Eur). Urokové vymedzenia za e$te neuhradené tiroky boli vykazané vo
vyske 306 mil Eur (predchadzajuci rok: 311 mil Eur).
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(73) Zlozenie viastného imania

M. € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
@) Upisand imanie 1252 1252 0,0
b) Kapitilovd rezervo 17 192 17 192 0,0
¢) Rezervy zo zlskw 11 184 11 458 -2,4
Ostotné rezervy -1015 - 781 30,0
) Rezerva na nové ocenenie -781 -597 30,8
e) Rezerva z Casiv Flow- Hedges -9q7 -159 -39,0
P Rezerva z menovio prepottn -137 -25
Celkom pred menfinovgmi podielmi 28 613 29 121 -1,7
MenZinove podiely 1027 1 004 2,5
Vlestng kapitil 29 640 30 125 -1,6

» Uprava hodndt z predehddzajiceho roka na zéklade zmeny vo- vykazovani a réznych restatementoy- (vid strana 139 nasl.).

a) Upsant imanie
Upisané imanie (zakladné imanie) spolocnosti Commerzbank
Aktiengesellschaft pozostava z kusovych akcii (bez menovitej hodnoty)

s kalkula¢nou hodnotou 1,00 Eur. Akcie zneji na majitela. Nakupy a

Potet akeil nachddzajicich so v obehw k 1.1.2016

predaje vlastnych akcii su s kalkula¢nou hodnotou 1,00 Eur zapocitané

na upisané imanie.

potet kusov-
1252 357 634

plug: vlagtnd akele vlastnend k 31.12. predehddzajicelo roka -

Vydanie novgeh akeil

Potet vydangehh akeid k 31.12.2016

1252 357 634

mibnng: vlastnd akeie vlastnend kw diww rozivodujiccem pre zostowenie siwvaiy -

Potet akeil nachddzajicich so v obehww k 31.12.2016

1 252 357 634

Upisané imanie bolo vo vySke 1 252 mil Eur, nakol'ko banka k 31. 12.
2016 nevlastnila vlastné akcie. Prednostné prava alebo obmedzenia

suvisiace s vyplatou dividend v Commerzbank Aktiengesellschaft

neexistujui. VSetky vydané akcie boli splatené v plnej vyske. Hodnota

vydanych a v obehu sa nachadzajtcich a povolenych akcii je nasledovna:

31.12.2016 31.12.2015

M. € potet ks v-tis MU. € potet ks v-tis
Vydank akcie* 1252,4 1252 358 12524 1252 358
/. Vlastn akele v dribe - - - -
= akele v ohehuw 1252,4 1252 358 12524 1252 358
Edte nevydant akeie z povolenéo
kapitalun 569,2 569 253 569,2 569 253
Celkom 1 821,6 1821 611 1 821,6 1821 611

Pocet autorizovanych akcii bol 1 821 611 tis. kusov (predchadzajtci
rok: 1 821 358 tisic kusov). Kalkula¢na hodnota autorizovanych akcii
bola 1 821,6 mil Eur (predchadzajiici rok: 1 821,6 mil Eur).

K 31.12. 2016 sme v koncerne prijali do zalohy 4 551 tisic kusov akcif
(predchéadzajuci rok: 3831 tisic kusov akcii). To zodpoveda 0,4 %
(predchadzajuci rok: 0,3 %) akcii nachddzajucich sa v den rozhodujuci

pre zostavenie suvahy v obehu.
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Obchody s cennymi papiermi, pri ktorych boli vyuzité vlasmé akcie, nasledovné:
boli podla § 71 ods. 1 bod 1 a 7 Zakona o akciovych spolo¢nostiach

Kalkuladnd Podiel na
Podet akeil v hodnotar zédladnom
kusoein s € mand v %
Ston-k 31.12.2016 - = -
Masimddny nakipend objem v ohehodnom rokw — - -
KlUentmi zalozend objem k 31.12.2016 4 550 453 4 551 0,306

Akeie nadobpudmntt v ohehodinom rokn

Akceie predank v oheodinom rokw

1 Kalkwladnd hodnoto na akeiw 1,00 Enr.

b) Kapitilovd rezerva

V kapitilovej rezerve sa vykazuji 4zia z vydania akcii. Okrem toho st
Ciastky, ktoré boli dosiahnuté pri vydavani dlhopisov na zamenitelné a
op¢né prava na kipu podielov, obsiahnuté v kapitalovej rezerve.

Pri opatovnom predaji viastych akcii bude rozdiel medzi kalkula¢nou
nomindlnou hodnotou a kurzovou hodnotou vykazany v Kapitilovej

rezervy, ak bude vyssi nez povodné nadobudacie naklady tychto podielov.

) Rezervy zo ziskw

Rezervy zo zisku st rozdelené na zakonnt rezervu a ostatmé rezervy. V
zékonnej rezerve su obsiahnuté rezervy, ktoré musia byt vytvorené
podla ndrodného prava; tu vykdzané ciastky podliehaju v ramci
zavierky zakazu vyplatenia. Celkova Ciastka rezerv zo zisku
vykéazanych v sivahe vyplynula z ostatnych rezerv zo zisku vo vyske 11
184 mil Eur (predchadzajuici rok: 11 458 mil Eur). Zakonna rezerva
neexistovala k 31.12. 2016 ani k 31. 12. 2015.

Okrem toho sa naklady vznikajtce v stvislosti so zvySenim imania,
ktoré musia byt podla IAS 32.35 vykazané ako odpocet od vlastného
imania, odpocitané z rezerv zo zisku. Okrem toho sa vykazuju aj
prislusné aktudlne hodnoty odmetovacich transakcii zaloZzenych na
akciach, ktoré boli kompenzované v nastrojoch vlasmého imania, ktoré
vsak este neboli realizované.

Pri nakupe vlastych podielov bude rozdiel medzi nadobtidacimi
ndkladmi a kalkulacnou hodnotou zuictovany s rezervami zo zisku
Opatovny predaj viastnych podielov bude zobrazeny zrkadlovo k nakupu
vlastnych podielov) (porovnaj aj bod b) Kapitilova rezerva).

) Rezerve na nové ocenenie

Do rezervy na nové ocenenie sa vkladaju vysledky finanéného majetku
v ich ¢asovej hodnote (Fair Value) po zohladneni latentmych dani. Zisky
a straty sa s dopadom na vysledok eviduju len vtedy, ak bol majetok
predany prip. bola jeho hodnota zniZena.

e) Rezerva z Casiv Flow- Hedges

Vysledky ocenenia ziskané zo zabezpecovacich nastrojov v ramci Cash
Flow Hegdes tykajice sa efektivnej casti zabezpecenia boli po
zohladneni latentmych dani vykazané v tejto polozke vlastného kapitalu.
V obchodnom roku 2009 sme aZ na malé vynimky ukoncili Cash Flow
Hedge Accounting a na riadenie urokovych rizik uz pouzivame Micro a
Portfolio Fair Value Hedge Accounting. Od momentu transformacie sa
rezerva vykdzand vo vlasthom imani z Cash Flow Hedges ako aj
prislusné zabezpecovacie obchody amortizuji pocas zostatkovej doby
zabezpecovacich obchodov v ramci urokového prebytku. Tieto

obchody nemaji dopad na vysledok.

P Rezerva z menovigch prepodtov

Rezerva z menového prepoctu obsahuje zisky a straty pri prepoctoch,
ktoré vznikli v rdmci kapitilovej konsolidacie. Prepocty sa dotykali
rozdielov vymennych kurzov z konsolidacie dcérskych spolo¢nosti a

spolo¢nosti ocetiovanych atEquity.

2 Uproava hoondt z predehddzajiceno roka na ziklade zmeny vo vykazovanis a rdznych restatementoyv-(vidd strana 139 nasl.).
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(74) Podwmi v 2. :

Podmienecné imanie je urcené na vydavanie zamenitelnych a op¢énych
prav k dlhopisom ako aj pozitkovym pravam spojenym s pravom na

zamenu alebo opénym pravom. Vyvoj podmiene¢ného imania bol

nasledovny:
z toho:
MU € Podmiened Prirastky Prepadnwts Zruwfenie  Podmiened  Obsadené ESte
b i . o/ X wE . . . )
1.1.2016 spotrebo stonov  31.12.2016 ne imanie  podimienein
‘i X

Zawmenitend / opink obligicie
/ poiutkove privoe 569 - 569 - 569
Celkom 569 - = - 564 - 569

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo na zdklade uznesenia Valného
zhromazdenia z 30. aprila 2015 podmienetne zvySené o najviac
569253470,00 Eur, s rozdelenim na najviac 569253470 kusovych
akcif znejucich na majitela (podmiene¢né imanie 2015 podla § 4 ods. 4
Stanov). Podmiene¢né zvySenie imania bude vykonané len v rozsahu, v
zamenitelnych dlhopisov alebo
alebo

zamenitelnych dlhopisov alebo zamenitelnych pozitkovych listov,

akom majitelia prip. veritelia

zamenitelnych poézitkovych listov op¢nych listov zo

ktoré spolo¢nost Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame alebo

nepriame  vacSinové  Ucastinné  spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft (koncernové spoloCnosti v zmysle § 18 ods. 1
Zakona o akciovych spolo¢nostiach) na zaklade poverenia udeleného na

Valnom zhromazdeni zo diia 30. aprila 2015 (poverenie 2015) vydaji

(75) Povolené imanie

alebo budu garantovat, vyuZiju svoje pravo na zamenu alebo opciu
alebo splnia svoje povinnosti suvisiace so zamenou alebo opciou a ak
nebudi zvolené iné formy plnenia. Nové akcie sa vydavaju za ceny
opcie alebo zdmeny, ktoré budi stanovené podla poverenia 2015. Nové
akcie sa od zaciatku obchodného roka, v ktorom vzniknu pri vyuziti
prava na zamenu alebo opciu prip. po splneni prislusnych povinnosti
suvisiacich so zdmenou alebo opciou, podielaju na zisku; ak je to zo
zakona pristupné, moze predstavenstvo so sthlasom Dozornej rady
rozhodnit o podielani sa novych akcii na zisku odchylujuc sa od
predpisov § 60 ods. 2 Zakona o akciovych spolo¢nostiach, aj s ohladom
na uz ukonceny obchodny rok.

Predstavenstvo je opravnené stanovit dalSie podrobnosti zvySenia

zakladného imania a jeho vykonania.

Détum Povodnd Spotrebované v Spotrebovand Zrusenie Zostinvajico Obmedzenie
prijotia Sastka predehddzajied v rokw 2014 podlo stanov- Lastka platnosti
rozhodnutia mil. €  ch rokoth na zvgsenie
zvisenie imanio ML € Ml €
mania mil. €
mil. €
30.4.2015 569 = = = 569 29.4.2020
Celkom 569 = = = 569

Podmienky pre zvySenie imania z povoleného imania vyplyvaju do 31.
12. 2015 zo Stanov spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft, stav
k 24. jinu 2015,

Predstavenstvo je opravnené navysit zakladné imanie spolo¢nosti
do 29. aprila 2020 so sihlasom Dozornej rady vydanim novych
kusovych akcii oproti hotovostnym alebo vecnym vkladom, a to
jednorazovo alebo opakovane, najviac o 569 253 470,00 Eur (povoleny
kapitdl 2015 podla § 4 ods. 3 Stanov). Pritom musi byt akcionarom
udelené pravo na odber; zakonné pravo na odber moze byt udelené aj
tak, Ze nové akcie prevezme Uverova institicia alebo konzorcium
inStiticif ich ponuknu na odber
Aktiengesellschaft.

iverovych so zavazkom, Ze

akcionarom spolo¢nosti Commerzbank

Predstavenstvo je vSak opravnené vylicit pravo na odber so stihlasom
Dozornej rady v nasledovnych pripadoch:

e scielom vynat maximalne ¢iastky z prava na odber;

e v rozsahuy, v akom je to potrebné, udelit majitelom zamenitelnych
alebo vyda

Commerzbank Aktiengesellschaft alebo priame alebo nepriame

alebo opcénych prav, ktoré vydala spolo¢nost’
vacsinové ucastinné spolocnosti Commerzbank Aktiengesellschaft
(koncernové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych
spolo¢nostiach), aké by im prislichalo po vyuZziti prava na zdmenu
alebo opciu alebo po splneni prislusnej povinnosti na zamenu alebo

opciu;



e s cielom vydat zamestnanecké akcie zamestancom spolo¢nosti
Commerzbank Aktiengesellschaft a priamych alebo nepriamych
vacsinovych Gcastinnych spolo¢nosti Commerzbank
Aktiengesellschaft (koncernové spolo¢nosti v zmysle § 18 ods. 1
Zakona o akciovych spolo¢nostiach;

e s cielom zvysit zdkladné imanie oproti vecnym vkladom;

e prizvySovani imania formou hotovostmych vkladov, ak emisna cena
novych akcii v ase stanovenia nie je podstatne nizsia nez burzova
cena za akcie spolo¢nosti s rovnakou Struktirou. Akcie vydané pri
vyliceni prava na odber podla § 203 ods. 1, § 186 ods. 3 veta Stvrta
Zakona o akciovych spolo¢nostiach a na ziklade tohto obmedzenia
nesmu presiahnut’ celkovo 10% zakladného imania spolo¢nosti v
Case ucinnosti - alebo ak je tito hodnota nizsia - v ¢ase uplatnenia
prislusného obmedzenia. Maximdalna hranica 10% zakladného
imania sa zniZuje o pomernu c¢iastku zakladného imania, ktora
pripada na tie vlasmé akcie spolo¢nosti, ktoré budi predané pocas
platnosti povoleného kapitilu 2011 pri vyliceni prava akcionarov
na odber podla § 71 ods. 1 bod 8 veta 5, § 186 ods. 3 veta Stvrta
Zakona o akciovych spolo¢nostiach. Maximalna hranica sa dalej
zniZuje o pomernu ¢iastku zadkladného imania, ktora pripada na tie
akcie, ktoré budi vydané za ucelom uplatnenia opc¢nych a
zamenitelnych dlhopisov s pravom na opciu a zamenu alebo s
povinnost na vyuZitie opcie alebo zameny, ak budu tieto dlhopisy
vydané pocas platnosti povoleného kapitalu 2015 pri vyliceni prava
na odber pri uplatneni § 186 ods. 3 veta4 Zakona o akciovych
spolo¢nostiach.

Pomerna ciastka zo zakladného imania pripadajica na akcie, ktoré

sa vydavaju pri vylieni odberového prava akcionarov oproti
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hotovostnym alebo vecnym vkladom, nesmie celkovo presiahnut 20 %
zakladného imania existujliccho v momente vydania rozhodnutia
Valného zhromazdenia. Na to musia byt zapocitané akcie, ktoré su
pocas platnosti tohto poverenia vydané alebo predané v ramci iného
poverenia pri vyliceni odberového prava alebo na ktoré sa vztahuju
finan¢né nastroje s pravami alebo povinnostami stuvisiacimi s opciami
alebo zamenou, ktoré boli pocas platnosti tohto poverenia vydané v
ramci iného poverenia pri vyli¢eni odberového prava. Ak budi akcie
pri vyluceni odberového prava vydané ¢lenom predstavenstva, ¢lenom
vedenia alebo zamestancom spolo¢nosti alebo inych spolocnosti v
ramci koncernu v zmysle §18 ods.1 Zakona o akciovych
spolo¢nostiach oproti hotovostmym alebo vecnym vkladom, nesmie
pomerna Cast zakladného imania pripadajica na akcie presiahnut
20 % zakladného imania existujiiceho v momente vydania rozhodnutia
Valného zhromazdenia. Na to musia byt zapocitané akcie, ktoré su
pocas platnosti tohto poverenia vydané alebo predané v ramci iného
poverenia pri vyli¢eni odberového préva clenom predstavenstva,
Clenom vedenia alebo zamestmancom spolo¢nosti alebo inych
spolo¢nosti v ramci koncernu v zmysle § 18 ods. 1 Zakona o akciovych
spolo¢nostiach. stanovit  dalSie

Predstavenstvo je opravnené

podrobnosti zvySenia zakladného imania a jeho vykonania.

Dozorna rada je opravnena pozmenit § 4 Stanov podla prislusného
vyuzitia povoleného imania 2016 alebo tieto ustanovenia pozmenit po

uplynuti doby poverenia.
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Vysvetlivky k finan¢nym nastrojom

(76) Derivitne obehody

Nizsie uvedené tabul'ky zobrazujui obchody koncernu Commerzbank s
derivativnymi finanénymi nastrojmi ku diiu rozhodujicemu pre
zostavenie stivahy.

Derivat je finan¢ny nastroj, ktorého hodnota zavisi od jeho tzv.
zakladnej hodnoty. Touto zakladnou hodnotou napriklad méze byt
urokova sadzba, cena tovarov, cena akcif, meny alebo obligacie. Pritom
finan¢ny nastroj nevyzaduje ziadne alebo len nizke nadobudacie
naklady, v porovnani s inymi formami zmluvy s podobnou reakciou na
zmeny podmienok na trhu. Kompenzacia sa realizuje neskor.

U velkého poctu derivatovych transakcii ide o derivaty OTC, pri
ktorych moéze byt nomindlna ciastka, doba platmosti a ceny
individudlne dohodnutd medzi bankou a jej protistranami. Banka
uzatvara

derivity na regulovanych burzach.

kontrakty so

Ide pritom o

Standardizované Standardizovanymi nominalnymi
¢iastkami a terminmi plnenia.

Pritom nomindlna c¢iastka oznacuje bankou realizovany obchodny
objem. Pozitivne prip. negativne trhové hodnoty uvedené v tabul'kach
predstavuju na druhej strane naklady, ktoré vznikaji banke prip.
protistrane za nahradenie po6vodne uzatvorenych Kkontraktov
ekonomicky rovnocennymi obchodmi. Pozitivna trhova hodnota udava
z pohladu banky maximalne riziko dotykajice sa kontrahenta, ktoré
existovalo s ohladom na derivativne nastroje v denl rozhodujuci pre
zostavenie suvahy.

Na zniZenie ekonomického ako aj regulativneho tverového rizika z
tychto oddelenie

(dvojstranné dohody o zapocte) s nasimi obchodnymi partmermi (napr.

nastrojov uzatvdra pravne ramcové zmluvy

1992 ISDA Master Agreement Multicurrency Cross Border; nemecka

zmluva pre finan¢né terminové obchody). Na zaklade tychto dohdd o

zapocitani je mozné vzajomne zapocitat pozitivne a negativne trhové
hodnoty derivativnych kontraktov zapojenych do ramcovej zmluvy,
zaroven je mozné zniZzit regulativne prirazky na buduce rizika (Add-ons)
tychto produktov. V ramci tohto nettingového procesu sa tverové riziko
znizi na jedinu netto pohladavku voc¢i zmluvnému parterovi (Close-out
Netting).

Pre ucely regulativnych hlaseni ako aj na interné meranie a sledovanie
nasSich uverovych angazmanov sme tieto techniky na zniZenie rizika
pouzili len vtedy, ak sme ich pri platobnej neschopnosti partner
povazovali za vymahatelné. Na kontrolu vymahatelnosti pouzivame
pravne posudky vyhotovené roznymi medzinarodnymi kancelariami.

Podobne ako pri rdmcovych zmluvich uzatvarame s naSimi
obchodnymi partnermi aj dohody o zabezpekach (napr. zabezpecovaci
dodatok pre financ¢né terminové obchody, Credit Support Annex), aby
sme zabezpecili netto pohladavku / zavazok vzniknuti v dosledku
nettingu (ziskanie alebo poskytmutie zabezpek). Toto riadenie
zabezpek vedie spravidla k zniZeniu tuverového rizika na zaklade
(vacsinou denného alebo tyZzdenného) hodnotenia a udpravy
angazovanosti klienta.

Celkovy efekt saldovania k 31.12. 2016 bol v celkovej vyske 62
814 mil Eur (predchadzajuci rok: 63 666 mil Eur). Na strane aktiv z
na pozitivne trhové hodnoty 60 544 mil Eur
(predchadzajtci rok: 61965 mil Eur) a ciastka 2 270 mil Eur na

toho pripadali

pohladavky z kompenzacnych platieb (predchadzajuci rok: 1701 mil
Eur). Pasivny netting sa dotykal negativnych trhovych hodnét vo vyske
59 868 mil Eur (predchadzajici rok: 63034 mil Eur) a zavazkov z
kompenzacnych platieb vo vyske 2 946 mil Eur (predchddzajuci rok:
632 Mil Eur).



Objem obchodov, pri ktorych koncern Commerzbank vystupuje ako
prijemca zabezpeky (kupujuci) prip. poskytovatel zabezpeky
(predavajuci), bol ku diiu rozhodujicemu pre zostavenie stvahy vo
vyske 30 643 mil Eur (predchadzajtci rok: 40 015 mil Eur) prip. 30

Udaje o derivdtoeh z Casi Flow Hedge Accounting

Nominalne hodnoty derivatov, ktoré sa pouzivali do ukoncenia Cash
Flow Hedge Accountings v roku 2009 (porovnaj poznamku ¢. 73), boli
k 31. decembru 2016 na Grovni 24 miliard Eur (predchadzajici rok: 57
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v ktorych budu tieto pravdepodobne splatné.

632 mil Eur (predchadzajuci rok: 36 547 mil Eur). Tieto produkty
sliziace na transfer uverovych rizik pouzivame pri obchodovani ako aj

v investi¢nej oblasti na diverzifikaciu tiverového portfolia.

milidrd Eur). V nizsie uvedenej tabulke st uvedené sledované obdobia,

v- milharddcei € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
oo trotihv mesiacov 4 7 -42,9
ol troeh mesiacov do- jednéino roka s 26 —-80,8
oo jednbino do- platich rokov 10 149 - 47,4
viac ako pif rokov 5 5 0,0

S ohladom na kazdi dobu platnosti existovali zakladné obchody s

nomindlnymi hodnotami najmene;j v tejto vyske.

(77) Prevedend finanéng majetok

a) Mojetok prevedend ako zabezpeko (viastng o cndzi

majetok)

Za nasledujuce finan¢né zavazky bol prevedeny majetok ako

zabezpeka:
MU. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Zéndzky voll vwerovgm ntitheidm 32 126 30 481 54
Zinizky voti klientom 4 846 6 518 -25,7
Zaknidovond zdndzky 500 500 0,0
Obthodné pasiva - -
Ostotné pasiva - -
Celkowm 37 472 37 4949 -0,1

Nasledovny finan¢ny majetok (vlastmy a cudzi majetok) bol prevedeny

ako zabezpeka za vyssie uvedené zavazky.
MU. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Potladdnvky votl twerovgm undtiteldm a klientom 23 433 24 050 -2,6
Obthodnt aktivo voil fnanénbmw majetin 49 490 32 810 50,8
Ostotn aktiva 20 19 5,3
Celkowm 72 943 S6 879 28,2

2149
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Z majetku koncernu Commerzbank mohol prijemca na zaklade

zmluvnych alebo beznych prav predat alebo zalozit:

MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmenao v %

Polladdvky voll dwerovgm intiutieidm a klientom — —

Obthodni aktiva voti finanénémn majetkn 5092 3 384 50,5

Ostotne aktiva 5092 3 384 50,5
Zabezpeky boli poskytmuté za prijaté peniaze v ramci pravych obchodovanie s cennymi papiermi. Transakcie boli vykonavané za

penzijnych obchodov (repo). Okrem toho boli zabezpeky poskymuté beznych podmienok platnych pre vypozicky cennych papierov a

pre ucely obchodov s prostriedkami refinancovania a pre penzijné obchody.

b) Prevedeny, ale nevylerpany finanéng majetok
(Hostné aktiva)

V ramci pravych penzijnych obchodov a vypoZi¢iek boli prevedené vlastnictvom tychto cennych papierov zachované v koncerne

cenné papiere z vlastych aktiv ako zabezpeka. Cerpanie tychto cennych Commerzbank. Cenné papiere, ktoré boli prevedené z vlastych aktiv, a
papierov neprebehlo, nakol'’ko boli vSetky prilezitosti a rizika spojené s prislusné zavazky (pred nettingom) je mozné zobrazit takto:
31.12.2016 Obchodné Finaning majetok
aktivo
M. € Drzomé zo Oceneni g Drzomé zo Uvery a
el . } s el I Loddnk
zédklade Sosovef
hodnoty

Prowvé penziyjnd obchody ako poskytovatel
déthodkw (Repo-Agreements)
Uetovné hodunoty prevedendgci

cenngci papierov 1 054 = 3175 -

Uttovni hodnoty pristuingeh

zdadizkov- 1022 - 3 103 -
Vypozilank cennid poplere z obchodov

Uetovné hodmoty prevedendgci

cenngci papierov 831 - - -

Uttovni hodmoty pristuingeh

zéndzkov- 792 — _ _

Majetok prevedendg na centrilne banky
(bez Repo-Agreements)
Uetovné hodmoty prevedendgci

cennge popierov = = = =
Uttovné hodnoty prisiuingel
zdwdzkov = = = =
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31.12.2015 Obchodné Finaning majetok
aktive
M. € Drioné zo Ocenent g Drioné zo Uvery a
el " . e el Lo
opehodovania vgsledok na opchodovania
zéklode Eosove]
hodnoty
Pravt penzijnb obihody ako poskytovatel
dochodk (Repo—-Agreements)
Utovne hodnoty prevedendgci
cenngedv papierov 1 560 = 508 =
Uttovni hodnoty prishuingeh
zéwdzkov 1483 = 488 -
Vypoillont cennd paplere z obchodov o
Utovne hodnoty prevedendgci
cenngedv papierov 1226 — = =
Uttovni hodnoty prishuingeh
zdwdzkov 12149 - = =
Majetok prevedend na centrilne banky
(bez Repo-Agreements)
Uetoné hodmoty prevedendgei
cennden paplerov = = = =
Uetonné hodnmoty prishusngei
zdwiizkov - - - =
Prislusné ¢asové hodnoty za transakcie, pri ktorych maji kontrahenti
(prijemcovia zabezpeky) pravo len na prevedeny majetok, st vykdzané
v nasledovnej vyske:
31.12.2016 Obtihodné Finanéng majetok
aktiva
M. € Driané zo Ocenent s Driané zo Uvery a
wlelom dopadom na wlelom pohladdiky
obehodovania vysledok na obehodovania
zdklade Easove]
hodnoty
Provt penziné obilhody ako poskytovatel
dochodk (Repo—-Agreements)
Prislwind Casovi hodnota
prevedendgciv cenndgen papierov- 1 054 = 3175 =
Prisuind Easovd hodnota
prislningen zanvdzkov 1022 - 3 103 -
Netto polozka 32 — 72 -
Vypoillant cennd paplere z obehodov s
Prisluind Casovi hodnota
prevedendgciv cennde papierov- 831 - - -
Prisluind Easovd hodnota
pristuingedn zdvdzkov 792 = = =
Netto- polozka 39 - = -

Majetok prevedend na centrilne banky
(bez Repo-Agreements)

Prishuind Cosovi ) hodwnota
prevedendcih cennge poplerov-

Prisluind Lasovi hodnota
prislusngciv zdvdzkov

Netto polozka
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31.12.2015 Obechodné Finaning majetok
aktive
M. € Drioné zo Ocenent g Drioné zo Uvery a
el . . e el P Laddnk
obehodovania vgsledok na obehodovania
zdklade Easove]
hodnoty

Pravt penzijné obchody ako- poskytovatel
déthodkw (Repo-Agreements)

Prislusind lasovi hodnota

prevedendcih cenngev papileroy 1 560 = 508 =

Prislwind Easovd hodnota

prowingele zandzkov 1483 = 488 =
Netto- polozka 77 - 20 -
Vypozlank cenni popleve z obchodov ¢

Priskuind Casovi hodnota

prevedendciv cennge papierov 1226 - - -

Prisluind Easovd hodnota

prisluningen zanvdzkov- 1219 - - -
Netto- polozka 7 - - -

Majetok prevedend na centrilne banky
(bez Repo-Agreements)

Prisluind Casovi hodnota

prevedendch cenndge paplerov = = = =

Prisluwind Lasovd hodnota

prisluingci zdvdzkov = = = =
Netto- polozko — — — —

¢) Prevedend a vylerpond finaning majetok s

pokradujicon angazovanosfon

O pokracujucej angazovanosti (Continuing Involvement) hovorime

vtedy, ak pri prevode majetku ostdvaju zmluvné prava a povinnosti

vztahujice sa na prevedeny majetok nadalej

v koncerne

Commerzbank. Pokracujtica angazovanost moze okrem toho vyplynut

aj z prevzatia novych prav a povinnosti suvisiacich s prevedenym
majetkom. V koncerne Commerzbank neboli uzatvorené Ziadne
podstatné transakcie, ktoré by napriek pokracujicej angaZovanosti

viedli k ¢erpaniu majetku.



(78) Lehoty splatnosti majetkw a dbphov

V nasledujicom odseku sa budeme venovat zaradeniu vSetkych druhov
majetku a dlhov (s vynimkou pozitivnych a negativnych trhovych
hodnét derivativnych financnych nastrojov) medzi kratkodoby a
dlhodoby majetok. S ohladom na ich zaradenie odkazujeme na
Poznamku ¢. 77. Za kratkodoby povazujeme majetok, pri ktorom
zostatkova doba splatmosti prip. moment predpokladanej realizacie
alebo plnenia alebo rozdiel medzi driom uzavierky a splatnosti je menej
ako jeden rok. Financ¢né nastroje v obchodnych aktivach a pasiv bez

zmluvnej splatnosti, polozka Hotovostnd rezerva, majetok a dlhy
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drzané za ucelom predaja ako aj skuto¢né dane z vynosu zaradujeme
medzi kratkodobé. Stuvahové polozky Podiely na spolo¢nostiach
oceniovanych atEquity, nehnutelny majetok, hnutelny majetok,
majetok drzany ako finan¢na investicia a latentné dane z vynosu su
zaradované medzi dlhodoby majetok. S ohladom na zaradenie
ostatnych aktiv a pasiv vykondvame ocenenie najddleZitejsich poloZiek.
S ohladom na zaradenie splatmosti podstatnych druhov rezerv

odkazujeme na Poznamky €. 68.

Ml € 31.12.2016 31.12.2015*
Krétkodobt Dlhodobé Krétkodobhe Dlhodobé
Hotovostnd rezerva 34 802 - 28 509 -
Polladdnky voll dwerovgm indtiticldm 51 448 7 081 64 486 7 319
Poiladdnvky voil kilentom 69 275 143 573 75 582 143 293
Obchodni aktino 22 536 4 121 30 265 7 838
Finanéng majetoi 7 453 62 227 12 oo1 69 938
Podiely na spolotnostiacih ocerovangch at-equity - 180 - 735
Nelnutelng majetok - 3 047 - 3 525
Houtelng wajetok - 1723 = 2 294
Nenuwtelnosti drzank ako- finandnd nwvesticia - 16 - 106
DUrodobyg wmajetok dvriang za tlelom predoja a
majetok z predajndgeiv skupin 1188 - 846 =
Skutoiné niroky na dat z vjnosw 629 - 512 -
Latentnt nivroky na dai z vgnosw - 3 049 - 2 761
Ostotnd aktivne polozky 2 965 357 2 600 339
Celkom 190 796 225 374 214 8o1 238 148
Zinizky voti werovgm inStitieldm 45 128 21 820 59 227 23 927
Zindzky votl klientom 223 953 26 967 229 049 32 130
Zakmiovant zdndzky 10 893 27 601 12 935 27 670
Obthodni pasiva 4 648 1 044 q 407 1 042
Rezervy 1 741 1695 2172 1154
Skutoint iy na doni z vnosw 574 - 432 -
Latentne diry nae dand z vjnosw - 49 - 106
Zondzky majetkn z predojngein skupin - - 1073 -
Ostotnl posiva 3 343 1353 3 392 3 591
Druoradd o hybridng kepital 1 535 q 434 2 161 9697
Celkowm 291 815 89 963 319 848 qq 317

2 Uprova hoondt z predehddzajiceno roka na ziklade zmeny vo vykazovanis o rdznychv restatementov- (vidd strana 139 nasl.).
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V cleneni zostatkovej doby splatnosti su zobrazené zostatkové doby finan¢nych nastrojov. Pri finan¢énych nastrojov, ktoré sa hradia v

splatmosti finanénych nastrojov, pre ktoré platia zmluvné doby Ciastkovych sumdch, je zostatkova doba splatnosti urc¢ena pre kazda

splatnosti. Za zostatkovi dobu splatmosti sa povaZuje obdobie medzi ¢iastkovi sumu.

Koncernovd zdnvierka

dniom rozhodujicim pre zostavenie stvahy a zmluvnou splatnostou

31.12.2016 Zostatkove doba
splotnosti
M. € splotné denne oo do troth mesiacov  od troch mesiacov od jednéino do-
neohmedzene do- jedniéino roka piatich rokov
Zinizky voti dwerovgm inStitieidm 39 219 5711 8 898 10 021
Zanizky voti kilentom 198 043 25172 8 411 14 913
Zakmniovank zivizky 4 043 5521 13 429 6 665
Obchodné pasiva 1175 2 139 756 44
Derivdty 4 926 6 906 17 545 36 564
Drudroradé dirove ndstroje 4049 18 3 526 3116
Finaniné zéruky 2 393 = = =
Neodwolatelné vwerove prishuby 78 331 - - -
Celkom 328 539 46 367 52 565 71 323
31.12.2015* Zostotkové doba
splatnosti
M. € do-troth mesiacov  od troth mesiacov ot jedniého do  viec ako pid rokov
do- jednéio roka piatich rokov
Zindzky voll dwerovgm ndtitieldim 53 856 5 563 14 416 10 904
Zindzky voti klientom 201 843 27 936 13 969 19 780
Zakmnidovonk zidzky 5561 8 980 24 4149 12 088
Obthodné pasiva 1 429 3 039 1214 s
Derivdty 3 785 6 497 19 096 59 124
Drudroradé dirove nistroje 141 2 296 54939 7 366
Finanént zdruky 2 511 - - -
Neodwolatelné dwerovi pristuby 72 213
Celkom 341 339 54 311 79 053 109 357

» Uprave hodndt z predehddzajiceho roka na zéklade zmeny vo- vykazovani a réznych restatementoy- (vid strana 139 nasl.).



(79) Udaje o otelovacich hierarchideh finanindei
ndstrojov-

Ocerlovanie finanéngoh nistrojov-

Podla IAS 39 musia byt vSetky finan¢né néstroje pri prvom ocetovani
ocenené prislusnou casovou hodnotou (Fair Value), v pripade
finan¢ného nastroje, ktory nie je klasifikovany na ocenenie ¢asovou
hodnotou s dopadom na vysledok, musia byt zapocitané aj transakéné
naklady. Nasledné

Kklasifikované na ocenenie ¢asovou hodnotou s dopadom na vysledok,

ocenenie finanénych nastrojov, ktoré su
prip. finanéného majetku, ktory mozZe byt kedykolvek predany, sa
ocenenie vykona ¢asovou hodnotou. V tomto zmysle obsahuju financ¢né
nastroje ocenené cCasovou hodnotou derivaty, nastroje urcené na
obchodovanie ako aj ndstroje ur¢ené na ocenenie ¢asovou hodnotou.

Aktualna hodnota majetku je podla IFRS 13 ti Ciastka, za ktoru
moze byt majetok predany / kipeny medzi od seba nezavislymi
zmluvnymi partmermi, ktori maji volu uzatvorit zmluvu. Aktudlne
hodnota tak zodpoveda predajnej hodnote. S ohladom na zavazky je
aktudlna hodnota definovana ako cena, za ktori méze byt dlh v ramci
riadnej transakcie prevedeny na tretiu osobu. Pri oceneni dlhov musi
byt okrem toho zohladnené vlastné riziko vypadku. Ak tretie osoby
poskytli zabezpeky na nase zavazky (napr. zaruky), nesmu byt tieto
pri oceneni zohladnené, nakol'’ko zavazok na splatenie zo strany banky
ostava zachovany.

Najvhodnejsia miera pre stanovenie hodnoty je zverejnena trhova
cena istého nastroja na aktivnom trhu (ocetovacia hierarchia Level I).
Ak neexistuju zverejnené ceny, bude ocenenie vykonané na zaklade
zverejnenych cien podobnych nastrojov na aktivnych trhoch. Aby sme
mohli stanovit cenu, za akii ma byt nastroj vymeneny alebo zavazok
uhradeny, bude majetok oceneny ndkupnou cenou a zavazky predajnou
cenou. Relevantnym trhom pre stanovenie aktudlnej hodnoty je v
zasade trh s najvacSou aktivitou (tzv. hlavny trh). Ak chceme zobrazit
cenu, za ktoru by bolo mozné vymenit majetkovii hodnotu alebo
uhradit' zavazok, ocenuje sa tento majetok nakupnym kurzom a zavazky
predajnym kurzom.

Ak nie su k dispozicii uverejnené ceny pre rovnaké alebo podobné
finan¢né nastroje, bude ¢asova hodnota zistena na zaklade vhodného
ocenlovacieho modelu, pri ktorom budd podla moZnosti pouzité tidaje z
overitelnych zdrojov na trhu (ocetnovacia hierarchia Level II). Pri
vybere ocenovacich metdd musi byt podla IFRS 13 zohladnené, Ze
tieto metddy musia byt primeranej situdcii a Ze st k dispozicii
potrebné informécie. Na zvolené metédy musia byt v maximalnom
moznom rozsahu pouzivané pozorovatelné vstupné parametre a podla
moznosti ¢o najmenej nepozorovatelnych vstupnych parametrov.

Kym sa vicsina ocenovacich met6d opiera na udaje z kontrolovatelnych
zdrojov na trhu, st niektoré finan¢né nastroje ocenované pri pouziti
ocenovacich modelov, ktoré pouzivaji iné vstupné hodnoty, pre ktoré nie st
k dispozicii dostato¢ne aktualne trhové tidaje. Ako mozné ocenovacie metddy
rozliSuje IFRS 13 medzi pristupom zameranym na trh (Market Approach),
pristupom zaloZenym na prijme (Income Approach) a pristupe zaloZenom na

nakldoch (Cost Approach). Market Approach zahfna ocenovacie metédy
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vyuzivajice informacie o rovnakom alebo porovnatelnom majetku. Pristup
zaloZeny na prijme odzrkadluje dne$né ocakavania o buducich platobnych
tokoch, naklady alkebo vynosy. Do Income Approach patria op¢né cenové
modely. V rdmci Cost Approach (nepripustnom pre nefinanéné nastroje)
aktualna hodnota

nadobudnutie pri zohladneni stavu majetku. Tieto ocenenia samozrejme

zodpoveda aktudlnym ndkladom na opatovné
podliehaji vo vacSej miere hodnoteniu zo strany manaZmentu. Tieto
nepozorovatelné vstupné udaje moézu obsahovat tudaje, ktoré su
extrapo6lované alebo interpélované alebo ktoré mozu byt zistené vo forme
pribliznych hodnét alkbo historickych Udajov. Pritom sa pouzivaju v
najvacsom moznom rozsahu trhové udaje alebo udaje tretich oséb a ¢o
najmenej Specifické vstupné udaje (ocetiovacia hierarchia Level 3).
Ocenovacie modely musia zodpovedat uznavanym ekonomickym
metddam na ocenovanie finan¢nych nastrojov a zohladnovat vsetky
faktory, ktoré ucastnici na trhu pri stanoveni ceny povazuju za
primerané. Vsetky ¢asové hodnoty podliehaji internym kontroldim a
postupom v ramci koncernu Commerzbank, pocas ktorych sa
stanovuju Standardy pre nezavislé kontroly alebo validaciu. Tieto
kontroly a postupy spravuje Independent Price Verification Group
(IPV) v ramci svojej financnej funkcie. Modely, vstupujtice udaje a z
toho vyplyvajice casové hodnoty pravidelne kontroluje vyssi
manazment a kontrolori.
Realizovatelné aktualne hodnoty, ktoré je mozné dosiahnut' v neskorsom
momente, sa mozu odchylovat od odhadovanej aktudlnej hodnoty.
Nasledovné zhrnutie dokumentuje, ako je mozné tieto ocenovacie zasady
pouzit na rozne triedy finanénych nastrojov, ktoré vyuziva Kkoncern
Commerzbank:

e Derivaty obchodované na burzy sa ocefiuji na zaklade ich
nakupnych alebo predajnych kurzov, ktoré je mozné zistit na
aktivnych trhoch. Za istych okolnosti mézu byt pouzité aj
teoretické ceny. Prislusnda aktudlna hodnota derivatov

obchodovanych na volnom trhu (OTC) sa urCuje na zaklade
ocenovacich modelov, ktoré sa osvedc¢ili na finan¢nych trhoch. Na
strane jednej mozu byt pouZzivané modely, ktoré urcia o¢akavané
budice platobné toky, a po uroceni zistia aktudlnu hodnotu
finan¢nych nastrojov. Na strane druhej moézu byt alternativne
pouzité modely, ktoré zistia hodnotu, ku ktorej neexistuje moznost
arbitraZze medzi nastrojom a inym suvisiacim nastrojom. Pri
niektorych derivatoch sa moézu oceinovacie modely pouzivané na
finan¢nych trhoch odliSovat’ natol’ko, Ze modeluji aktudlnu hodnotu
a pouzivaju iné vstupné parametre alebo pouzivaji rovnaké vstupné
parameter, av$ak v inej miere. Tieto modely sa pravidelne kalibruja
podla aktudlnych trhovych kurzov. Ak je to mozZné, st vstupné
parametre pre tieto modely odvadzané z pozorovatelnych udajov,
napriklad kurzov alebo indexov. Tieto udaje sa zverejnuju
prostrednictvom prislusnej burzy, nezavislyjch makErov alebo

zariadeni, ktoré poskytuju vSeobecne uznivané ceny na zaklade
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Udajov dolezitych ucastnikov na trhu. Ak nie je mozné vstupné
parametre priamo sledovat, mézu byt tieto pomocou extrapolicie
alebo interpolacie odvodené z pozorovatelnych udajov alebo mozu
byt odhadnuté na zaklade historickych alebo korelovanych tdajov.
Ako vstupné parametre sa na ocefiovanie derivatov pouZzivaji
vSeobecné hotovostmé a terminové kurzy zakladnych ch hodnét,
volatilita, irokové sadzby a devizové kurzy. Aktudlna hodnota opcii
sa skladd z vnudtornej a hodnoty a aktudlnej hodnoty. Faktory
sliziace na zistenie aktualnej hodnoty zahfiiaju realizacnu cenu v
porovnani s aktualnou hodnotou, volatilitu zakladnej hodnoty,
zostatkovii dobu a Kkoreldicie medzi zakladnymi hodnotami a
prislusnymi menami.

Akcie,
papiere, ostamé Asset-backed Securities a Collateralised Debt

dlhopisy, Assetbacked Securities (ABS), hypotekarne

Obligations (CDO) sa ocenuju podla trhovych kurzov, ktoré je
mozné zistit' na prislusnych burzach u nezavislych maklérov alebo
zariadeni, ktoré poskytuji vSeobecne uzndvané ceny na zaklade
udajov dolezitych ucastmikov na trhu. Ak nie je mozné zistit' kurzy
tohto druhu, bude pouzity kurz za porovnatelny kétovany nastroj a
tento bude upraveny podla zmluvnych rozdielov medzi tymito
nastrojmi. Pri komplexnejsich dlhopisoch, ktoré su obchodované na
intakmych trhoch,
ocenovacieho modelu, ktory pocita aktudlnu hodnotu o¢akavanych
buducich platobnych tokov. V tychto pripadoch odzrkadluju vstupné

zistuje sa aktudlna hodnota na zaklade

parametre Gverové riziko spojené s tymito platobnymi tokmi. Akcie
nekoétované na burze sa vykazuju na zaklade nadobtidacich nakladov,
ak nie je mozné zistit kétovanie na aktivnom trhu alebo prislusné
parametre pre oceriovaci model

Struktiirované dlhopisy st cenné papiere, ktoré spajajii vlastosti
pevne urocenych cennych papierov a cennych papierov tykajticich
sa vlastného imania. Na rozdiel od beznych obligacii sa za
Struktirované dlhopisy vo vSeobecnosti vyplaca variabilny vynos,
ktory sa riadi podla vyvoja zakladnej hodnoty. Tento vynos moze byt
podstatne vyssi (alebo nizsi) nez vynos zadkladnej hodnoty. Bez
ohladu na thradu trokov mézu derivaty vloZené do Struktirovaného

dlhopisu ovplyvnit odkupnu hodnotu a koncovu splatmost’ dlhopisov.

Pouzivand metdda na urcenie aktualnej hodnoty Struktirovaného
dlhopisu moZe byt velmi odliSnd, nakol'ko kazdy jednotlivy dlhopis
je urceny na mieru, a preto musia byt podmienky kazdého dlhopisu
jednotlivo analyzované. Struktiirované dlhopisy pontikaji moznost’
vybudovat' angaZovanost v takmer kaZdej investi¢nej triede, a to
akcif, surovin, devizovych, urokovych, uverovych a fondovych

produktov.

Hierarchio Fair Volues
N Podla IFRS 13 sa finan¢né nastroje ocefiované ¢asovou hodnotou
zarad'uju do trojstupiiovej hierarchie (porovnaj ocefiovanie finan¢nych

nastrojov):

Level I: Finan¢né nastroje, ktorych ¢asova hodnota bola zistena na
zaklade uverejnenych cien pre rovnaké finan¢né nastroje na aktivnych
trhoch

Level II: Finan¢né nastroje, pre ktoré nie je mozné na aktivnych
trhoch ziskat uverejnené ceny pre rovnaké nastroje, a preto boli
ocenené podla ocenovacich modelov

Level I1I:

ocefiovacich metdd, pre ktoré nie si v dostatotnom rozsahu k

Finan¢né nastroje, ktoré sa ocenuji pri pouziti
dispozicii aktualne overitelné tdaje a u ktorych tieto vstupné udaje len
malou mierou ovplyvni ich ¢asovi hodnotu.

Priradenie finan¢nych nastrojov do kategérii si vyzaduje ich
vyhodnotenie zo strany manazmentu, najma ocenenie na zaklade na
trhu pozorovanych ako aj neidentifikovanych parametrov. Pri
zohladneni zmien trhovej likvidity a tym aj cenovej transparentnosti sa
moze Klasifikacia nastroja v priebehu ¢asu zmenit.

Finan¢né nastroje vykdzané v sivahe v casovej hodnote budi v
nasledujuicich prehladoch zoskupené do skupin podla kategoérii ako aj
podla ocenovacich zakladov. Pritom sa rozliSuje, ¢i bolo ocenenie
vykonané na zaklade uverejnenych trhovych cien (Level I), ¢i boli
pouzité ocenovacie modely s pozorovatelnymi udajmi (Level II) alebo
¢i bolo ocenenie vykonané na zaklade parametrov, ktoré nie je mozné

na trhu pozorovat' (Level III).



Koncernova

zdaierko

136 Prilohva (Pozndmky)

227

Finandng majetok | v miliarddch € 31.12.2016 31.12.2015
Level1 Level2 Level3 Celko Level1 Level2 Level3  Celko
wm wm
Pobhladdvky votl dwerovgm Ocenené s
vgsledok Casovoun
hodnotow - 14,49 0,7 15,6 - 22,6 - 22,6
Pohladdnky voll kilentom  Ocenent s
dopadom na
vgsledok  Easovoun
hodnotow - 8,2 0,2 8,4 = 11,0 o,4 11,4
Pozutivne trivovet hodnoty z Hedge Accounting
derivotivnyciv
zabezpelovacich ndstrojov- - 2,1 - 2,1 - 3,0 - 3,0
Obchodni aktive za Uéelom
obehodovania 23,5 60,4 5,0 88,9 30,0 74,3 54 114,7
z toho: pozitivne trivové
hodnoty z derivitov - 58,1 41 62,2 - 72,3 4,4 76,7
Funanéng majetok Ocenent s
dopadom na
vgsledok Easovoun
hodnotow o.,4 0,4 0,1 0,9 ak, 7 0,6 0,1 2,4
Ocenent s
dopadom na
. 2
hodmotow 31,0 8,3 0,1 39,4 32,0 10,6 0,1 42,7
DUrodohy majetok dvzomndg na  Flnaning
predaf o majetok z predajngeie  majetoks  dvzang
skurpln na predoy - - 0,1 0,1 - - 0,1 0,1
Celkom 54,9 4,3 6,2 155,4 63,7 127.,1 6,1 196,9
Finaniné zévizky | v milioarddcin € 31.12.2016 31.12.2015
Level Level2 Level3 Celkom Levell Level2 Level3 Celko-
1 w
Zandzky votl dwerovgm Ocenent v
vgsledot Easovou
hodnotown - 10,8 - 10,8 - 13,6 - 13,6
Zondzky voli klientom Ocenent v
dopadom na
vgsledok Lasovon
Ihodnotown - 6,3 - 6,3 - 2,8 - 2,8
Zokmnidovonk zdvizky Ocenent s
dopodom na
vgsledok Easovow
hodmotow 1,0 - - 1,0 aL,5 - - L,
Negativne trivove hodnoty z Hedge
derivativnyciv Accounting
zabezpelovacicihv ndstrojov- - 3,1 - 3,1 = 7,4 - 7,4
Obchodni pasiva za wéelom
obchodovandia 5,6 62,0 4,0 71,6 1,8 73,6 3,0 86,4
z toho negativne trivove
hodunoty z derivdtov - 620 4,0 66,0 - 731 2,9 76,0
Druhorady kapitil Ocenent s
dopadom na
vgsledok Easovow
hodumotow - - - - - - - -
Celkowm 6,6 82,2 4,0 2,8 11,1 103.,4 3,0 117,5
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Reklasifikacia je v podstate preradenie finan¢ného nastroja v ramci 3-
stupriovej oceriovacej hierarchie. Nové zaradenie finan¢ného néstroja
moze vyplyvat zo zmien na trhu, ktoré maju dopad na vstupné faktory
pre ocenenie finan¢ného nastroja.

Vo Stvrtom Stvrtroku 2016 sme vykonali preradenie z Level I do
Level II, nakol'’ko neboli k dispozicii stanovené trhové hodnoty. Tieto sa
dotykali obligacii na predaj vo vyske 2,1 miliard Eur a obligacii vo
vyske 0,1 milidrd Eur. Okrem toho boli z Level 2 do Level 1 preradené

cenné papiere urcené na obchodovanie vo vyske 0,1 milidrd Eur. S
ohladom na finan¢né zavazky urcené na predaj bolo vykonané
preradenie vo vyske 0,2 miliardy Eur z Level 2 do Level 1, kedZze boli k
dispozicii trhové ceny. Preskupenia boli zistené na zaklade koncovych
stavov k 30. 9. 2016. Okrem toho neboli vykonané Ziadne podstatné
preskupenia medzi Level 1 a Level 2.

Finan¢né nastroje priradené do Level 3 mali v obchodnom roku

nasledovny vyvoj:
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Finanéng majetok Polladdvk Polhladdv Obchod z toho: Finanéng majetok Finanéng  Celko
mil. € y voti ky voti né pozitivne majetok m
wwverovgm  klientom  aktive trivove wriend na
m z
derivid
Ocenend s Ocenend s Driank Driomé Ocenené s  Finonéng
dopadom  dopadom zoo za  dopadom majetok
ne ne  udelom wéelom ne  wréend ne
vgsledok  vigsledok  obchod obehodo- vgsledok predag
asovow Sasovor o—vonia vania Sasovon
hodnotow  hodwnotow hodnotow
Casovi hodnota k - 572
1.1.2015 451 5147 3 919 2 124 - 4
Zmeny konsolidainéio -
okrudn - - - - - -
Zisky / stroaty obdobia v =
dopadom na vgsledok = 40 131 -8 =3 = 35
z tohor z —
nerealizovandci
zkov-/ strit — 176 183 -8 - - 168
Zisky/ straty evidované v =
rezerve na novit otenenie - - - - -3 - -3
Kiypy = 1 48 = 50 3 = 102
Predaje = = -216 -157 = —-282 - —449s8
Emisie - - - — - - - —
Splatenia = -  -130 - 59 -33 =47 - -180
= 158
Preditovonio do- Level 3 = o211 5860 544 318 a7 o
Predditovomdia z Level 3 = - 24 —-143 - 606 - 505 -9 - —0681
Predétovanie z/ oo
Airnodobtio majetin
drzaméino za déelom
predaja o majetioan z
predajndei skupin _
Casovi hodnota k - 6 07
31.12.2015 428 5373 4 354 s0 131 q7 q
Zmeny konsolidatnélo
okrwdn -148 —148
Zisky / stroty obdobia s =
dopadom na vgsledok -29 2 133 = = -3 -35
z tohor z =
nezrealizovangch
zUkov-/ strdt 1 249 154 - 30
Zisky/ straty evidovant v -
rezerve na nové ocenenie = = = = = =
Kipy - - 237 q - 2 239
Predaje = = -61 = = = -192 -253
Emisie - = - - - - -
Splatenia — -2 -174 —al = = - -176
746 103
Preditovania do- Level 3 2 206 17 2 12 68 (2]
Predétovania z Level 3 - - 543 - 444 -2 -5 - 550
Predétovanie z/ oo -
dvrzanéiho- za déelom
predojo a magetkn z
predajngen skunpin -103 103 =
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Cosovi hodnota k
31.12.2016

746
148

5 040

6 149

4 065 50 140 68 2

Nerealizované zisky alebo straty z finan¢nych nastrojov drzanych za
ucelom obchodovania (obchodné aktiva a derivaty) tvoria sucast
vysledku z obchodnych ¢innosti. Nerealizované zisky alebo straty z
pohladavok a finan¢ného majetku oceneného aktudlnymi hodnotami st
vykazované vo vysledku z pouzitia opcie Fair Value.

V obchodnom roku 2016 boli vykonané podstatné presuny z Level 2
do Level 3, nakol'ko neboli k dispozicii parametre, ktoré by boli
odpozorovatelné na trhu. Presuny vo vyske 0,7 miliard Eur sa dotykali
poloZiek Reverse Repo ocenenych aktudlnou hodnotou, nakol’ko neboli
k dispozicii parametre, ktoré by boli odpozorovatelné na trhu. Dalej
boli zLevel 2 do Level 3 presunuté obligicie drzané za ucelom
obchodovania v hodnote 0,2 milidard, nakolko neboli k dispozicii
parametre, ktoré by boli odpozorovatelné na trhu. Podiel na kartovej
spolo¢nosti, ktory bol v predchadzajicom roku presunuty do
dlhodobého majetku drzaného za ucelom predaja ado majetku

z predajnych skupin, bol v prvom polroku 2016 predany. Z toho boli

realizované zisky vo vySke 0,1 miliard Eur, ktoré boli doteraz
evidované v rezerve na nové ocenenie. Portf6lio pohladavok vo vyske
0,1 miliardy Eur, ktoré bolo v prvom Stvrtroku presunuté do tejto
suvahovej polozky a ktoré bolo ocenené aktualnou hodnotou, bolo vo
Stvrtom Stvrtroku predané, nakolko predajnd cena takmer uplne
zodpovedala bilan¢nej hodnote v momente presunu. Okrem toho uZz nie
su v Level 3 obsiahnuté pohladavky vo vyske 0,1 miliardy Eur drzané
nakol'’ko

prislusnej spolo¢nosti drziacej pohladavky na zaklade straty kontroly.

za Ucelom obchodovania, bola ukoncena konsolidicia
Okrem toho boli spatme preskupené zLevel 3 do Level 2 derivaty
s pozitivnou trhovou hodnotou vo vyske 0,4 miliard Eur, nakol'’ko boli
znovu k dispozicii parametre odpozorovatelné na trhu. Okrem toho
nebol preskupeny Ziaden podstatmy finanény majetok z alebo do Level 3.

Finan¢né zavazky priradené do Level 3 zaznamenali v obchodnom

roku nasledovny vyvoj:
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Finanéni zdrdzky Obchodni pasiva z toho: Celkom
M. € negativne trivove
hodnoty z
derivitov
Drioné zoo Driané za iéelom
el ! [ .
obehodovania
W hodnoto k 1.1.2014 2 5§35 2 533 2 5§35
Zmeny kovngolidabnéo okrudn = = =
Zisky / stroaty obdobia v dopadom na vgsledok 79 79 79
z toho: z nerealizovangeh zlskov/ strat 86 86 86
Kipy 38 58 33
Predaje -10 -q -10
Emisie = = =
Splatenia -76 -76 -76
Preditovonio do- Level 3 6606 644 6606
Predltovania z Level 3 -282 -278 -282
Preddtovanie z/do- dhodobéhho majetin drianéio za
iéelom predojo o majetkun z predajngein skupin =
Casovis hodnote k 31.12.2014 2 950 2 931 2 950
Zmeny kovngolidabnéo okrudn = = =
Zisky / straty obdobia v dopadom na vgsledok 287 287 287
z toho: z nerealizovangeh ziskov/ strit 291 291 291
Kipy 416 416 416
Predaje =2 =2 -2
Emisie = = =
Splatenia -36 —-34 -36
Predétovania do- Level 3 641 620 641
Predltovania z Level 3 -2490 -252 - 290
Predétovanie z/do dlhodobého wmajetkw drianého za
udelom predajo a majetkw z predajngein skupin
W hodnote k 31.12.2016 3 qe0 3 qe0 3 960
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Nerealizované zisky alebo straty z finan¢nych nastrojov drzanych za
Ucelom obchodovania (obchodné aktiva a derivaty) tvoria sucast
vysledku z obchodnych cinnosti. V. obchodnom roku 2016 boli
vykonané podstatné presuny vo vyske 0,5 miliard Eur s ohladom na

Analgza senzitiarity

Ak je hodnota finan¢nych nastrojov zaloZena na nepozorovatelnych
vstupnych parametroch (Level 3), mo6Ze byt presnd hodnota tohto
parametra ku ditu rozhodujicemu pre zostavenie suvahy odvodena z
celej Sirky primeranych moznych alternativ. V ramci zostavovania
koncernovej zavierky sa pre nepozorovatelné vstupné parametre
zvolia primerané hodnoty, ktoré zodpovedaji podmienkam na trhu a
kontrolnom odhade koncernu.

Tu uvedené uUdaje by mali predstavovat mozné dopady, ktoré
vyplyvaju z relativnej neistoty v oblasti ¢asovych hodnét finanénych
nastrojov, ktorych ocenenie je zaloZené na nepozorovatelnych
vstupnych parametroch (Level 3). Medzi parametrami pouZivanymi na
zistenie Level-3-Fair-Values existuji ¢asto zavislosti. Napriklad moze
ocakavané zlepSenie celkovej hospodarskej situacie viest k tomu, Ze
akciové kurzy budu stipat, kym menej riskantne ohodnotené cenné
papiere, napriklad $titne dlhopisy, budii na hodnote stracat. Takéto
suvislosti st zohladiiované vo forme korelacnych parametrov, ak majt
podstatmy vplyv na prislusné aktudlne hodnoty. Ak postup ocerovania
pouziva viac parametrov, moze vyber jedného parametra sposobit
obmedzenia tykajice sa rozpatia hodndt ostatnych parametrov. Na
zéklade definicie sa k tejto oceniovacej hierarchii priraduji skor
nelikvidné néstroje, nastroje s dlhSou dobou platnosti alebo nastroje,
pri ktorych nie je mozné ziskat nezavisle pozorovatelné trhové udaje
alebo len s velkymi problémami. Tieto Udaje sliZia na objasnenie
podstatnych nepozorovatelnych vstupnych parametrov pre finan¢né
nastroje Level-3 a na nasledné zobrazenie réznych vstupnych hodnét,
ktoré tvoria zaklad pre tieto vstupné parametre.

Podstatné nepozorovatelné vstupné parametre pre Level 3 a ich

klucové faktory je mozné zhrnit nasledovne:

e Internd urokova miera (Internal Rate of Return, IRR):
Internd urokova miera je definovana ako diskontna sadzba, ktora
poskytuje aktudlnu hodnotu (nula) pre vsetky budtice platobné toky
nastroja. Pri dlhovych tituloch zavisi internd urokova miera
napriklad od aktualneho kurzu obligacii, nominalnej hodnoty a
trvania.

e Akciova korelacia:
Ide o parameter na meranie pohybov medzi dvoma nastrojmi.
Meria sa na zaklade korela¢ného koeficienta, ktory moze kolisat
medzi-1a+1.

Mnohé oblubené akciové derivaty sa vztahuju na rozne zakladné
hodnoty (koreldcia v akciovom kosi). Na zdklade priemeru
akciovych koSov, zaznamendvania najlepSich (alebo najhorsich)
hodn6t v istych Casovych usekoch alebo vyberu najlepsich (alebo
najhorsich) hodnét v momente splatnosti sa zistuje vyvoj hodnoty.

negativne hodnoty z derivatov z Level 2 do Level 3, nakol'ko neboli k
dispozicii parametre, ktoré by boli odpozorovatelné na trhu. DalSie
presuny sa dotykali nepodstatnych jednotlivych poloziek z alebo do
Level 3.

Vyvoj hodnoty koSovych produktov, napriklad indexovych koSov,
moze byt prepojeny na rozne indexy. Vstupné hodnoty, ktoré sa
pouzivaji na ocenovanie, zahffiaju urokové sadzby, volatilitu
indexov, dividendu z indexov a korelacie medzi indexami. Korela¢né
koeficienty vo vSeobecnosti poskytuju nezavisli poskytovatelia
udajov. Pri korelatnom vyvoji méze byt priemerna hodnota kosa
odhadnutd na zaklade viacerych nahodnych vzoriek (simulicia
Monte-Carlo).

Quanto-Swap (Quantity Adjusting Options) je swap z réznych
kombinacif urokovych, menovych a akciovych swapovych vlastmosti,
ktorého rozpitie vynosu je zaloZené na urokovych sadzbach dvoch
odlidnych krajin. Uhrady sa realizuji v tej istej mene.

Na ocenovanie Quanto-Aktien-Swaps su ako vstupné hodnoty v
potrebné korelicie medzi
volatilita

zakladnym
zakladného

devizového terminového kurzu a zostatkova doba platnosti.

indexom a devizovym

terminovym kurzom, indexu, volatilita

e (Credit Spread:

Credit Spread je rozpatie (prirazka alebo zrazka) medzi cennymi
papiermi, ktoré su az na bonitu v kazdom ohlade rovnaké. Tento
faktor predstavuje naviac vynos oproti referen¢nému nastroju a
tvori vyrovnanie pre réznu bonitu nastroja a hrani¢nej hodnoty.
Credit Spreads sa meraju podla poctu zakladnych bodov nad
(alebo pod) definovanou hrani¢nou hodnotou. Cim je vidsie
(vyssie) rozpatie v pomere k hrani¢nej hodnote, tym je nizsia
prislusna bonita. To isté plati naopak pre uzsie (nizSie) Credit
Spreads.

e Diskontna sadzba:
Diskontnd sadzba slizi na meranie percentudlneho vynosu
obligcie. VacSinou sa diskonmd sadzba pouziva na vypocet
kratkodobych obligacii a stitnych zmeniek, ktoré sa predavaju so
zrazkou. Tato met6da na vypocet urokov je zaloZzena na urokovom
mesiaci s 30 dilami a roku s 360 dilami. Na stanovenie diskontnej
sadzby st nevyhnutné vstupné hodnoty ako je nominédlna hodnota,
ktpna cena a dni do momentu splatnosti.

o Uverova korel4cia:

Produkty udverovych derivatov, napriklad Collateralised Debt
Obligations (CDOs), indexy Credit-DefaultSwap ako iTraxx a CDX a
Firstto-DefaultSwaps (FTD) v kosi (Gverové derivaty pri prvom
vypadku) tvoria svoju hodnotu z portfdlia tiverovej angazovanosti.
Korelacia predstavuje dolezity faktor na hodnotenie FTD-Swaps.
Standardné korelicie, ktoré slizia ako otakdvané hodnoty, mézu
vyznamne ovplyvnit rozdelenie straty uverového portfélia.

Rozdelenie straty zahriia Standardné parametre tverového portfélia

a je rozhodujuce pre ocenenie FTD-Swapu.

Pri nizkej korelacii si majetkové hodnoty od seba prakticky

nezavislé. Pri extrémne nizkej ocakavanej hodnoty Standardnej



korelicie je rozdelenie takmer symetrické. Pravdepodobnost, ze
vzniknu niektoré mensie straty, je vel'ka, avSak velky pocet strat je
nepravdepodobny. Aj pravdepodobnost, Ze nevzniknu Ziadne straty,
je nizka. Pri strednej oCakavanej hodnote Standardnej korelacie je
rozdelenie asymetrickejSie. Vtedy je pravdepodobnost, zZe
nevzniknu vypadKky, vyssia. Avsak zaroven rastie pravdepodobnost,
ze vznikne velky pocet strat. Kolektivny vypadok majetkovych
hodnét je teda v medziach moZnosti. Dlhy koniec (,,Tail“) rozdelenia
straty v portf6liu sa prestiva smerom von a tak prispieva k vyssiemu
riziku v seniorskej tranzi.

Pri vysokej korelacii sa portfolio sprava prakticky ako jeden
druh majetku, ktory bud’ vypadne alebo nie.

Mean Reversion pri trokoch:

Tu ide o tedriu, ktora tvrdi, Ze kurzy a vynosy sa dlhodobo vracaji k
svojim strednym alebo priemernym hodnotim. Tato stredna alebo
priemerna hodnota méze predstavovat’ historicku strednti hodnotu
kurzu alebo vynosu alebo ind rozhodujicu strednti hodnotu,
napriklad priemerny hospodarsky rast alebo priemerny vynos istej
branze.

Jednofaktorovy trokovy model, ktory sa pouZziva na oceniovanie
derivatov, je model Hull-White. Je zaloZeny na domnienke, Ze
kratkodobé uroky vykazuji normalne rozdelenie a ze podliehaji
Mean Reversion. Volatilita by mala byt nizka, ak st kratkodobé
uroky na takmer nulovej irovni, ¢o je v modeli vyjadrené vySsou
Model Hull-White

roz$irenie modelov Vasicek a Cox-Ingersoll-Ross-(CIR).

hodnotou Mean Reversion. predstavuje
Korelacia medzi irokom a menou:

Korelacia medzi irokom a menou je rozhodujlica pre ocefiovanie
exotickych urokovych swapov, ktoré obsahujui zdmenu finan¢nych
nastrojov v jednej mene ako aj exoticky Struktiirovanu zlozku. Tato
je zaloZena na vyvoji vynosov dvoch Statnych obligacii v réznych
mendch. a

Poskytovatelia udajov poskytuju sluzby pre Quanto-Swap ako aj
opcie CMS-Quanto-Spread v rovnakych menovych paroch. Nasa
banka sa podiela na tychto sluzbach a ziskava stredné ceny pre tieto
produkty ako aj Spreads a Standardné odchylky cenového rozdelenia,
ktoré poskytli vSetci ucastnici.

Ako vstupné udaje si potrebné okrem iného modelové
parametre, napr. korelicie medzi trokmi (vlasmad a zahrani¢na
mena) a na strane druhej Korelacia medzi irokom a menou (vlastna
a zahrani¢na mena). Tieto nie je moZné odpozorovat priamo na
trhu, avSak moézu byt odvodené od dohodnutych cien a potom
pouzité na ocenenie tychto transakcii.

Na vypocet senzitivity korelacii sa za sebou postvaju rozne

druhy korelacii (irokova sadzba / irokova sadzba a trokova sadzba
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/ mena). Pritom sa exotické portfélio tirokového swapu kazdy raz
oceniuje nanovo. Hodnoty senzitivity pre kazdy typ korelacie
vyplyvaji z vypocitanych cenovych rozdielov oproti prislusnym
zakladnym cenam. Tieto vypocty sa vykonavaju pre odliSné menové
pary.

Kvéty zhodnotenia, pravdepodobnost prezitia a vypadku:
Dominantnymi faktormi pre ocenenie Credit Default Swaps (CDS)
su vacsinou ponuka a dopyt ako aj arbitrdZne vztahy pri Asset
Swaps. Na ocenovanie exotickych Struktir a swapov off-market, pri
ktorych boli dohodnuté pevné turokové platby nad alebo pod
hranicou trhovych urokov, sa castejSie pouZivaji ocenovacie
modely pre CDS. Tieto modely pocitaju implicitni pravdepodobnost’
vypadku referen¢nych aktiv a vysledok pouzivaju ako zaklad pre
drocenie platobnych tokov, ktoré sa ocakavaju pre CDS. Model
pouziva ako vstupné hodnoty Credit Spreads a kvéty zhodnotenia.
Tieto sa pouzivaji na interpolaciu ¢asového radu pravdepodobnosti
preZzitia referen¢nych aktiv (tzv. bootstrapping). Typicka o¢akavana
hodnota pre kvotu na trhu DefaultSwap pre prvoradé
nezabezpecené kontrakty je 40%.

Ocakavané hodnoty pre kvoty zhodnotenia uréuju formu funkcie
pravdepodobnosti prezitia. OdliSné oc¢akavané hodnoty pre kvéty
zhodnotenia vedu k odlisnym hodnotim pravdepodobnosti prezitia.
Pri danom Credit Spread je vysoka ocakavana hodnota rovnako
dolezita ako vyssia pravdepodobnost vypadku (na rozdiel od nizsej
oCakavanej hodnoty pri kvote zhodnotenia), a tym je
pravdepodobnost preZitia nizsia.

U emitentov firemnych obligacii existuje vztah medzi kvétou

vypadku a zhodnotenia v priebehu istej doby. Predovsetkym
existuje opacnd koreldcia medzi tymito faktormi: ndrast kvoty
vypadku (definovanej ako percentualny podiel dlznikov s
vypadkami) je vacSinou spojena s poklesom priemernej kvoty
zhodnotenia.
V praxi ucastnici na trhu vyuzivaji trhové spreads na zistovanie
implicitnej pravdepodobnosti vypadku. Odhady pravdepodobnosti
vypadku zavisia od spolotného rozdelenia strat stran, ktoré sa
podielaji na tverovom derivate. Funkcia Copula sa pouziva na
meranie korelacnej Struktiry medzi dvoma alebo viacerymi
premennymi. Na zdklade tejto funkcie je moZné stanovit' spolo¢né
rozdelenie pri zachovani parametrov dvoch od seba nezavislych
okrajovych hodnot.

Na ocenenie nasich finan¢nych nastrojov na Level 3 boli pouzité

nasledovné pasma podstatnych parametrov, ktoré nie je mozné

odpozorovat na trhu:
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M. € 2016 2016
Ocerovacie techniky Aktivee Pasive Podstatné neodpozorovatelné Pdsmo
porometre
Derindity 4065 3 966
Obchody v akeiami Modlel Discownted - IRR (%)
Cosh~Flow- 158 452 1 8
Uverové derivity Modlel Discovntes~ Credit Spread (bdzicks body)
Coshh—Flow- 3 886 3 321 100 500
Kvéta zhodnotenia (%) 40 80
Urokové odedrody Oping cenovy model Koreldeia medzi dwokom o
21 193  menow (%) -36 51
Ostotné oheiody - _
Cennié paplere 1233 -
Urokové odcrody Model zalofeny na Credit Spread (bdzické body)
Spreade 1132 - 100 500
z toho: ABS Model zalozend na Credit Spread (bdzicke body)
Spreade ar’s - 100 500
Obchody v akeiami Modlel Discovunted—~Casir~ Cena (%)
Flow~ 101 - a0 110
Uvery 894 -
Modlel Discounted-Casih-
Repo- obehody Flow~ 746 Repo funkcia (bdzické body) 130 228
Model zalozend na
Pohladdvky cene 148 Cena (%) q0 110
Spolw 6 192 3 966

Nasledovna tabulka obsahuje s ohladom na sucasti ocenovacej

hierarchie Level 3 dopady na vykaz ziskov a strat, ktoré vyplyvaju z

pouzitia odhadov parametrov na hranici tychto pasiem. Clenenie

analyzy senzitivity pre finan¢né nastroje z oceiiovacej hierarchie Level

3 zodpoveda jednotlivym druhom néstrojov:

Mil. € 2016
Pozitivne Negativne Zmenené parametre
dopady na dopady na
visledok. vijstedok
Derindty 49 -46
Akelove obheody 23 —20 IRR, zalozené na cene
Uverové derivdty 22 —22  Credit Spread, Faktor opitovnéio ziskanio
Urokové obeody 4 -4 Koveldcia
Ostotni obehody - -
Cennié papiere 29 -24
Urokové oberody 19 -14 Cena
Diuskontnd  sadzba,  faktor — opitovniéio
z foho: ABS q -6 zlUkania, Credit Spread
Akelovi obelrody 10 -10 Cena
Uvery 6 -6 Cena, repo funkeia

Parametre zvolené pre tieto udaje sa nachadzajui na vonkajSich

koncoch celej $irky primeranych moznych alternativ. V praxi je

nepravdepodobné, Ze sa vSetky nepozorovatelné vstupné parametre

budd nachadzat' na vonkajSom konci celej Sirky primeranych moznych

alternativ. Z tohto dévodu by mohli uvedené odhady presiahnut

skuto¢nu neistotu v oblasti ¢asovych hodnot tychto nastrojov. Uvedené

Udaje neslizia na odhad ani predpoved buducich zmien casovej

hodnoty. Parametre, ktoré nebolo mozné odpozorovat na trhu, boli za

tymto Gcelom bud’ upravené nezavislymi expertmi pre prislusny produkt v
rozsahu 1 az 10% alebo bola stanovena Standardna odchylka.



Day-Owne Profit or Loss

Koncern Commerzbank vykonal transakcie, pri ktorych bola aktualna
hodnota v momente transakcie zistena na zaklade ocemnovacieho
modelu, pricom nie vSetky podstatné vstupné parametre su zaloZené
na pozorovatelnych trhovych parametroch. Tieto transakcie sa
ocenuju cenou transakcie. Rozdiel medzi cenou transakcie a aktudlnou
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podstatné vstupné parametre zaloZené na pozorovatelnych trhovych
udajoch, bude denny zisk alebo strata priamo vykazana vo vysledku
obchodnej cinnosti. Vzniknuty rozdiel medzi cenou transakcie a
hodnotou modelu bude zisteny pre polozky z Level III vSetkych
kategérii. Podstatmé dopady vSak vznikli len z finan¢nych nastrojov

hodnotou ocenovacieho modelu sa oznacuje ako cenny zisk alebo strata drzanych za tcCelom obchodovania; pritom bol zaznamenany

(Day-One Profit / Loss). Denny zisk alebo strata sa vo vykaze ziskov a nasledovny vyvoj:

strat nevykazuje okamzite, ale za celé obdobie transakcie. Ak je pre

transakciu mozné na aktivnom trhu zistit' referen¢ny kurz alebo ak st
M. € Doy-One Profit or Loss

Obthodné Obthodné Celkom
aktivo posivo

Stow-k 1.1.2015 - 1 1
Priswny v newtrilnym dopadom na vgsledok = 4 4
Rozpwstenia y newtridnym dopadom na vgsledok - - -
Stoa- k 31.12.2015 - s s
Priswny v newtrilnym dopadom na vgsledok = 4 4
Rozpwstenia y newtrilngm dopadom na visledok - -5 -5
Stan-k 31.12.2016 = 4 4
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(80) Aktudlna hodnota (Fair Volue) finanéndeh nistrojov- neoterovangcr pomocow Fair Value

Stanovenie aktundlne) hodnoty

Nasleduje postup pri stanoveni ¢asovych hodnét finan¢nych nastrojov,
ktoré v stivahe nie st ocenené Casového hodnotou, pre ktoré vsak
podla IFRS 7 musi byt dodato¢ne uvedena ¢asova hodnota. S ohladom
na finan¢né nastroje vykazané v suvahe pri oceneni ¢asovou hodnotou
si metody stanovenia uvedené v metddach na zostavenie stvahy a
ocenenie (poznamky 2 az 30) ako aj v nasledujicich odsekoch
poznamky ¢. 79 o ocenovani finan¢nych nastrojoch a hierarchii
¢asovych hodnot.

Nomindlna hodnota denne splatnych finan¢nych nastrojov sa
stanovuje ako ich casova hodnota. Medzi tieto nastroje patri
lehoty triedy
,Pohladavky voci iverovym institticiam a klientom* prip. "Zavazky voci

hotovostnd rezerva prip. vklady bez vypovednej

uverovym institiicidm a klientom. Hotovostmé rezervy priradujeme do
Level 2.

S ohladom na tvery a vklady nie st k dispozicii priame trhové ceny,
kedZe pre tieto ndstroje neexistuju organizované trhy, na ktorych by sa
obchodovalo. Pri uveroch sa pouziva model Discounted-Cash-Flow,
ktorého parametre predstavuju nerizikovu urokovu struktiru, rizikové
prirdzky ako aj pauSalnu prirazku na Kkrytie rozpati a
administrativnych nékladov a nakladov vlastného kapitalu. S ohladom na
podstamé banky a firemnych klientov st k dispozicii udaje o ich
uverovych rizikdch (Credit Spreads), takze st potom zaradeni do
Level 2. Pri pouzivani Credit Spreads nemaju byt zapojené likvidné
spreads ani prirdzky ku administrativnym nakladom a ndkladom na
vlastné imanie, nakol’ko tieto si uz implicitne obsiahnuté v tiverovom
riziku. Ak nie st k dispozicii odpozorovatelné vstupné parametre, je
primerané zaradenie aktudlnych hodnot iverov do Level 3.

Aktudlna  hodnota  prekategorizovanych cennych papierov
obsiahnutych vo finanénom majetku (kategéria IAS 39 Uvery a
pohladavky) sa v pripade, Ze ide o aktivny trh, stanovi na ziklade

dostupnych trhovych cien (Level 1). Ak neexistuje aktivny trh, pouziju sa

na stanovenie aktudlnej hodnoty uznivané metddy ocenenia. Na
ocenovanie sa vacSinou pouziva model Discounted-Cash-Flow. Na tento
model pouzivané parametre zahftiajui urokové funkcie, rizikové a likvidné
spreads ako aj prirazky ku administrativnym nakladom a nakladom na
vlastmé imanie. V zavislosti od pouzivanych vstupnych parametrov (s alebo
bez moznosti pozorovania) musia byt tieto zaradené do Level 2 akbo
Level 3.

Pri zavazkoch sa takisto pouziva nerizikova urokova Struktira,
pricom sa zohladiiuje vlasmé uverové riziko (Own Credit Spread)
Commerzbank Aktiengesellschaft ako aj prirazka na administrativne
naklady. Okrem toho sa pouzivaju rizikové prirazky na hypotekarne
zalozné listy, verejné zalozné listy a prijaté uvery. Najma v pripadoch,
kedy banka vydala Struktirované dlhopisy ocenené ¢asovou hodnotou
bude v ¢asovej hodnote zohladnené aj vlastmé tverové riziko. Ak nie st
pre ocenenie zavazkov Kk dispozicii Credit Spreads prisluSnych
kontrahentov, su tieto vacSinou zaradené do Level 2. Ak nie su k
dispozicii odpozorovatelné vstupné parametre, je primerané zaradenie
aktudlnych hodnét do Level 3.

Casova hodnota za zaknihované zavizky, druhorady a hybridny
kapitdl sa stanovuje na zaklade dostupnych trhovych cien, najma na
zéaklade aktualnych trhovych cien. Pri ocetiovani sa zohladnuju viaceré
faktory, napr. aktudlne trhové iroky a iverovy rating.

Pri pouzivani dostupnych trhovych cien zaknihovanych dlhopisov a
druhoradych dlhovych nastrojov musi byt vykonané zaradenie do
Level 1. Inak sa bezne tieto dlhopisy zaraduju do Level 2, kedZe v ramci
ocenenia na zaklade modelov sa vyuzivaji hlavne rozoznatelné vstupné
parametre.

V nasledujtcej tabulke st porovnané prislusné ¢asové hodnoty (Fair

Values) suvahovych poloziek a ich u¢tovné hodnoty:
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Aktuddna hodnota Udtovnd hodnota Rozdiel
Alktivo ] v milierddch € 31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201
6 5t 6 52 6 5
Hotovostnd rezerva 34,8 28,5 34,8 28,5 - -
Pohladdnky voli twerovgm nititheidm 58,7 71,9 58,5 71,9 0,2 -
Reverse Repoy a Casiv Collaterals 33,4 43,8 33,4 43,8
Polladénky z perazingciv obchrodov- 1,7 0,8 1,7 0,8
V{poiiky dlropisov- 1,3 1,2 1,2 1,2 0,1 -
Ostotné poiladdiky 22,4 26,2 22,3 26,2 0,1 -
Rizikovd prevencia -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Poiladdvky voil kilentom 213,2 219,3 212,8 218,9 0,4 0.4
Reverse Repoy a Casiv Collaterals 12,4 15,0 12,4 15,0
Pohladdvky z peiraingch obchodov 0,s 0,5 0,5 0,5
V{poiiky dlropisov- 12,5 13,5 13,3 14,2 -0,8 -0,7
Pohladdvky zabezpeient hypotikami a
veengmi bremenami 92,2 3,8 3,0 4,0 -0,8 -0,2
Ostotni pohladdiky 49,3 100,4 7,3 99,1 2,0 1,3
Rizikovd prevencia -3,7 -3,9 -3,7 -3,9
Uprava hodundt z Portfolio Fair Value
Hedges - - 0,3 0,3 -0,3 -0,3
Pozitivne trivove hodnoty z derivativnyciv
zabezpelovacich ndstrojov- 2,1 3,0 2,1 3,0 — —
Obchodné altino 88,9 114,8 88,9 114,8 - -
Finanéng majetok 67,4 79,2 70,2 81,9 -2,8 -2,7
Pohladdvky a dwery 26,9 33,8 29,7 36,5 -2,8 -2,7
Uréent ne predag 39,6 43,0 39,6 43,0
Ocenent v dopadom na visledok Casovow
hodnotow 0,9 2,4 0,9 2,4
Dlhodobyg majetok a majetok z predajngein
skupin wriend na predaj 0,7 0,5 0,7 0,5

1 Uprava hodndt z predeiddzajiceho roka na ziklade zmeny vo- vykazovani a rbznych restatementoy- (vidh strana 139 nasl.).

2 Uprava aktuwdlngeh hodndt z Portfolio- Fair Value Hedges je ohsiahmutis v prisisindch siwahovich poloskich zabezpelendoln finaningeh ndstrojov:
Uprova hoondt z predehddzajicehno roka na ziklade zmeny vo vykazovanis a rdznych restatementov- (vidd strana 139 nasl.).

3 Vrdtane podielov- nekétovangeh na burze.
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Aktudlna hodnota Utovnd hodnota Rozdiel
Pasiva ] v miliarddci € 31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201
6 52 6 52 6 52

Ziwndzky voti dwerovgm nStitieidm 66,9 83,2 66,9 83,2 - -

Repoy a Casiv Collateraly 18,2 18,1 18,2 18,1

Zindzky z peiazngch obehodov 15,0 21,8 15,0 21,8

Ostotni zandzky 33,7 43,3 33,7 43,3 - -
Zindzky voti klientom 251,3 261,6 250,9 261,2 0,4 0,4

Repoy o Casiv Collaterals 7,0 8,5 7,0 8,5

Zavdzky z perazngci obpehodov- 47,0 57,0 47,0 57,0

Ostotné zédndzky 1497,3 196,1 196,9 1495,7 0.4 0.4
Zakmihovant zddzky 40,2 42,8 38,5 40,6 1,7 2,2

otenent pokiroalwficimi nadobpidacimi

ndkladmi 39,2 41,5 37,5 39,3 1,7 2,2

Ocenent g dopadom na visledok Casovow

Ihodnotown 1,0 1,3 1,0 1,3
Uprava hodnoty z Portfolio Fair Value
Hedges? 0,0 0,0 1,0 1,1 -1,0 -1,1
Negativne trirvove hodnoty z derivativnychv
zabpezpelovaciih ndstrojov- 3,1 7,4 3,1 7,4 0,0 0,0
Obchodni pasiva 71,6 86,6 71,6 86,6 0,0 0,0
Zandzky z predojngon skupin drzangeh na
predog? - 1,1 0,0 1,1 0,0 0,0
Druhoradé dlrové nistroje 11,8 12,6 11,0 11,9 0,8 0,7

2 Uprave. hodndt z predehdozajicehno roka na zéiklade zmeny vo- vykazovani a réznych restatemento- (vidh strana 139 nasly).
2 Uprave aktuddnych hodndt z Portfolio- Fair Value Hedges je obsiahnuti v prisiudngein siwahovdei polozkdei zabezpelendeh finandngeln ndstrofov:

Rozclenenie vyssie uvedenych aktudlnych hodndt k 31.12. 2016 na

ocenovacie hierarchie (Level 1, 2 a 3) je nasledovné:
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v millarddei € 31.12.2016 31.12.2015*
Leael Level Level  Celko Leael Level Level Celko
1 2 3 m 1 2 3 m
Aktive
Hotovostnd rezerva - 34,8 - 34,8 = 28,5 — 28,5
Polladdvky voll twerovgm indtitieldm - 57,8 0,9 58,7 - 70,5 1,4 71,9
Pohladdnvky voii klientom - 26,5 186,7 2132 - 31,7 187,6 2149,3
Uprava hodmnoty z Portfolio Fair Value
Hedges - - - - = = = =
Pozutivne trivove hodnoty z derivativnycin
zabhezpelovacicihv ndstrojov- - 2,1 - 2,1 - 3,0 - 3,0
Obchodink aktiva 23,5 60,4 5,0 88,9 30,0 79,4 54 114,8
Finanéng majetok 31,8 27,5 8,1 67,4 34,8 17,2 27,2 79,2
Dlhrodohyg majetok a majetol z predajngein
skupin dezonge no predag* 0,6 0,1 0,7 0,1 0,3 o 0,5
Pasiva
Zandzky votl bwerovgm nStitheldm - 66,9 - 66,9 - 83,0 0,2 83,2
Zinizky voti kliientom - 2449,8 1,5 251,3 - 259,9 1,7 261,6
Zakmnidovank zdvizky 1,0 36,4 2,8 40,2 7,6 31,2 4,0 42,8
Uprava hodnoty z Portfolio- Fair Value
Hedges - - - - - - - -
Negativine trivove hodnoty z derivativnychv
zabezpelovacih ndstrojov- - 3,1 - 3,1 = 7.4 = 7,4
Obchodnt pasiva 5,6 62,0 4,0 71,6 q,8 73,8 3,0 86,6
Zowvdzky z predajngcn skupin dviongelr na
predagt - - - - 1,1 - 1,1
Druoradé drove ndstroje - 11,8 - 11,8 0,1 12,5 - 12,6

* Uprava hodndt z predeiddzajiceho roka na ziklade zmeny vo- vykazovani a rbznych restotementov (v strana 139 nasl.).

(81)  Udaje o finanénom majetiw a finaningeh zérizkoth, pre ktord bola pouwiitd opeia Fair Value

V koncerne Commerzbank pouZivame opciu c¢asovej hodnoty na
zamedzenie alebo podstatné zniZenie kongruencii pri odhade a
ocenovani (Accounting Mismatch) z cennych papierov a uverov, ktoré
su zabezpecené urokovymi prip. iverovymi derivatmi. To rovnako plati
aj pri vydanych Struktirovanych dlhopisoch, ktoré st zabezpecené

urokovymi derivatmi a derivatmi v cudzich menach.

Okrem toho sa opcia Fair Value pouziva na finan¢né nastroje,

ktorych riadenie a meranie vykonnosti prebieha na baze Fair-Value

prip. sa pouZziva pre finan¢né nastroje s vloZenymi derivatmi.

Vysledok z uplatnenia opcie Fair Value bol celkovo na trovni 32 mil

Eur (predchadzajuci rok: - 39 mil Eur) (porovnaj Poznamku ¢. 34).

Z pouzitia opcie Casovej hodnoty vznikli za Ucelom eliminacie

oceflovacich kongruencii ako aj pre finan¢né nastroje s vloZenymi

derivatmi v jednotlivych stivahovych polozkach nasledovné odhady:

Ml € 31.12.2016 31.12.2015 Zmeno v %
Poladdnvky voli twerovgm indtiteidm - =

Polladdrky vodi kilentom 169 462 - 63,4
Finaning majetok 488 2 4049 -749,7
Aktive celkom 657 2 871 -77,1
Zindzky voti dwerovgm inStitieldm 33 21 81,0
Zinizky voti kliientom 1 303 1 364 -4,5
Zakmiovant zdvizky 1013 1325 -23,5
Druhoradé dlové ndstroje 14 12

Pasive celkom 2 368 2 722 -13,0
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S ohladom na pohladavky ocenené ¢asovou hodnotou vo vyske 169 mil
Eur bola ciastka 113 mil Eur (predchadzajici rok: 122 mil Eur)
zabezpecend uverovymi derivatmi. VySka zmien casovej hodnoty
pohladavok, ktoré vznikli v désledku zmeny rizika vypadku, bola v
obchodnom roku 95 mil Eur (predchadzajuci rok: 19 mil Eur) a
kumulovand 3 mil Eur (predchadzajiici rok: - 92 mil Eur).

Zmena cCasovej hodnoty prisluSnych uverovych derivatov bola v
obchodnom roku - 4 mil Eur (predchadzajuci rok: - 11 mil Eur) a

kumulovana - 3 mil Eur (predchadzajci rok: 1 mil Eur).

S ohladom na zavazky, na ktoré sa pouziva opcia ¢asovej hodnoty,
bola zmena casovej hodnoty z roku 2016 na trovni - 47 mil Eur
(predchadzajici rok: - 71 mil Eur). Kumulovana zmena bola na trovni -
92 mil Eur (predchaddzajici rok: - 45 mil Eur). Ciastka splatenia
finan¢nych zavazkov ocenenych ¢asovou hodnotou je vo vyske 2 426
mil Eur (predchadzajuci rok: 2 805 mil Eur).

Zmeny prislusnych ¢asovych hodnét pohladavok a zavazkov, ktoré
su podmienené tverovymi rizikami, boli v podstate identifikované ako
zmeny prislusnych c¢asovych hodndt pri odpocitani zmien hodndt

vyplyvajucich z trhovych podmienok.



Okrem toho bola pre finan¢né nastroje, ktorych riadenie a meranie
vykonnosti je zaloZené na aktualnych hodnotich, uplatnena opcia Fair
Value. To sa v podstate dotyka pravych penzijnych obchodov, obchodov
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na peniaznom trhu ako aj ziskanych a uhradenych zabezpek. Takto boli

dotknuté nasledovné stiivahové polozky:

Ml € 31.12.2016 31.12.2015 Zmeno v %
Polladdnvky voll twerovgm indtitieldm 15 555 22 620 -31,2
Poiladdnky voll kitentom 8 254 10 925 - 24,4
Finanéng majetol 359 18

Aktivo celkom 24 168 33 563 —-28,0
Zéndzky vodl vwerovgm ntitheidm 10 755 13 538 -20,6
Zindzky votl klientom 4 962 7 448 -33,4
Zakmnidovant zandzky - -

Drubhoradd a hybridng kepital - -

Pasiva celikom 15 717 20 986 -25,1

V sledovanom obdobi nevznikli podstatné zmeny prislusnych ¢asovych
hodnot pre pohladavky a zavazky z rizika suvisiaceho s vypadkom
uverovych splatok, nakol'ko ide o kratkodobé obchody na penaznom
trhu a zabezpeky pri vypozi¢kich cennych papierov. Na strane druhej
sme za Ciastku 20 861 mil. Eur pohladavok ocenenych ¢asovou hodnotou

(Reverse Repos po nettingu; predchadzajici rok: 26 598 mil. Eur) za
(82)  Udaje o saldovani finanénigeh ndstrojov

V tejto Casti uvddzame informacie o prevode brutto Ciastok pred
saldovanim na netto Ciastky po saldovani ako aj ¢iastky pre existujuce
prava na saldovanie, ktoré nespliaju kritéria pre saldovanie, a to
osobitne pre vSetky bilancované finan¢né majetky a zavazky, ktoré
e uzpodlaIAS 32.42 boli saldované (finan¢né nastroje 1.), a
e ktoré podliehaju dvojstrannej dohode o zapocitani (Master Netting
Agreement) alebo podobnej dohode, avsak ktoré sa netictujii v sivahe
(financ¢né nastroje I1.).
S ohladom na dohody o zapocitani uzatvarame s naSimi

obchodnymi partmermi rdmcové zmluvy (napr. 1992 ISDA Master

Uc¢elom zniZenia rizika kontrahentov vo vyske 48 503 mil. Eur
(predchadzajuci rok: 26 671 mil. Eur) ziskali cenné papiere ako
zabezpeku.

Vratend ciastka za finan¢né zavazky ocenené ¢asovou hodnotou bola
vo vyske 15 725 mil Eur (predchadzajtici rok: 20 989 mil Eur).

Agreement Multicurrency Cross Border; nemecka ramcova zmluva pre
finan¢né terminové obchody). Uzatvorenim tychto dohdd je mozné
navzajom zapocitat pozitivne a negativne trhové hodnoty derivatnych
kontraktov, ktoré st stcastou ramcovej zmluvy. V ramci tohto
nettingového procesu sa uverové riziko zniZuje na jedind netto
pohladavku voc¢i zmluvnému partmerovi (Close-out-Netting).

Saldovanie sa vykondva pre pohladavky a zavazky z pravych
penzijnych obchodov (Reverse Repos a Repos) ako aj pozitivne a
negativne trhové hodnoty derivatnych kontraktov. Stivahové saldovanie

sa dotyka transakcii s centralnymi kontrahentmi.
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Aktive | MU € 31.12.2016 31.12.2015
Reverse Pozitivne Reverse Pozitivne
Repoy trivove Repoy trivove
hodnoty z hodnoty z
derivativnycin derivativnyge
- Sndich i Sniici
ndstrojov- ndstrojov-
Brutto- Siastka finaningei nistrojor 38 202 124 824 45 0449 141 707
Udtovné hodunoty bez moinostl nettinguw q 889 5894 3 830 7 784
) Brutto Uastha funanéngel nistrojov-1 a ll 28 313 118 930 41 219 133 923
b) V siwae zultovand Lastka funanéngch ndstrojov- | 14 820 60 544 12 992 61 965
&) Neto lastka finanéngeh ndstrojov-1 & Il = a) — b) 13 493 58 386 28 227 71 958
A Master Agreements nezoiladnent v boode b)
Clastka finaningch ndstrojov- I, ktore nespliaji
alebo len ostoine splivajic kvitirid podla [AS
32.42* 304 40 928 783 52 479
Fair Value finanéngeh zdbezpek pripadajicichv na
finaninb nastroje | & I, ktoré nie s wz obsialnntt v
bode by
Nelotove zdbezpekys 11 192 633 20 663 1618
Hotovostné zdbezpeky 30 q 671 65 11 338
¢) Netto Elastka finaningeh wistrojov-| & Il = ¢) — d) 1967 7 154 6 716 6 523
P Fair Value finanéngelh zdbezpek pripadajicicihv na
finanénk ndstroje | s centrilingmi kontralrentomi 1967 55 4 718 101
9) Netto Llasthka finanénge ndstrojov-1| all = ¢) — f) o 7 099 19498 6 422
1 Z toho pripadd na pozitivne trivove hodnoty Elastka 2 270 mil. Eur (predenddzajicd rok: 632 mil. Ewr) na kompenzicie.
2 Nizila Eastka z majetkn a zdvidzkov:
3 Bez zavdizkov- alepo priv- na yplatenie z prevodww zdbhezpek.
4+ Vrdtone nehilancovangch finanéngeh nastrojov- (napriklad zdbezpek z Repos).
Pasive | MU € 31.12.2016 31.12.2015
Repoy Negativne Repoy Negativne
trivové trivove
hodnoty z hodnoty z
derivativnycihv derivativnyge
finanéngein I finanéndge
néstrojov nastrojov-
Brutto- Slastha finaningei nistrojov 28 184 128 901 21 515 146 434
Udtovné hodunoty bez moinostl nettinguw 4 593 1219 265 5 690
@) Brutto Eastha finaningeh ndstrojov | & I 23 591 127 682 21 250 140 744
b) V sdwale zidtovand Eastha funaningch nistrofov- | 14 820 59 269 12 991 63 034
¢) Neto astha finandngeln nistrojov-1 & Il = @) — b) g8 771 67 813 8 259 77 710
) Master Agreements nezoiladnent v pode b)
Ciastka finaningeh wdstrojov- I, ktove nesplitaji
alepo len lostoine splinajic kritirid podla |AS
32.42* 304 40 928 783 52 479
Falr Value finaningen zdbezpek pripadajicich na
finanénk niastroje | & I, ktoré nie s wi obsialununtt v
boole?
Nehotové zdbezpeky? 5432 2 441 7 196 2 566
Hotovostné zdbezpeky 4 18 588 17 18 884
e) Netto Llasthka finanénge ndstrojov-| & Il = ¢) — d) 3 031 5856 263 3 781
P Fair Value finanéngelr zdbezpek pripadajicicihv na
finaniné nastroje | v centrilingmis kovntraentomi 3 031 55 236 101
9) Netto Elasthka finanénde ndstrojov-1 a ll = ¢) — f) o 5801 27 3 680

1 Z toho pripadd na pozitivne trivove hodnoty Elastka 2 946 mil. Eur (predendozajicd rok: 1 701 mil. Ewr).

2 Niziia Sastha z mafethkun a zdndzkov-
3 Bez zdwvdzkov aleho priv- na splatenie z prevodun zdbezpek.

4 Vidtone nepiloncovangrn finaningcn nistrojov- (napriklad zipezpek z Repos).
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Ostatné vysvetlivky

(83) Koncentricio dwerovich rizik

Koncentracie rizik vypadkov (koncentracie uverovych rizik) mozu minimalizacie tverovych rizik niekol'ko Master Netting Agreements.
vznikat' v dosledku obchodnych vztahov s jednotlivymi dlznikmi alebo Tieto zabezpecuju pravo na zuctovanie narokov a zavazkov klienta v
skupinami dlznikov, ktoré maju spolo¢né znaky a ktorych schopnost pripade vypadku alebo platobnej neschopnosti klienta. Uverové rizika v
splacat dlhy zavisi od zmeny istych ramcovych ekonomickych oblasti pohladavok voci klientom boli podla uctovnych hodnét v
podmienok. Okrem ziskavania zabezpek a uplatiiovania jednotnej nasledovnej vyske:

politiky pri pridelovani tverov uzatvorilh banka za ucelom

Poinladdrky

Ml € 31.12.2016 31.12.2015
Klienti v Nemeckw 146 288 143 904
Furemnd klienti 59 488 61 369
Spracovatelskd priemysel 17 178 23 881
Stavebnictvo 895 819
Obcirod 8 430 8 509
Slwzby a oytatné 32 985 28 160
Verejnd rozpotty 15158 15 444
Sidwromnd klienti 71 642 67 091
Klientli mimo- Nemecka 70 230 78 833
Firemnd a stikirovnt klientl 63 894 72 155
Verejné rozpoity 6 336 6 678
Medzisiéet 216 518 222 737
Minws oproyné poloiky -3 670 -3 862
Celikom 212 848 218 875
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Uverové rizika v oblasti eventudlnych zavazkov a neodvolatelnych
uverovych prislubov boli podla tuctovnych hodnét vykazané v
nasledovnej vyske:
Eventudine zdrdzky,
neodvolatelnd dwerové
pristuby
MU € 31.12.2016 31.12.2015*
Klentl o dwverové indtiticie v Nemeckw 48 786 45 482
Uverove ingtitieie 575 1047
Flremnd kilenti 41 539 38 014
Spracovatelsky priemysel 21 735 18 691
Stowvebnictvo 1572 2 0260
Obtiod. 4 421 4 226
Slwzby a ostatné 13 811 13 071
Verejné rozpoity 223 103
Siokwovmnd klientl 6 449 6 318
Klentl o dverove ndtiticie mimo Nemecka 64 620 64 347
Uverove indtiticie 7 260 q 109
Firevand a stikwromnd klientt 57 168 55 135
Verejné rozpoity 192 103
Medzisiéet 113 406 109 829
Minws oproyné poloiky - 164 - 204
Celkom 113 242 109 625

2 Uprawo hodinoty z predehdozajicehno roka na ziklode zmeny vo- vykazovani a rdznych restatementoy- (vid strana 139 nasl.).

Uttovné hodnoty uvedené vo vyssie uvedenych tabul'kach ku koncentracii
uverovych rizik v oblasti pohladavok ako aj v oblasti eventudlnych
zavazkov a neodvolatelnych uverovych prislubov nie st predmetom

interného riadenia rizik, nakol’ko riadenie tverovych rizik zohladiuje aj
(84) Maximdlne dwerove riziko

Maximalne vystavenie Gverovému riziku podla IFRS 7 - bez zohladnenia
zabezpek alebo inych tuverovych zlepSeni - zodpovedd uctovnym
hodnotdm prislusného bilanéného majetku podla jednotlivych tried, pri

neodvolatelnych tverovych prisluboch a eventudlnych zavazkoch

zabezpeky, pravdepodobnost vypadkov ako aj iné ekonomické faktory.
Preto uvedené ciastky nie su reprezentativne pre skutocné ohodnotenie

koncentracif uverovych rizik v banke.

nominalnym hodnotim. V nasledujticej tabulke si zhrnuté uctovné
prip. nominalne hodnoty finan¢nych nastrojov, ktoré sui postihnuté

potencialnym rizikom vypadku:

Magimdlne daerové riziko | Mil. € 31.12.2016 31.12.2015% Zmena v %
Dlhopisy a ostoatné duokové cennd papiere v rdmei 74 499 a1 032 -18,2
obehodngeh aktiv 5 405 10 234 -47,2
FAnaninbiro majetkun 69 04 80 748 -14,5
Polbaddriy vodi dwerovgm intitheidm* 58 529 71 805 -18,5
Polladdaiy voiis klientom 212 848 218 875 -2,8
Pozitinne trivove hodimoty z derivativnych finaningei
ndstrojov 64 280 79 752 -19,4
Obehodné aktiva 62 205 76 721 -18,9
Zabezpelovacie ndstroje podla IAS 39 2 075 3 031 -31,5
Ostotni ohchodne aktiva 610 1 329 -54,1
Neoduolateln dnerove pristuby 78 331 72 555 2,0
Finaniné zdruky 2 393 2 540 -5,8
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Ut¢tovné hodnoty uvedené vo vyssie uvedenych tabulkich k objemu
uverovych rizik nie si predmetom interného riadenia rizik, nakolko

riadenie uverovych rizik zohladniuje aj zabezpeky, pravdepodobnost

(85) Druhorady majetok

V stvahovych aktivach bol obsiahnuty tento druhorady majetok:

vypadkov ako aj iné ekonomické faktory (vid kapitolu o rizikach
vypadku adries v sprave o rizikich). Preto uvedené cCiastky nie su

reprezentativne pre skutocné hodnotenie rizik v banke.

MU. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmeno v %
Polladdnvky voli vwerovgm ndtiuticidm - —

Potladdnvky voii kliemtom 819 611 34,0
Obchhodnt aktiva 117 285 -58,9
Finanéng majetok 12 12 0,0
Celkom 948 q08 4,4

z tohor votl dwerovgm ntitheldm, 3 ktorgmi existuje

Cone o

Za druhorady sa povazuje majetok, ak pohladavky v pripade likvidacie
alebo platobnej neschopnosti emitenta budi splnené az po

pohladavkach ostatnych veritelov.



(86) Eventwilne zivizky o neodwolotelni dnerové pristuby

Koncern Commerzbank umoziuje svojim klientom vdaka tverovym
moznostiam pristup k prostriedkom, ktoré klienti potrebuju na plnenie
svojich kratkodobych zavazkov ako aj pre svoje dlhodobé potreby
financovania. Uverové moznosti mézu byt poskytmuté v roéznych

formach, napriklad:

e zaruky, ktorymi koncern ruci za splatenie uveru, ktory prijal klient
od tretej osoby;

o Stand-by-Letters-of-Credit, ktoré zvysuju bonitu klienta a ulah¢uju
financovanie zahrani¢ného obchodu vdaka niZ$im nakladom;

o dokumentirne akreditivy na thrady v zahranicnom obchode, ktoré
st vystavené na meno klienta a budil neskor vratané koncernu;

e Stand-by moznosti pre kratkodobé dlhové tituly a obnovitelné
dlhové tituly, pomocou ktorych klienti m6zu vydat v pripade
potreby papiere peniazného trhu alebo strednodobé dlhové tituly, a

to bez toho, aby v kazdom pripade absolvovali postup emisie.
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Zabezpeky slizia na celkové zavazky klientov z tverov a avalov.
Okrem toho existuju podradené tucasti tretich osdb na avaloch a
neodvolatelnych tverovych prisluboch.

V Ostatnych zavazkoch je vykazany aj neodvolatelny platobny
zavazok, ktory poskytol Spolkovy trad pre stabilizaciu finan¢ného trhu
(FMSA) so sidlom v Nemecku po schvdleni Ziadosti banky na
zabezpecenie za uc¢elom uhrady bankového odvodu.

Ciselné tidaje uvedené v niz$ie uvedenej tabulke by museli byt
odpisané len v pripade dplne vyuzitia iverovych moznosti vSetkymi
klientmi a v pripade platobného omeskania vSetkych klientov - za
podmienky, Ze nie su k dispozicii zadbezpeky. Vacsia ¢ast zavazkov vsak
prepada bez ich vycerpania. Tieto Ciastky nie st preto reprezentativne
pre hodnotenie rizika, skutofné uverové angazovanie ani z toho
vyplyvajtice potreby likvidity. Dal$ie informacie o tiverovych rizikach z
finan¢nych zaruk prip. neodvolatelnych tverovych prislubov ako aj o

rizikdch v oblasti likvidity a ich sledovani si uvedené v sprave o

rizikach.

Ml € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Eventudlne zdadzky 34 997 37 159 -5,8
z odovzdandin vyiltovangciv zmeniek 2 7 - 71,4
z0- zdvuk a zomldn- o rulenis 34 917 37 108 -5,9
wverove zdruky 2 393 2 511 -4,7
ostotnb zduruky 27 427 27 834 -1,5
adkreditivyg 5075 6 763 -25,0

zdruky na zaknihovania ABS - -

Ostotni zéruky 22 o
Ostotnl zdndzky 78 44 77,3
Neodwolatelné dwerove prisluby 78 245 72 466 8,0
Uvery void dwerovgm uwndtitdeidm 1 394 1351 3.2
Uvery voii klientom 75 012 68 874 8,9
Avalove dwery 1463 1922 -23,9
Akweditivy 376 314 14,7
Celikom 113 242 109 625 3,3

2 Uprave hodnoty z predeidozajiceho roka na zéiklade zmeny vo- vykazovani a rbznych restatementov (vid strana 139 nasl).
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Okrem vys$sSie uvedenych uverov mozu v koncerne Commerzbank
vznikat' straty z pravnych rizik, ktorych vznik nie je pravdepodobny,
ale ani nepravdepodobny a pre ktoré neboli vytvorené rezervy. Preto
nie je mozné odhadnit moment ich vzniku ani vysku moZnych
nahrad. Podla vysledku konani méze byt ocenenie nasho rizika straty
prilis nizke alebo prili§ vysoké. Vacsia cast eventualnych zavazkov z
pravnych rizik sa vSak nerealizuje, a preto Ciastky nie su
reprezentativne s ohladom na skuto¢né budtce straty. K 31. decembru

2016 boli eventudlne zavazky z pravnych rizik vo vyske 544 mil Euro

(predchadzajtici rok: 507 mil Eur) a dotykali sa nasledovnych

skutoc¢nosti:

e Vocéi dcérskej spolo¢nosti Commerzbank podali klienti byvalého a
medzicasom platobne neschopného firemného Kklienta, ktorého
firemné ucty boli vedené v uvedenej dcérskej spolo¢nosti, viaceré
zaloby, ktorych cielom je uplatnenie narokov na ndhradu skody z
dovodu udajnej podpory manazmentu platobne neschopného
firemného klienta pri jeho nekalych obchodoch v ramci vedenia
uctov. Banka povazuje tieto zaloby za neodévodnené.

e V ramci konkurzného konania byvakho klienta bola Commerzbank
spolu s konatel'mi klienta ako aj dalSimi osobami prip. spolo¢nosti ako
solidarni dlznici zazalovani pre tidajne podvodny konkurz. Sud prvého
stupnia tito zalobu - s ohladom na Commerzbank - zamietol Sud
pritom objasnil, Ze konkurz sa povazuje za podvodny z pohladu stvahy,
aviak nie s ohladom na transakcie spojené s financovanim. Zalobcovia
podali v maji 2016 odvolanie proti tomuto rozsudku. Rozhodnutie o
odvolani sa o¢akava v priebehu roka 2017.

e Koncern Commerzbank bol vlastnikom podielov na spolo¢nosti, ktoré
boli predané v ramci tzv. Leverage Buyouts. V rdmci konkurzného
konania tejto spolo¢nosti boli na koncern Commerzbank podané
viaceré Zaloby na vratenie vynosov ziskanych z predaja podielov. Dve z
tychto zalob boli zamietnuté, avsak voci tomuto rozhodnutiu boli
podané odvolania.

e Na Commerzbank podal v aprili 2016 byvaly dlznik z Madarska
Zalobu na ndhradu Skody. Potom, ako dlZznik nenapravil

viacndsobné poruSenia uverovej zmluvy, Commerzbank
vypovedala iverovi zmluvu a uz nevyplatila dalsie tiverové ciastky.
Commerzbank sa bude branit proti tejto zalobe.

Commerzbank je momentilne ucastnikom viacerych konani o
sporoch s rucitelom v rdmci uverovej zmluvy o financovani lodi.
KedZze dlznik napriek splatmosti svojich platobnych zavazkov tieto
nesplnil, Commerzbank si uplatnila narok voci rucitelovi zo zaruky
a podala zalobu v Londyne. V rdmci obhajoby proti zalobe rucitel' v
Piraeus (Grécko) pozaduje negativne konsStatovanie, Ze voci
Commerzbank nedlzi za dlznika Ziadnu ¢iastku zo zaruky. V maji
2016 rucitel spolu s lodnou spolo¢nostou podali na Commerzbank
v Piraeus Zalobu na ndhradu Skody. V Zalobe uviedli, Ze im v
dosledku zabavenia tankovej lode v roku 2014 zo strany
Commerzbank a v désledku néasledného predaja lode vznikla skoda.
V septembri 2016 bola Zaloba na ndhradu $kodu scasti vzati spat.
Konanie stale trva.

V aprili 2016 podala jedna klietka Zalobu. Zalobkytia pozaduje
okrem iného vratenie turokov, ktoré boli podla nazoru zalobkyne
nepravom uhradené vo¢i Commerzbank. Okrem toho poZzZaduje
uvolnenie zabezpek, ktoré boli pouzité na zabezpecenie
pohladavky Commerzbank voc¢i zalobkyni. Commerzbank a
Zalobkyna s v spore ohladne existencie zabezpecenej pohladavky.
Commerzbank sa bude branit proti tejto zalobe.

Dozorné a ostatné urady v roznych krajinach uz isty ¢as vySetruju
manipuldcie a nepravidelnosti stvisiace s fixingom devizovych
kurzov a devizovymi obchodmi.

V decembri 2016 vydal danovy trad pre Commerzbank pozmeneny
dariovy vymer tykajtica sa zapocitania dane z kapitdlovych vynosov
a solidarneho prispevku v ramci tzv. obchodov ,Cum-Cum* za rok
2009. Commerzbank sa odvolala proti zamietnutému zapoctu dane,
priCcom o odvolani eSte nebolo rozhodnuté. Finan¢na sprava

suhlasila so Ziadostou o pozastavenie vykonu.



(87)
whwadend zdpezpeky (Casiv Collaterals)

V ramci pravych penzijnych obchodov koncern Commerzbank predava
prip. kupuje cenné papiere s povinnostou spatmého odkuipenia alebo
vratenia. Ziskané protihodnoty z penzijnych obchodov, pri ktorych je
koncern Commerzbank poskytovatel' (zavazok na spdamé odkuipenie
cennych papierov), budi vykazané v stuvahe ako zavizok voci
uverovym inStiticiam alebo Kklientom. Dodané cenné papiere su
vykazované v nasSej stivahe podla prislusnych kategérii. Ako prijimatel
aktivuje koncern Commerzbank pohladavku voci poskytovatelovi vo
vyske uhradenej zabezpeky. Cenné papiere sliziace ako zabezpeka su
uchovavané v banke.

Vypozicky cennych papierov sa realizuju s iverovymi institiiciami a

Kklientmi, aby bola splnena dodacia povinnost alebo aby bolo mozné na
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Proavé penzigné obehody (repo— a reverse-repo obehody), vpoziky cennger papierov- ako af prijoté alebo

penaznom trhu realizovat penzijné obchody s cennymi papiermi.
ZapoZi¢ané cenné papiere vykazujeme v stivahe ako obchodovatelné
tituly alebo v ramci finan¢ného majetku, kym vypozicané papiere nie
s v suvahe vykazované. Poskymutie zabezpek za vypozicku sa
oznacuje ako Cash Collateral Out (uhradena zabezpeka) a prijatie
zabezpeky ako Cash Collateral In (prijata zabezpeka). Okrem toho sa
Cash Collateral Outs poskytuju ako zabezpeKy aj v suvislosti s derivatmi.

Pravé penzijné obchody a vypoZi¢ky cennych papierov uzatvorené
ku diiu rozhodujicemu pre zostavenie suvahy ako aj prijaté alebo

uhradené zabezpeky (Cash Collaterals) mali nasledovny vyvoj:

M. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Prowvt penzijné obchody ako poskytovatel (Repo—
Agreements)
Utovné hodnoty odovzdangch cenndgeh papierov 28 637 19 643 45,8
Zigkank zapezpelovacie plnenia
Zindzky vodi dwerovgm nStitieidm 8 756 5 104 71,6
Zindzky votl klientom 4 608 3 420 34,7
Vypozilani cenni papiere z vipoziliek
Uttovind hodnoty odovzdandgeh cenndgeh papierov 24 295 36 752 -33,9
Ziskanl zabpezpelovacie plnenia
Zéndzky voll vwerovgm ntitheidm q 415 12 972 -27,4
Zénizky voti klientom 2 439 5059 -51,8
Siket iitovngeh hodnét prevedengch cenngelr paplerov 52 932 56 395 -6,1
Sidet ziskandgein zibezpek 25 218 26 555 -5,0
Prowvé penzijné obchody ako prijemca (Reverse-Repo—
Agreements)
Trivove hodnoty zlskangc cenndel papierov 51 101 44 088 15,9
Uhwadent zabezpelovacie plnenio
Pohladdaky voll vwerovgm ntitheidm 16 280 25 524 -36,2
Polladdvky voll klientom 7 103 6 533 8,7
Vypoziland cenni papiere
Trihvove hodnoty zskandeh cenngc paplerov 28 137 38 637 -27,2
Ulhwradent zabezpelovacie plnenia*
Poiladdvky voll dwerovgm indtitieldm 17 115 18 250 -6,2
Pohladdvky voti klientom 5259 8 447 -37,7
Siket trivovjei hodndt ziskangeh cenndeh papierov- 749 238 82 725 -4,2
Sulet poskytnutgch zdbezpek 45 757 58 754 -22,1

1 virdtone whiradengcn zdbezpek v siaislosti s derivitmi.

Oproti u¢tovnym hodnotim zapozicanych cennych papierov vo vyske
24 295 mil Eur (predchadzajtci rok: 36 752 mil Eur) boli prislusné
zavazky vo vyske 11 854 mil Eur (predchadzajici rok: 18 031 mil Eur)

a cenné papiere vo vySke 10 359 mil Eur (predchadzajici rok: 10
689 mil Eur) ako zdbezpeky. Pohladavky a zavazky z penzijnych

obchodov sa zobrazuji podla nettingu.
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(88) Ziskani zibezpeky

Casové hodnoty ziskanych zabezpek, pre ktoré plati pravo na ich predaj

alebo zaloZenie bez vypadku poskytovatela st nasledovné:

MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Celkova Sastika zskandcl zdpezpek 81 236 85 808 -5,3
z toio
predané alebo zolozent 56 593 52 003 8,8
z toho
s0- zdwdzkom na vritenie - -
Transakcie boli vykonané za beznych podmienok platnych pre
vypozi¢ky cennych papierov a penzijné obchody s cennymi papiermi
ako aj vypozicky.
(89) Poruinicke obpehody
MU € 31.12.2016 31.12.2015 Zmena v %
Polladdnky voti bwerovgm nstiticidm o 53 -100,0
Polladdnvky voll klientom 414 433 =4h b
Ostotng majetol 751 914 -17,8
Poruinicky majetok 1165 1 400 -16,8
Zéndzky voll vwerovgm ntitheidm q 64 -85,9
Zondzky voll kilentom 749 765 -2,1
Ostotné zdndzky 407 571 -28,7
Poruénicke zdvizky 1165 1 400 -16,8

(90) Poziadavky na viestné imanie o kvéto zadlzenio

Nariadenie CRD-IV (Capital Requirements Directive V), Capital
Requirements Regulation (CRR) - eurdpske nariadenie, ktoré na
rozdiel od Nariadenia CRD-IV ma priamy pravny ucinok na vsetky
eurépske banky - ako aj Nariadenie SSM (Nariadenie (EU) c¢.
1024/2013 Rady z 15.10. 2013 o prenose osobitnych uloh
suvisiacich s dohladom nad uverovymi inStiticiami na Eurépsku
centrdlnu banku) obsahujii podstatné podmienky pre dodrziavanie
predpisanych regulaénych minimalnych kapitidlovych kvot pri
zohladneni platobnej spdsobilosti. V narodnych pravnych poriadkoch
su doplnené dalsimi pravnymi predpismi v Zakone o uverovani,
Nariadeni o platobnej sposobilosti ako aj dalSich kodifikaciach.
Okrem toho by mali tzv.

Implementing Technical Standards (ITS) a Regulatory Technical
Standards (RTS) viest k transparentmému vysvetleniu komplexnych
suvislosti. Nové pravidld z roka 20174 zniZuji moznosti zapocitania
poloziek v ramci kapitillu podla pravidiel bankového dohlady,
zabezpecuju dodatocné Kkapitilové zrazky, zvySuju poziadavky na
kapitdl a klada aj vysSSie poziadavky na minimalnu kapitilova
vybavenost bank.

Isté casti tychto regula¢nych zmien podliehaji prechodnym
ustanoveniam (phase-in), aby sa vSetky tieto poZziadavky nestali

ucinnymi v jeden dett).



Tzv. ,tvrdy jadrovy Kkapitdl“ (Common Equity Tier 1, CET 1)
pozostava z upisaného imania, rezerv a podielov bez moZznosti kontroly.
Upravy st zaloZzené okrem iného na zohladiiovani poloziek ako je
goodwill, nehnutelny majetok, zrazky pre nedostatocne opatrené
ocenenie aktiv, podkapitalizidcia vyplyvajuca z porovnania
,0Cakavanych strat“ a vytvorenej rizikovej prevencie ako aj z opravy
aktivne prevedenych strat. Pri zapocitani tzv. dodatocnych sucasti
jadrového kapitilu (Additional Tier 1, AT 1), ktoré moZu obsahovat
druhoradé dlhové néstroje s istymi podmienkami, sa vypocita jadrovy
kapitil (Tier 1). Do doplnkového kapitalu dalej patria druhoradé dlhové
nastroje, ktoré nie su zapocitatelné ako dodato¢ny jadrovy kapitil
Vyska moznosti zapocitania tychto sticasti vlasmého imania bola dalej
znizena. V dosledku bolo mozné tieto sucasti doplnkového kapitilu v
predchadzajucich piatich rokoch zohladiiovat len pri linearnej

amortizacii.
Kapitdlovy manazment Commerzbank ma tieto ciele:

e Dodrziavanie zakonnej poziadavky na minimalny kapital na urovni
koncernu ako aj vo vSetkych koncernovych spolo¢nostiach,

e Zabezpecenie splnenia planovanej kapitalovej kvéty pri zohladneni
novych poziadaviek Eurépskej bankovej autority

e Poskymutie dostato¢ného priestoru na zabezpecenie schopnosti
banky konat kedykolvek

e Strategické priradenie jadrového kapitilu segmentom a oblastiam

za Ucelom vyuZzivania rastovych prileZitosti.
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V dosledku krizy na finan¢nych trhoch sa vyznam primeraného
jadrového kapitilu bank dostal do centra pozornosti verejnosti. Jadrovy
kapital predstavoval pre Commerzbank vzdy doleziti riadiacu veli¢inu.
V tejto oblasti su naroky banky na kapitdlové kvity podstatne vyssie
nez zakonné poziadavky na minimdlny kapitdl Pri stanovovani
pozadovanych internych kapitdlovych kvét zohravaju doleziti rolu
okrem schopnosti banky niest rizika aj oCakavania trhu. Z tohto
dovodu definovala Commerzbank minimalne kvéty pre regulativny
kapital

Alokacia jadrového kapitdlu prebieha v ramci pravidelne sa
opakujticeho procesu, pri ktorom sa zohladnuje strategickd orientacia
banky, ziskové moznosti novych obchodov v ramci hlavnych ¢innosti
banky ako aj schopnost banky niest rizika.

Vsetky kapitdlové opatrenia navrhuje centrdlny vybor banky
povereny Valnym zhromazdenim a schvaluje predstavenstvo
spolo¢nosti. V predchadzajicom roku Commerzbank dodrzala zakonné
poziadavky na vlastné imanie ako aj poziadavky Eurdpskej centralnej
banky a Eurépskej bankovej autority. VSetky navrhované nové pravidla
este podliehaju neustillym zmenam. Z oznamenych ITS a RTS neboli
eSte vel'ké casti realizované. Podla toho vSetky vypocty rizikovych aktiv
a kvét zodpovedaju aktualnu chdpaniu povinnych pravidiel zo strany
Commerzbank. Pri pro-forma vypocte za uUcelom uplného splnenia
poziadaviek podla CRR (Fully Loaded) sa nezohladiiuji prechodné

ustanovenia.
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V nasledujicej tabulke je zobrazené zloZenie vlastmého imania

koncernu Commerzbank, a to okrem fazy phase-in (skuto¢nd hodnota)

aj Fully-Loaded. Prevodny vypocet vykazaného suvahového kapitalu

koncernu ku kapitalu vykazanému podla pravidiel je uz obsiahnuté.

Paboz“kwl M. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Phase-in Phase-in  Fully phased-in Fully phased-in
Vlestné imanie podla sivaiy 29 640 30 407 29 640 30 407
Efekt z Debit Valuation Adjustments -177 -9q6 -295 - 240
Opronva rezervy na nové ocenenie 313 511 - -
Oprovo rezervy z Cosiv Flow Hedges a7 159 a7 159
Oprove k phase-in (IAS 19) 578 640 - -
Oprova podielov bez moznosti kontroly
(menSinove podiely) -258 -230 -426 - 505
Hodunota firmy -1 496 -2 088 -1 4496 -2 088
Nenutelng majetok -1 206 -1 126 -1 206 -1 126
Aktivny prebytok pldnovanéio- majetku -231 -155 -385 -387
Latentné ndroky na dane z vgnosov- z
prevody strit -297 - 180 - 494 —-451
Nedostotoind kapitolizécio z
otakdvangi strat (Shortfall) - 420 - 463 -525 - 661
Prudential Valuation -367 -376 -367 -376
Vlastné akceie -33 -18 -51 -35
Polozky prvotngcin strit zo- zaknidovant
(First Loss) -301 - 300 -301 - 300
Rizikd z predenddzajicich vgkonov -1 -1 -1 -1
Odpotet vyidtovandeh siastt z
dodotoinéio jadvovéio kapitdl (AT 1) 1 066 1 008 - -
Latentnt niroky na done z vnosov- z
dotasngeh rozdielov, ktoré presadungic
hraniéniv hodmotw 10% -166 o - 548 -316
Vymedzenia diridend - -250 o -250
Ostotnd o zaokridlenia -247 -139 -247 -139
Tvrdd jadrovy kapitdil (CET 1)* 26 494 27 303 23 395 23 691
Dodatoinyg joadrovy kapitil (AT 1) - - - -
Jadrovy kapitil (Tier 1)+ 26 494 27 303 23 395 23 691
Doplnkovy kapitil (Tier 2) 5677 5 500 5691 5421
Vliestné imanier 32 171 32 803 29 086 29 112
Vizené rizikove aktive 190 527 198 232 189 848 197 442
z tolho: dwerove riziko 146 868 159 407 146 189 158 617
z tolo: dwerove riziko? 19 780 17 427 19 780 17 427
z tolho prevddzkové riziko 23 879 21 398 23 879 21 398
Kvdtn tvrdého jadvového kapitilw (CET-
1-Ratio, %) 13,9 13,8 12,3 12,0
Kvotn jadrového kapitilw (T 1-Ratio, %) 13,9 13,8 12,3 12,0
Kvéta vastného timania (%) 16,9 16,5 15,3 14,7

+ Udaje zahsihajiv visledok koncernw priraditeling k akeiondrom Commerzbank o zapotitatelng podla regulaingcih posiadariek:
2 Vrdtone rizik bpravy pre otenenie owerov-(tzv: Credit Valuation Adjustment Risk).



V  ramci CRDIV/CRR bola zavedend kvdota zadlzenia
(Leverage Ratio) ako novy nastroj a indikator na kvantifikciu rizika
nadmerného zadlzenia. Leverage Ratio dava jadrovy kapital (kapital
Tier-1) do pomeru k Leverage Exposure, ktoré pozostiva z
nerizikovych aktiv a mimosuvahovych poloZiek. Pri zapocitani
derivatov, obchodov s cennymi papiermi a mimostuvahovych poloziek
sa pouzivaju podmienky dohladovych organov. Vypocet Leverage Ratio
ku koncu obchodného roka 2016 bola realizovana na ziklade Upravy
CRR pozmenenej v januari 2015. Leverage Ratio ako ukazovatel, ktory
nie je citlivy na riziko, predstavuje doplnkovy ukazovatel ku
kapitdlovému krytiy, ktoré je zaloZené na rizikach.

Zamedzenie rizika nadmerného zadlZenia tvori integralnu sucast
riadenia suvahy koncernu Commerzbank. Na vypocet, riadenie a
sledovanie Leverage Ratio podla poZziadaviek CRD-IV-/CRR vytvorila
Commerzbank kvantitativne a kvalitativne ramcové podmienky.

Za kvantifikaciu Leverage Ratio na zaklade regula¢nych poziadaviek

a Stvrtro¢né vykazovanie zodpoveda Group Finance.

Koncernova
zdarierkos

136 )

Na riadenie Leverage Ratio zaviedla Commerzbank internu cielovi
kvétu ako doplnkovy ukazovatel ku kapitdlovym ukazovatelom
zalozenym na rizikach. Segmenty s prostrednictvom Specifickych
zakladnych hodnot ich Exposure aktivne zapojené do riadenia Leverage
Ratio.

Vyvoj Specifickych hodnot Leverage-Ratio-Exposure v porovnani so
zakladnymi hodnotami sa sleduje v ramci mesa¢ného monitoringu. V
tejto suvislosti poskytuje Group Finance centrdlnemu vyboru Asset
Liability Committee (ALCO) a predstavenstvu pravidelne informacie o
vyske Leverage Ratio a angazovanosti segmentov ako aj hlavnych
hnacich silach a ich zmene.

Okrem ex-post analyz Leverage Ratio sa v ramci interného
planovacieho procesu banky (MYP) zohladiuje aj budici vyvoj tohto
ukazovatela ako aj Leverage-Ratio-Exposure a pravidelne sa preveruje
v ramci kazdorocnej prognozy.

Podstatné rozhodnutia o riadeni a sledovani Leverage Ratio prijima

vybor ALCO a nasledne ich potvrdzuje predstavenstvo.

Strnnd porovnanie bilaningciv okt o merne] veliling celkovigeh rizik pre kvétw zadlzenio ZohLaodnent
hodnoty
MU € 31.12.2016
Blanind suma podla zverejnene] (koncernoves) zénvierky 480 450
Uprave v obladom na podiely, ktoré siv za dlelom bilancovania konsolidované, ook ktoré
nepotria do konsolidainéio ok —-98
(Upravy tjkajice sa aktivs ktore sa podla platngeh détovngel predpisov vykazufiv v sivahe, ale
ktore nie siv zohladiovant v merne] velibine celkovgon rizik podla él. 429 (13) Nariadenioa
(EU) & 575/2013) -
Uprovy tjkajice sa derivativiyein finanindgel ndstrojov —-44 236
Uprony tgkajice sa ohehodov na financovanie cenndgeh papierov- (SFT) 2812
Uprovy tgkajice so mimosinahovgeh poloziek (£f. tramsformdcia mimosdvahovich poloziek do-
wverovgeh eknvivalentov) 52 064
(Uprovy tgkajice sa rizikovieh poloziek z mwzmwvgm poiladdvok, ktoré wie s«w
zohladiovant v mernej velibine celkovge rizik podla &l 429 (7) Nariadenia (EU) &
575/2013) _
(Upranvy tgkejice sa rizikovgeh poloziek, ktoré nie siv zohladéiovans v mernej veliéine
celkovgeh rizik podla &l 429 (14) Nariadenia (EU) & 575/2013) -
Ostotne vpravy
Phase-in —1e30
Fully plased-iun -3 377
Mernd veliline celkovgeh rizik kw kvéte zadlZenia
Phase~in 489 362
Fully phaosed-in 487 615
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Koncernovd zdaierko



Koncernovi zdnvierka

250

Vgrotnd spriva Commerzbank za rok 2016

Jednotnd sehbma zveregflovania pre kvt zadlzenio Mernd veliéine rizika
kvéty zadlienia CRR
Ml € 31.12.2016
Stwahove rizikove polozky (okrem derivdtov o obthodov na financovanie cenndgen
popierov- (SFT))
Stwalhove poloiky (okrem derivitov- a obihodov na financovanie cenngen papierov
(SFT) a poruinickelo majetkn, anvdak virdtone zdbezpek) 391 745
(magetok, ktorg sa odpoiitova na wrienie tvrdého jadwovio kapitdln)
Phase-in -3 163
Fully phased-in -4 a10
Stwaové rizikové polozky celkom (okirem derivdtov- a obchodov- na financovanie cenndon
popieroyv- (SFT) a poruinickelo majetk)
Phase-un 388 582
Fully phased-in 386 835
Derivativne rizikové polozky
Ndklady na obstoranie vietkgeh derivativinyciv obchodov (f). odistent o zapoiitatelné
viklady a doplnkovt drady) 13 546
Prirdiky k potencidlne budiicef opstordvace hodnote (PFE) 3 olladom na vietky
derivativne obehody (mettda trivoves hodnoty (,,mark—to—market metrod)) 21 593
Rizlkova polozka podla metddy povodnéio rizika (,,0riginal Exposure MetHrool) -
Pripotitotelnd lastka k poskytnutgm zdpezpekdm na derivativne obehody, ak sa
tleto- podla platngel détovngon predpisov- odpotitonvafiv ool bilanéngel aktiv- -
(odpotet pri whwradendgch doplatkociv v- rdmel derivativinygch oberodov) - 20 100
(vyilenent rizikovi poloiky za obihody dlitovanid prostrednictvom kyalifikovanéio
contrilneho iiastnika (QCCP)) ~-1 757
Olistend efektivma nomindlna hodnota upisandch dverovioh derivdtov 29 284
(Oéistent zapotitani hodnoty efektivine nomindlne] hodnoty a odpoity za vystonveni
werove derivdty) -22 522
Derivativne rizikove polozky spolw 20 044
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Jednotnd sehbma zveregjlovania pre kvt zadlzenio (pokralovonie) Mernd velidina rizika
kvéty zadlienia CRR
Ml € 31.12.2016

Rizikoveé poloiky z ohthodov na financovanie cenngch papierov- (SFT)

Hrubé aktiva z obchodov na financovanie cenngor papierov- (SFT; bez wznania

nettingw), po- otistent ohchodoy ibtovandch ako predaj 40 680
(zapolitont Eastky hotovostngelr zdavdzkov a polladdvok z hrubdgeh aktiv- z
obehodov na flnancovanie cenngen papieroy- (SFT)) - 14 820
Polozky tgkajice sa rizika vigpadkw protistrin za aktive z obihodov na
Fnancovanie cenndel papierov- (SFT) 2 812

Vgnimkao pre obehody na financovanie cenngon papierov- (SFT): Polozky +yka4uw
sa rizike vgpadkw protistrin podla L. 429 (4) a &l 222 Narviadenia (EU) &
575/2013 -

Rizikove polozky z obchodov realizovangcv ako agent -

(vylenent rizikovt polozky z obihodov na financovanie cenndoh papierov

witovangeh pre klientov prostrednictvom kvalifikovane) centrilnej protistrany

(Qcer)) -
Rizikove polozky z obchodov- na financovanie cenndeh papierov- celiom 28 672
Ostotnt mimosiwvahove rizikove polozky

Mimosiwalrove rizikove polozky v hrubej nomindlne] hodnote 169 218

(Uprony pre prepotet na astiy zodpovedajice daerom) -117 154
Ostotnl mimosdvahové rizikove poloiky ypolw 52 064

Vylisdent rizikové polozky podla &L 429 (7) a (14) CRR (v sivahe o mimo siwahy)

(Oskoborenie interngeh rizikovioh polosiek (ndividwdlna dwover) podda & 429 (7)
Nariladenio (EU) & 575/2013 (v stwadre a mimo stinvainy)) _

(Rizikové  polozky, okrem  poloziek  podla &l 429  (14) Nariadenio
(EV) & 575/2013 (v stwahe a mimo stinvahy)) -

Vliestné imanie o celkove rizikové polozky

Jadrovy kopitil
Phase-in 26 494
Fully phased-in 23 395
Mernd veliéina celkovgeh rizik kw kvéte zadlzenio
Phase-in 489 362
Fully phased-in 487 615
Kvéta zadlzenia
Phase~in (%) 5.4
Fully phased—in (%) 4,8

Zyolend prechodnd bprove o vgika vyibtovangoh poruinickych poloziek

Zyvolend prechodnd dprova pre definiciw kapitdlove] merne) veliding

Phase-in -

Fully phased-in -

Hodnota odiitovandgen poloiiek podla L. 429 (13) Nariadenia (EU) & 575/2013 -
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Clenenie siwahovoh rizikovjoh polotiek (bez derivitov, obchodov na financovanie Rizikové polotky kvity
cenngeh papierov- (SFT) a vyllenendch rizikovge poloziek) zodlzemia CRR
Ml € 31.12.2016
Sowahove rizikove poloiky celkom (bez derivdtov, obchodov na financovanie cenndgeln
papierov- (SFT) a vyllenengci rizikovgel poloilek), z tolo: 391 745
Rizikovt polozky z obchodne] knihy 45 742
Rizikovt polozky z bwestiéne knihy, z tolo: 346 003
Kryte dropisy 5 450
Rizikove polozky, ktore sa povazujiv za rizikove polozky vodl centrilngm Htatom 85 461
Rizikove polozky voll reglondnym alebo  lokdnym  dzemngm  celkom,
nadndrodngm rozvojovgm bankdm, medzindrodngm organizicidm a verefngmi
miestam, ktoré sa nepovaiufiv za rizikové poloiky voil centrilingm Statom 15 376
InSitit 27 544
Rizikove polozky zabezpelentd neumuntelinostomi 59 915
Rizlkove polozky z masoviei obehodov- 39 330
Poduniky 78 567
Vypadwmutt rizikové polozky 3 657
Ostotni rizikove polozky (napr. podiely, zaknibovania a ostotni aktiva nezdrisle oo
arerov) 30 703

Pri zohladneni prechodnych ustanoveni CRR (Phase-in) bola kvéta
Leverage Ratio k 31.12. 2016 na urovni 5,4 % (k 30.9. 2016: 5,2%).
Kvéta Leverage Ratio bola pri uplatneni prepracovanych podmienok
CRR (Fully phased-in) na trovni 4,8%, po 4,5 % k 30. 9. 2016.
Zlepsenie hodnoty ,fully phased-in“ Leverage Ratio je zaloZené na
znizeni  Leverage-Ratio-Exposures  pri  stfasnom  zvySeni
zapocitatelného imania Tier-1 na zaklade ,ustanoveni fully phased-in“

ZvySenie ,phase-in“ Leverage Ratio bolo na zdklade nezmeneného

(91) Zabezpelenie dwerov

Pouzitim tverovych derivatov (napr. Credit Default Swaps, Total Return
Swaps, Credit Linked Notes) méze byt znizena rizikovost tverového
portfélia. Pritom sa moZe zabezpecovaci ucinok uverového derivatu
vztahovat na jednotlivé Gvery alebo cenné papiere ako aj na portfélia
vytvorené z uverov a cennych papierov. Poskytovanie zabezpek sa
realizuje spravidla v rdmci syntetického zaknihovania formou Credit
Default Swap (CDS) a/alebo Credit Linked Notes (CLN). Pritom je
mozné dosiahnut tri podstatmé ciele:

o diverzifikacia rizika (zniZenie uverovych rizik v portféliu, najma
zdruzenych rizik),
e odtazenie vlasmého kapitilu (formou prevodu tverovych rizik na

investorov sa dosiahne zniZenie regulativnych poziadaviek na

zapocitatelného imania Tier-1 na zaklade ,ustanoveni fully phased-

in“ v menSom rozsahu. Leverage-Ratio-Exposure bolo k
rozhodujicemu dniu na urovni 489,4 milidrd Eur (Phase-in) prip.
487,6 miliard Eur (Fully phased-in) - k 30.9. 2016: 508,3 miliard Eur
(Phase-in) prip. 506,1 milidrd Eur (Fully phased-in). Tento vyvoj
viedol predovSetkym k poklesu obchodov na financovanie cennych

papierov a ostatnych bilan¢nych aktiv.

vlasty kapital podla Vyhlasky o primeranej vybavenosti finan¢nych
institicii vlastnym kapitilom ) a
zaknihovani ako alternativneho

e refinancovanie (vyuZivanie

nastroja na obstaranie kapitalu k nekrytym dlhopisom na majitela).
Ku koncu obchodného roka 2016 zrealizovala spolocnost
Commerzbank Aktiengesellschaft tri zaknihovacie transakcie ako
prijimatel zabezpeky.

Zmluvna doba platnosti (Legal Maturity Date) predstavuje medzi 10
rokov. Celkovo sme ku koncu decembra 2016 zabezpecili tvery
klientov vo vyske 6,0 miliard Eur (predchadzajici rok: 4,1 miliard Eur).
OdtaZenie rizikovych aktiv bolo vykonané vo vyske 2,6 miliardy Eur)

(predchadzajuci rok: 2,0 miliardy Eur).
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Nézov transakeie Prijemea Rok Doba Druj Uverovy Odfazenie
zdbpezpeky uzotvorenia  transakeie pohladaviy objem rizikovgei
v rokoti mil. € aktiv-
mil. €
Commerzbank Banka pre
CoSMO Finance lll—1 Aktlengesellselraf strednt podmniky
Limiteod + 2015 10 1000 472
Commerzbank Velki kiientt
CoCo Funance ll—2 Aktiengesellseiraf
Limited + 2015 10 3000 1135
Commerzbank
CoSMO Finance lll—2 Aktiengesellseiraf Banka pre
Limited + 2016 10  stredni podniky 2000 995
Celkowm ©6 000 2 602

(92) Priemerny potet zamestnoncov potas ohchodnéio roka

Vyssie uvedené Cisla zahffaji zamestnancov na plny aj ciastocny
uvazok. Polet zamestmancov nezahfnia pocet zamestancov, ktori st

momentalne v procese vzdelavania. Priemerny pocet zamestmancov na

Ciastocny uvazok bol 63,9 % (predchadzajuici rok: 63,4 %) beZnej
pracovnej doby.

2016 2015
Celkom muzi Zeny Celkom muzi Zeny
V koncerne 48 944 23 325 25 6149 49 791 23 667 26 124
v Nemeckuw 36 364 17 768 19 096 37 611 18 015 19 596
mimo- Nemecka 12 080 5 557 6 523 12 180 5 652 6 528
V koncerne 1283 669 614 1 768 847 a2l
(93) Vziahy vodi blizkym spolodnostiom o osobdm

2) Obthodni vzfaiy

V ramci beznej obchodnej Cinnosti vznikaju medzi Commerzbank
Aktiengesellschaft a/alebo jej konsolidovanymi spolo¢nostami
obchodné vztahy s blizkymi spolo¢nostami alebo osobami. Medzi
patria ovladané, avSak z dovodu bezvyznamnosti nekonsolidované
spolo¢nosti, spolo¢nosti ocefiované atEquity, podiely, externi
prispievatelia do systému firemného dochodkového zabezpecenia
zamestnancov Commerzbank Aktiengesellschaft, osoby v kltucovych
poziciach a ich pribuzni ako aj tymito osobami ovladané spolo¢nosti.
Osoby v klticovych poziciach st vyhradne Clenovia predstavenstva a

Dozornej rady spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft.

Okrem podielu Spolkového tradu pre stabilizaciu finan¢ného trhu
(FMSA), ktory spravuje Specialny fond na stabilizaciu finan¢ného trhu
(SoFFin), musia byt zohladnené dalSie faktory (okrem iného clenstvo v
Dozornej rade), ktoré umoziuju rozhodujici vplyv na Commerzbank
Aktiengesellschaft. Podla toho patri federdlna vlada a spolo¢nosti
kontrolované Spolkovou republikou Nemecko (spolkové organy) do

okruhu blizkych spolo¢nosti a 0s6b podla IAS 24.
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Vztahy voci spolkovym organom vykazujeme nizs$ie oddelene od

spolkovych organov) a

osobami boli v sledovanom roku v tomto

vztahov voci ostatnym blizkym spolo¢nostiam a osobam. Aktiva, pasiva rozsahu:
a mimosuvahové polozky v spojeni s blizkymi spolo¢nostami (bez
Aktive | MU € 31.12.2016 31.12.2015* Zmena v %
Pohladdnvky vodi dwerovgm inftitieidm 3 158 2 380 32,7
Nekonsolidovank debrske spoloinosti - -
Spoloint podiniky - -
podiely na spolotnostiacihv ocerovangch at-Equity a
spolotnostl, v ktorgmi md dlastinng pomer 3158 2 380 32,7
Pobaddrky voti klientom 696 1094 -36,4
Nekovrnsolidovant debrske spoloinostl 302 515 -41,4
Spoloint podiniky - -
podiely na spolotnostiach ocerovangch at-Equity o
spolotnosti, v ktorgmi md déastinng pomer 356 534 -33,3
osoby na klilovgeh pozicldci 8 8 0,0
Ostatni blizke spolodnosti / osoby 30 37 -18,9
Obchodnié aktiva 58 64 -94
Nekovnsolidovant debrske spoloinostl 3 3 0,0
Spoloint podiniky* - -
podiely na spolotnostiacihv ocerovangch at-Equity a
spolotnosti, s ktorgmi md dlastinng pomer - -
Ostatnd blizke spolotnosti / osoby 55 61 =Gl
Finanéng majetok 64 52 23,1
Nekovnsolidovant debrske spolotnosti 29 28 3,6
Spoloint podiniky - -
podiely na spolotnostiacihv ocerovangch at-Equity a
spolotnosti, s ktorgmi md dlastinng pomer - 2
Ostatni blizke spolodnosti / osoby 35 22 59,1
Ostotné aktivo 6 19 - 68,4
Nekovnsolidovant debrske spolotnosti 1 -
Spoloint podiniky -
podiely na spolotnostiacihv ocerovangch at-Equity a
spolotnostl, s ktorgmi md blastinng pomer * 5 19 -73,7
Celkom 3 982 3 609 10,3

2 Uprava hodnoty z predeidozajiceho roka na ziklade zmeny vo- vykazovani a rbznych restatementov- (vid strana 139 nasl.).
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31.12.2015
12

Zmena v %
— 66,7

Nekonsolidovant deérvske spolotnosti

2

2

0,0

Spoloing -

podiely na spolotnostiacihv ocenovangch at-Equity a
spolotnostl, v ktorgmi md ilastunng pomer

2

10

— 80,0

s Ty [

432

691

= 37,51

Nekonsolidovant debrske spolotnosti

160

164

-24

Solotni :

podiely na spolotnostiach ocerovangch at-Equity o
spolotnosti, s ktorgmi md blastinng pomer

58

61

-4,9

—-62,5

Ostotnd blizke sypolotnostl / osoby

211

458

—-53,9

Obchodni pasiva

Nekonsolidovant deérvske spolotnosti

Spolotnd :

podiely na spolotnostiach ocerovangch at-Equity o
spolotnostl, s ktorgml md dlastinng pomer

Ostotnd blizke sypolotnostl / osoby

Druhoradé drove nistroje

Nekonsolidovant deérvske spolotnosti

Spoloing -

podiely na spolotnostiacih ocenovangch at-Equity a
spolotnosti, s ktorgmi md ilastinng pomer

255

Ostotni blizke spolotnosti / osoby
Ostotni pasiva

21

22

-4,5

Nekonsolidovant debrske spolotnoutl

17

22

=222,/

Solotng :

podiely na spolotnostiach ocerovangch at-Equity o
spolotnosti, s ktorgmi md blastinng pomer

Celkom

457

80

Celkové zavazky vocCi ostatnym blizkym spolo¢nostiam je obsiahnuta
Clastka 0,2 milidrd Eur (predchéddzajici rok: 0,5 milidrd Eur) za
externych prispievatelov do systému déchodkového zabezpecenia.

Mimosivahové polotky | Mil. €
Zivruky a zdbezpeky poskytnunté:

31.12.2016
183

31.12.2015
2049

Zmena v %
-12,4

Nekonsolidovant debrske spolotnosti

2

31

—43,5

Spoloing :

podiely na spolotnostiach ocerovangch at-Equity o
spolotnosti, s ktorgmi md blastinng pomer

40

37

8,1

osoby na kbikovgeh poziclidch

Ostotnd blizke sypolotnostl / osoby

141

141

0,0

Zivuky o zdbezpeky ziskoni od.

Nekonsolidovant debrske spolotnostl

Spolotnd :

podiely na spolotnostiacihv ocenovangch at-Equity a
spolotnostl, v ktorgmi md ilastunng pomer

Ostotnl blizke spolodnosti / osoby
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Zaruky a zabezpeky boli poskytované v ramci beznej bankovej

¢innosti.



Koncernovd 257
zdnierka

136 )

Z tverovych zmliv a vkladov ako aj z poskytnutych sluzieb v spojeni s

blizkymi spolo¢nostami a osobami (bez spolkovych organov)

vyplynuli nasledovné naklady a vynosy:

Vinosy | Mil. € 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015 Zmena v %
Nekonsolidované debrske spolotnosti
Uroky 23 37 -37,8
Provizie 18 16 12,5
Visledok obchodne] Eimnosti a ocenenia - 5
Visledot ovtatnes Einmnosti - 2
Spoloint podniky
Uroky - —
Provizie - -
Being visledok spolotnosti ocehovangch at-Equity 84 149
Pridruzentd spoloinosti
Uroky 41 7
Provizie 150 142 5,6
Bezng viysledok spolotnosti ocenovangci at-Equity 66 63 4,8
Vgsledok ohchodnej Einnostt a ocenenia - 57
Osoby na klidovgeh pozicideh
Uroky - —
Provizie - -
Ostotné blizke spolotnost / osoby
Uroky 4 2
Provizie - - .
Vgsledok obehodnef Cinnosti a ocenenia 2 6 - 66,7
Spolw
Uroky 68 46 47,8
Provizie 168 158 6,3
Being vgstedok spolotnosti ocehovangch at-Equity 150 82 82,9
Visledok obchodne Lmnosti o ocenenia 2 68 —a7,1
Ostotng vgsledok - 2
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Naklady z tverovych zmliv a vkladov ako aj poskymutych sluzieb v v Dozornej rade, ktori si zamestmani v koncerne Commerzbank,
spojeni s blizkymi spolo¢nostami a osobami (bez spolkovych organov) pricom tieto naklady su vykazované ako persondlne naklady. Okrem
su zobrazené v nasledujucej tabul'ke. toho su v tychto nakladoch obsiahnuté aj odmeny pre clenov
Administrativne naklady na osoby v kli¢ovych poziciach sa dotykaju Dozornej rady. Polozka Dane zahfiia dan z pridanej hodnoty, ktora

odmien ¢lenov predstavenstva ako aj platov zastupcov zamestmancov bola vratena ¢lenom predstavenstva a dozornej rady.

Néklady | Mil. € 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015 Zmena v %
Nekonsolidovand debrske spolotnosti
Uroky 2 s - 60,0
Cisti rizikovi prevencia v daeroviciv obchodoth 2 =
Provizie - - .
Doddrky a plnenia 58 68 -14,7
Odpisy / znitenie hodndt s 17 - 70,6
Ostatné niklady 10 10 0,0
Spoloint podniky
Uroky - -
Provizie - -

Dodérky a plnenia - =
Odpisy / znitenie hodndt - -

Pridruzent spoloinosti
Urotey - =
Cisti rizikovi prevencia v baeroviciv obchodoth - -
Provizie - aL
Administrativne néklaoy _ _
Odpisy / znienie hodndt 3 _
Ostatné néklady _ _

Osoby na klilovgcei pozicidci
Uroky - -
Provizie - - .
Administrativne niklady 16 11 45,5
Odpisy / znitenie hodndt - -
Dane 1 -

Ostotni blizke spoloinosti / osoby
Uroky 11 30 - 63,3
Provizie — -
Adwministrativne niklady - =
Odpisy / znitenie hodndt - -

Spolw
Uroky 13 35 - 62,9
Csti rizikovi prevencia v baeroviciv obchodoth 2 =
Provizie - 1 .
Administrativne néklaoy 74 74 = G2
Odpisy / znienie hodndt g 17 -52,9
Ostatné niklaody 10 10 0,0
Dane 1 =




Pohladivky voti osobam na kla¢ovych pozicidch boli nasledovné:
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Predstovenstvo Dozornd roda
Ty € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Poladdvky (ts: €) 5 001 4 a30 2 713 2 961
Poslednd splatnoutt 2051 2042 2043 2047
Pésmo- powziitgeh twokovgeh sadzieh (%)? 0,86 —2,8 1,26 —2,8 1,34 —-5,1 1,34 -5,1

* Okwren twerov- s koncovow splatnostow boll pridelovant af dwery v nedefinovanow dobow splatnosti.
2V jednotlivgel pripadochv boli pri prederpaniacih pri denothv predstovenstva ibtovant duoky do- 15,0 % (predehdozajicit rok: 15,2 %) a pri Elenoth

Dozornej rady do- 15,9 % (predehddzajici vok: 12,0 %).

zabezpecené podla podmienok beznych na trhu, v pripade potreby aj pri
vyuziti pozemkovych dlhov alebo zaloZnych prav.

Obchody so- Stdtnymi podnikmis

Koncern Commerzbank realizuje obchody so Stimymi podnikmi a

Clenovia predstavenstva ani Dozornej rady neboli v sledovanom roku s

vynimkou ndjomnych avalov v ru¢iacom vztahu vo¢i Commerzbank

Aktiengesellschaft.

organmi v ramci beZnej obchodnej ¢innosti zasadne za podmienok podnikmi a organmi:

beznych na trhu. V nizsie uvedenej tabulke sa nachadza prehlad o

majetku a zavazkoch, ktoré vyplyvaji z obchodov so Stitnymi

M. € 31.12.2016 31.12.2015 Zmeno v %
Hotovostnd rezerva 18 350 16 089 14,1
Pohladdnky voll vwerovgm intitheidm 270 151 78,8
Poiladinvky voii kiientom 1287 1261 2,1
Obchodné aktiva 308 a28 - 66,8
Finanéng majetok 3 612 3 402 6,2
Celkom 23 827 21 831 q,1
Zéndzky voll vwerovgm ntitheidm 12 614 12 190 3,5
Zandzky voll klientom 80 87 - 8,0
Obchodni pasiva 115 1293 -q1,1
Celkom 12 809 13 570 -5,6
Zivuky o zdbhezpeky

poskytnunté 310 284 7,3

zlskant -

Finan¢né néstroje vykazané v obchodnych aktivach prip. finanénom

majetku predstavuju nastroje cudzieho kapitalu.
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Naklady a vynosy pripadajice na obchody so $tinymi podnikmi a

organmi zaznamenali nasledovny vyvoj:

M. € 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015 Zmena v %
Vgnosy
Uroky 55 218 -74,8
Provizie 2 1 100,0
Vgsledok obchodne] innostt a ocenenia -53 —-48 10,4
Ndklady
Uroky 30 140 -78,6
Provizie 1 -
Cistd rizikovi prevencia v dwerovich ohehodoth - —
Adwministrotivne niklady 1 1 0,0

Odpisy / znizenie hodnot

b) Odmer L 036 na. klidovieh pozicidel
Podrobny popis zasad systému odmenovania ¢lenov predstavenstva
ako aj clenov dozornej rady sa nachadza v sprave o odmenovani
(strana 26 nasl).

Predstovenstvo: V nasledujucej tabulke si odmeny ¢lenov
predstavenstva vykazované podla IAS 24.17 ako aj DRS 17 (porovnaj
spravu o odmenovani). Naklady podla IAS 24 boli zaznamenané podla
prislusnych obdobi a podla predpisov vyplyvajucich z platych
Standardov (IAS 19 a IFRS 2).

Kratkodobo splatné plnenia zahfnaju aj ostamé prijmy. Medzi ne
patria bezne poskytované vecné plnenia (napr. pouzivanie sluzobného
vozidla, poistenia, dane pripadajice na vecné plnenia ako aj prispevky
zamestnavatela na podnikové dochodkové zabezpecenie. (BVV).

Plnenia poskytnuté po ukonceni pracovného pomeru zahfnaji
néklady podla odpracovanej doby zohladnené vo vypocte penzijnych
rezerv ako aj prispevky zamestnavatela na podnikové dochodkové
zabezpecenie.

Individualizované zobrazenie podla predpisov DRS 17 je

obsiahnuté v sprave o odmenovani (vid' strana 30 nasl).

Ty € 2016 2015
Krdtkodobo yplotne plnenio 7 320 7 676
Plnenia po- ukonéent pracovnéiro- pomerw 30499 1474
Ostotné dnodobo splatné plnenia 1 324 1 780
Plnenia pri prilezitosti ukonéenia pracovnéio pomerw 4 051 375
Odmena zoalozend na podieloci 2 320 4 658
Celkovi odmena podla IAS 24.17 18 114 15 963
minug
Plnenia po- ukonéent pracovnéiro- pomerw 30499 1474
Plnenia pri prilezitosti ukonlenia pracovnéio pomerw 4 051 375
Ocedovacie a ostatné rozdiely? 2 260 5 682
Celkovi prijmy podla § 314 ods. 1 bod 6 a strana Obchodnéio zikonnika 8 704 8 432
* Podstotné zalzenie ndkladov na odpracovany oy sonist predovietigm so- zmenow déchodkovieh pristubov; na ziklade Eoho sa pri hodnoteni
déchodkovgeh zdvizkov newplatiunge mzdovi dynamiko.

2 Plnenia z it ukonbenia pracovnbho pomerw v obchodmom rokw 2016 sa dotgkajiv Martina Blessinga o Markusa Bewmera. Odkazujeme na ovseks
JUstanovenia pre pripad wkondenia Einmnosti v orginothv banky” v sprive o- odmerovanis Niklady v predenddzajiccom rokw sa dotgkall Dr. Stefana
Schwittmanna, ktorého vymenovanie za Eena predstovenstva bolo- ukonlentd dita 31. decembra 2015. Po- dobw 6 mesiacov mw bola vypldcand
pomernd ziklaodnd mzda podla wstonovent pracovne] zmluwy, ako- je to- popisant v sprive o odmerovani:

3 Aktudlng systbm odmerovania zahiha af pomernt zistovanie odumeny zalozent] na akeldch za budice obchodni roky, ako je to- poplsant v sprive o
odmerovanis V désledk toho boli v predehddzajicom rokuw v- prvowm rokw platnosti nového systemu odmerovania zaznomenank vyie niklaoy.

4 Podla novélho system odmenovanio sa odmeny poskytfiv az v momente vznikiv ndrokovs, Eo- v obpchodngcn rokoch 2015 a 2016 viedlo k vgraznbmuw
znienin celkovoh prijmoy- podla § 314 ods 1 bod 6 a vrana 1 Obchodného zikonnika, nakolko- tieto prijmy neobsahunjic drodobé zlosky odmeny.

Pre Clenov predstavenstva a byvalych ¢lenov predstavenstva alebo ich Arrangements prevedeny na zdruZenie Commerzbank Pensions-Trust
pozostalych poskytuje banka dochodkové zabezpelenie, pricom e. V.

majetok sliziaci na zabezpecenie bol na zaklade Contractual Trust



Aktudlna hodnota penzijnych narokov aktivnych clenov
predstavenstva bola k 31. decembru 2016 vo vyske 30 027 tis. Eur
(predchadzajuci rok: 27 372 tis. Eur). Naklady na odpracovanu dobu,
ktora vchadza do vypoctu penzijnych rezerv, boli v obchodnom roku
na urovni 3 099 tis. Eur (predchadzajici rok: 1 474 tis. Eur). Tieto
Ciastky zohladnuju aktudlne funkéné obdobie jednotlivych c¢lenov
predstavenstva a vychadzaju z toho, Ze vyplata déochodku - okrem
pripadu pracovnej neschopnosti - sa za¢ina az po dosiahnuti veku 62
rokov a Ze ¢innost v predstavenstve pokracuje do zaciatku vyplaty
dochodku. Individualizované zobrazenie podla predpisov DRS 17 je
obsiahnuté v sprave o odmenovani (vid strana 29). Po odpocitani
prevedeného majetku (Plan Assets) a pri zohladneni poistno-
matematickych ziskov a strat boli vykdzané rezervy na penzijné
zavazky k 31. 12. 2016 za aktivnych ¢lenov predstavenstva vo vyske 6
569 tis. Eur (predchadzajuci rok: 4 625 tis. Eur). S ohladom na
variabilné odmeny aktivnych clenov predstavenstva boli k 31. decembru
2016 vytvorené rezervy vo vyske 13 760 tis. Eur (predchadzajtci rok:
12 830 tis. Eur).

Prijmy byvalych Clenov predstavenstva a ich pozostalych boli v
obchodnom roku vo vyske 8 847 tis. Eur (predchadzajuci rok: 7 938 tis.
Euro). Penzijné zavazky za tito skupinu osdb boli vo vyske 99 863 tis.
Eur (predchadzajuci rok: 88 927 tis. Eur).

(94) Pliny odmerovania zaloZend na akeldch

predstavenstva) vznikli aj v obchodnom roku 2015 naklady suvisiace s

odmertiovanim zaloZenym na akciach. Dal$ie podrobnosti a podmienky
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Dozornd rada. Odmeniovanie ¢lenov dozornej rady je upravené v
§15 Stanov spoloénosti Commerzbank Aktiengesellschaft. Clenom
dozornej rady bude za obchodny rok 2016 vyplatena celkova odmena v
Cistej vySke 2 945 tis. Eur (predchadzajuci rok: 2 019 tis. Eur).

Zakladné odmeny a odmeny za pracu vo vyboroch predstavuju 2 556 tis.

Eur (predchadzajici rok: 1 541tis. Eur) a odmeny za ucast na
zasadnutiach 389 tis. Eur (predchadzajuci rok: 478 tis. Eur). Odmena
za Ucast na zasadnutiach sa vyplaca za Gcast na zasadnutiach dozornej
rady a jej Siestich vyborov, ktoré sa konaju pocas sledovaného roka,
(predsednicky, kontrolny, rizikovy, nominacny, media¢ny a socidlny
vybor. Celkovad odmena vo vyske 2 945 tis. Eur (predchadzajuci rok: 2
019 tis. Eur) sa podla IAS 24.17 povazuje za kratkodobo splatmé
plnenia.

Dan z pridanej hodnoty (t.¢. 19%) splatna z odmien ¢lenov dozornej
rady s bydliskom v Nemecku bola spolo¢nostou Commerzbank
Aktiengesellschaft vratend, avSak nepovaZuje za sucast odmeny. S
ohladom na ¢lenov dozornej rady s bydliskom mimo Nemecka nie je
splatna dan z pridanej hodnoty.

Predstavenstvo a dozornd rada vlasmili k 31.decembru 2016
celkovo najviac 1% vydanych akcii a opénych prav spolocnosti
Commerzbank Aktiengesellschaft (predchadzajici rok: do 1 %).

o tychto planoch odmenovania su uvedené v poznamke 25. Naklady na

odmenovanie zalozené na akciach boli v tejto vyske:

M. € 2016 2015
Pldny s kompenziciow v hotovosti 20 37
z tohor plan Commerzbank~lncentive 20 36
Plany s kompenziclow v ndstrojociv vlastnéo kapitdln 2 4
Celkom 22 41
Rezervy na plany s kompenzaciou v hotovosti ako aj rezervy na plany s
kompenzaciou v nastrojoch vlasmého kapitilu sa skladali z
nasledovnych poloZiek:
MU € 31.12.2016 31.12.2015
Rezervy 55 63
z toho: Shave Awarods 1 1
z toho: pldn Commerzhank-lncentive 54 62
Rezervy vo viastnom mant 8 q
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Share Awards: Share-Award zaznamenali v uplynulom obchodnom
roku nasledovny vyvoj:

Potet priv- v- kusotiv Share Awards
Stowv-k 1.1.2015 37 260
Poskytnutt v priepelwn roka -
Zrusend v priebelun roka -
Uplatneni v priebelun roka 29 469
Prepodnunté v priehbelwn roko -
Stow-k 31.12.2015 7 791
Poskytnutt v priebelun roka -
Zrudenk v prieheun roka -
Uplatnend v priebelun roka 4 105
Prepadnuntt v priehelwn roko -
Stoa-k 31.12.2016 3 680
Pldn Comwmerzbank-lncentive. Vyvoj poltu akcii bol v
uplynulom roku nasledovny:

Potet priv- v kusoth Commerzbonk-

Incentive-Plan
Stoa-k 1.1.2015 3 178 922
Poskytnuntt v priebehun roko 3 062 716
Zrusenk v priehehw roka 43 034
Uplatneni v priebelun roko 2 706 543
Prepadinntt v priebelun rokae -
Stoa-k 31.12.2015 3 492 061
Poskytnutt v priebejun roka 3 785 377
Zrudent v priepelun roka 86 921
Uplatneni v priebelwn roko 2 953 614
Prepodnuntt v priehbelwn roko -
Ston-k 31.12.2016 4 236 903

(95) Ostotné zavizky

Platobné povinnosti vo¢i cudzim a nekonsolidovanym spolo¢nostiam a
podielom na spoloc¢nosti, ktoré neboli splatené v plnej vyske, boli vo
vyske 38,4 mil Eur (predchadzajici rok: 38,4 mil Eur).

Podla § 5 ods. 10 Stanov Fondu na ochranu vkladov sme sa zaviazali,
Ze Spolkové zdruzZenie nemeckych bank (Bundesverband deutscher

Banken e. V, Berlin) oslobodime od strat, ktoré fondu vzniknu v

dosledku pomoci

dverovym

vlastnikom je Commerzbank.

institicidm, ktorych vacsinovym

Za zavazky na terminovych burzach a clearingovych miestach boli

ako zabezpeka poskymuté cenné papiere s tictovnou hodnotou 8 946

tis. € (predchadzajuci rok: 6 866 tis. Eur).



(96) Udaje ako lizingovy prenajimatel o lizingovd ndjomea

Udage ake- Uizingovy prenajimatel — operativny Uizing
Commerzbank je lizingovy prenajimatel’ v suvislosti s operativnym
lizingom. Tieto lizingové zmluvy sa k rozhodujicemu diiu vztahuji
najma na prenajaté lode, technické zariadenia a stroje ako aj prevadzkovy
a obchodny inventar (napr. technicka vybava a vozidld). V leasingovych
zmluvach nie st dohodnuté podmienecné leasingové splatky.

Koncernova
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Z uzatvorenych zmliv o operativnom lizingu koncern

Commerzbank ziska v nasledujicich rokoch minimalne lizingové

platby z nevypovedatelnych zmlav:

SMM#’] Ml € 31.12.2016 31.12.2015*
Do jednéo roka 143 2249
00 jedniino do- piatich rokov- 644 763
Viac ako- pitf rokov 61 395
Celkom 1753 1387

1 dprava hodndt z predenddzajicelo roka

V sledovanom obdobi boli v rdmci vynosov vykdzané zrusené zmeny

suvisiace so znizenim hodnét vo vyske 6 mil Eur.

Udaje ako Lizingovy prenajimatel — finaning lizing
Commerzbank je lizingovy prenajimatel v suvislosti s finanénym
lizingom. Tieto lizingové zmluvy obsahuju k rozhodujiicemu ditu najma

prenajaté nehnutelnosti a obchodné zariadenie (napr. vozidlh a

kancelarske stroje). Pomer medzi brutto investiciami a aktudlnou

hodnotou minimalnych lizingovych splatok bol nasledovny:

MU € 31.12.2016 31.12.2015*
Newhradeni Lizingove splitky 2 337 2 233
+ Gavantovand zostatkove hodwnoty q0 80
= Minimdlne Lizingove splitiy 2 427 2 313
+ Negarantovank zovtotkové hodmoty 8 8
= Bruwtto bwesticie 2 435 2 321
z toho: z transakeil Sale-and-L ease-back 405 407
— Nerealizovong finaning vgnosy 194 214
= Netto nwesticie 2 241 2 107
— Silasnd hodnota negorantovangc zostatkovgel hodnst 6 6
= Silasnd hotnota minimdlngch Lzingovgch splitok 2 235 2 101
z toho: z transakeil Sale-and-L ease-back 361 355
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Minimalne lizingové uhrady zahfiaja lizingové splatky z lizingovej
zmluvy, ktoré bude platit lizingovy ndajomca plus garantovanu
zostatkovi hodnotu. Negarantovana zostatkova hodnota bude
odhadnuta na zaciatku lizingového vztahu a jej vyska bude pravidelne
kontrolovand k rozhodujicemu dniu. Nerealizovany finan¢ny vynos
zodpovedad implicimému uroCeniu lizingového vztahu medzi

rozhodujicim diiom a koncom zmluvy.

Kumulované opravné polozky za nevymahatelné neuhradené
minimalne lizingové splatky boli vo vyske 46 mil Eur (predchadzajuci
rok: 47 mil Eur). Okrem toho boli v sledovanom obdobi vo vynosoch
vykazané podmienené uhrady najomného v rozsahu - 7 mil Eur
(predchadzajuci rok: 10 mil Eur).

Lehoty tykajtice sa brutto investicii a sicasnych hodnot minimalnych
lizingovych thrad z nevypovedatelnych zmliv o finan¢nom lizingu st

Clenené nasledovne:

Zostotkové lehoty platnostit k 31.12. Brutto investicie z toho: z transakeil Sale-and-
Lease~back

M. € 2016 2015 2016 2015

Do jedniiro roka 683 587 76 71

Od jedntino do- platich rokov 1517 14493 248 234

Viae ako pit rokov 235 241 81 102

Celkom 2 435 2 321 405 407

Zoytotkove lehoty platnosti k 31.12.

Aktudlng hodnota minimdlngcih

z toho: z tramsakeil Sale—and-

Wzingovgeh splatok Lease-back
M. € 2016 2015 2016 2015
Do jedmniiro- roka 619 523 o4 59
Od jedntino do- pilatich rokov- 1 407 1 368 222 205
Viac ako pit rokov 209 210 75 a1
Celikom 2 235 2 101 361 355

Udaje ako lizingovy néjomea — operativny lizing

Zavazky koncernu z operativneho lizingu sa dotykaji ndjomnych a

lizingovych zmliv na budovy a obchodné zariadenia a viedli v

obchodnom roku 2016 k ndakladom vo vyske 320 mil Eur
(predchadzajuci rok: 337 mil Eur). Néklady boli ¢lenené nasledovne:

MU € 2016 2015
Minimdine Lizingove ypliticy 65 101
Plathy za vypovedatelné zmluvy 8 13
o D 242 223
= vgnosy z podndjmor s o
Celkom 320 337

S ohladom na nevypovedatelné najomné a lizingové zmluvy je

potrebné v buddcich obchodnych rokoch pocitat s nasledovnymi

nakladmi:
Zostathovi Lehoty platnosti k 31.12. Nevypovedatelbné ndjomné o z tohot z transakeii Sale~ano~
Lizingove zmluvy Lease~back*
Ml € 2016 2015 2016 2015
Do jedniio roka 319 408 8 8
04 jednéino do- pilatich rokov a74 1036 25 249
Viac ako pit rokov 1 053 795 13 19
Celikom 2 346 2 239 46 56

* Transakeie Sale-and~Lease-back so dotgkajiv vihradne nevypovedatelngen lizingovgel zmlin:



S ohladom na nehnutelnosti boli uzatvorené najomné zmluvy, ojedinele
aj lizingové zmluvy. Tieto zmluvy st uzatvarané na dlhé obdobia a
obsahuju vystupné klauzuly, klauzuly o uprave cien a opcie na
prediZenie doby plamosti. Klauzuly o tprave cien existujii vo
viacerych variantoch, napr. odstupniované najomné alebo indexové

klauzuly. Lizingové zmluvy obsahuju aj opciu na kipu Zo zmliv o
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operativnom lizingu nevyplyvaju Ziadne obmedzenia, ktoré by sa dotykali
budicej tihrady dividend alebo prijatia dodato¢nych dlhov.
V koncerne Commerzbank boli na budovy, ktoré sa uz nepouzivali,

podpisané podnijomné zmluvy. Tieto zmluvy obsahuju

nevypovedatelni dobu platnosti. Okrem toho ziska Kkoncern

Commerzbank v nasledujtcich rokoch z tychto zmluv tieto vynosy:

Splatnost | Mil. € 2016 2015

Do jedndiro- roka 7 23

00 jedinbno do piotich rokov 35 40

Viac ako pit rokov 75 114

Celkom 117 177
(97) Schwdlenie zverejnenio

Predstavenstvo dna 22. februara 2017 schvdililo tito koncernovu
zéavierku pre Ucely jej odovzdania Dozornej rade. Dozorna rada ma

dlbhu podrobit tito koncernovu zavierku analyze a prehlasit, ¢i
(98) Kédew o sprive o riadent spolotnosti

Nase kazdoro¢né prehlasenie k Nemeckému kédexu o sprave a riadeni
spolo¢nosti podla § 161 Zakona o akciovych spolo¢nostiach sme
odovzdali a pre naSich akciondrov je spristupnené na internete

(www.commerzbank.de). Kazdoro¢né prehlasenie k Nemeckému

(99) Vyhdsenie materske) spolotnosti

Za nizSie uvedené a v Kkoncernovej zavierke zaclenené dcérske

spolo¢nosti ru¢i spolocnost Commerzbank Aktiengesellschaft

odhliadnuc od politickych rizik za to, Ze splnia svoje zmluvné zavazky.

zavierku schvaluje. Predbezné c¢iselné tdaje zo zavierky 2016 boli

predstavenstvom diia 6. 2. 2017 schvalené na zverejnenie.

kddexu o sprave a riadeni spolo¢nosti podla § 161 Zakona o akciovych
spolo¢nostiach sme odovzdali aj za spolo¢nost comdirect bank

Aktiengesellschaft a spristupnili ho na internete (www.comdirect.de).

Obthodné meno Sidlo

comdirect bonk Aktiengesellsciraft Quickhporn

Comwmerzbank (Ewnrasija) SAO Moskno

Commerzbonk Brasil S.A. - Banco Miltiplo Sdo- Paunlo
Frankfurt nad

Commerzbank [nlandshanken Holding GmbpH Molranom

Commerzbank Finance & Covered Bond S.A. (predtgm: Erste Ewnropdiscire

Pfandbrief- und Kommumnalkreditbonk Aktiengeselschaft v Lugemburgu)* Luxembiirg
Frankfurt nao

CommerzTrust GupH Motanom

Covmumerz Markety LLC New York

LSF Loan Solutlons Fronkfuut GmbH (predtgm: Hypotivekenbank Frankfurt

AQG) Eschborn

* Preddsenie materske] spolotnosti sa kondl po- realizdell predajo spolotnosti Commerzbank International S. A. Splnenie tejto- podimienky sa oznamuge s

clelom celoewrépskelno roziivrenio.
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(200) Udaje o nekonsolidovangeh Struktinovandch spoloinostiacihv

Nekonsolidované struktiirované spolo¢nosti v koncerne Commerzbank-

sa vztahuju na nizsie uvedené druhy transakcii (Cluster).

Asset-backed Securities (ABS)
Pri Asset-backed Securities (ABS) ide o cenné papiere zabezpecené
pohladavkami s cielom premenit isté aktiva, spravidla uverové
pohladavky, na pevne urocené a obchodovatelné cenné papiere
prip. s cielom ich zaknihovania. Ako zakladné hodnoty slizia
napriklad spotrebné uvery (pohladavky k vozidlim a kreditnym
kartam), hypotekarne tvery alebo firemné uvery s dobrou bonitou.
Financovanie spolo¢nosti prebieha prostrednictvom emisie
roznych tranzi Assetbacked Securities, pricom investori tychto
cennych papierov podliehaji riziku vypadku tejto zakladnej
hodnoty. Commerzbank pritom investuje do tranzi ABS s
investi¢nym stuptiom.

Vlastné zaknihovania

Ide o zaknihovania True-Sale a syntetické zaknihovania, ktoré sa
pouzivaju v ramci riadenia likvidity, kapitilu a rizikovych aktiv
banky. Financovanie spolo¢nosti prebieha prostrednictvom
vydavania réznych tranzi cennych papierov, ktoré sa umiestiiujui na
kapitalovy trh.

Zaknihovacia platforma

Commerzbank je sponzorom pre zaknihovaciu platformu. S tymto
Conduit programom S$truktiruje, zriaduje a zaknihovava
Commerzbank pohladavky tretich oséb, ktoré su klientmi segmentov
Banky pre stredné podniky a Corporates & Markets. Spolo¢nosti sa
refinancuji  vydavanim  cennych

papierov  zabezpecenymi

pohladavkami ako aj cez likvidné linky. Okrem existujiceho
nadmerného zabezpecenia je riziko vypadku pohladavok kryté
externymi iverovymi poistkami.

HedZingové fondy

Ide o investicie v zaujme klientov do podielov na hedzovych fondoch.
Vykony a riziko z tychto podielov sa pomocou Total Return Swaps
alebo pomocou certifikatov prevadza za klientov. Commerzbank je
tym zaistend a neinvestuje vo vlastnom zaujme.

Spolo¢nosti pre lizingové objekty

S tymito spolo¢nostami sa vytvaraju Struktiry pre lizingové
koncepcie / koncepcie financovania velkych zariadeni, napriklad
nehnutelnosti, lietadiel, lodi alebo systémov obnovitelnych energii.
Pre kazdu spolo¢nost’ sa zaklada samostatna spolo¢nost, na ktorej sa
skupina Commerz-Real podiela ako vacsinovy alebo mensSinovy
spolo¢nik. Tieto spolo¢nosti maju vac¢sinou pravnu formu spolo¢nosti
s ru¢enim obmedzenym & Co. KG (k.s.). Skupina Commerz-Real
ako poskytovatel finanénych sluzieb neposkytuje tymto
spolo¢nostiam uvery. Tieto poskytuji Gverové institicie v ramci
alebo mimo koncernu. Medzi hlavné ¢innosti Commerz Real patri
sprava Struktirovanych spolo¢nosti. Medzi administrativne tlohy patri
pravidelné obnovovanie lehdt viazanosti urokov prip. uverov s

koncovou splatnostou.

Private Finance Initiative & Structured Credit Legacy (PFI a SCL)

Tato skupina zahffia polozky z byvalkho segmentu Portfolio
Restructuring Unit (PRU), ktory bol zodpovedny za vratenie aktiv
suvisiacich s investicnymi aktivitami, ktoré boli v roku 2009
ukoncené. Pozicie spravované tymto segmentom obsahovali na
zaciatku $titom nezabezpecené Asset-backed Securities (ABS), dalsie
Struktirované averové produkty, polozky z vlastného obchodovania vo
firemnych a bankovych obligaciach ako aj exotické tverové derivaty.
Spolo¢nosti boli financované predovsetkym prostrednictvom emisie
roznych druhov cennych papierov so zabezpec¢enymi pohladivkami a
dlhopisov, pricom investori podliehaju riziko vypadku zakladnej
hodnoty alebo vystavovatela.

Ostatné:

Ide o Struktirované spolo¢nosti, ktoré nespadaju do vyssie
uvedenych skupin. V zasade sem patria vSetky nekonsolidované
verejné fondy, ktoré vytvorila spolo¢nost Commerz Funds Solutions
S. A.. Okrem nich sem patria aj transakcie na kapitilovom trhu
Structured Capital Markets (SCM) ako aj $truktiirované spolo¢nosti
v suvislosti s obchodmi s Gverovymi derivatmi. Obchodné aktivity
spolo¢nosti Commerz Funds Solutions S.A. zahfnaju vSetky druhy
pasivnych investicnych fondov. Okrem ETF sa ponukaji verejné
fondy, ktoré sleduju rozlicné stratégie pre eurépske trhy a isté
investicné triedy. Rovnako fondy fondov pontkaju moZnost
profitovat podla situacie na trhu z vyhod akciovych, dlhopisovych a
surovinovych indexov. Commerzbank vlastni podiely jednotlivych
verejnych fondov, aby zabezpecila likvidny trh prip. podporuje
vytvorenie novych fondov s prisunom Seedmoney. SCM realizuje
transakcie pre klientov s obmedzenym pristupom na kapitalové trhy
a spaja ich s alternativnymi poskytovatelmi kapitdlu. SCM je
rozdelené na oblasti Structured Finance (SF), Structured Asset
Solutions (SAS) a Securitised Products (SP). Oblast Structured
Finance sa zameriava na Struktirovanie a realiziciu damnovo
efektivneho financovania a investicii pre spolo¢nosti a finan¢né
Oblast

zaknihovavanie uverového financovania ako aj

institdcie. Structured Asset Solutions sa sustreduje
kratkodobé
lizingové financovanie. Oblast' Securitised Products sa zameriava na
syntetické zaknihovania a zaknihovania true-sale pre verejné a
sukromné umiestnenia. Pri obchodoch s iverovymi derivatmi ide o
dlhopisy zabezpecené pohladivkami (Cash Collateralised Debt
Obligations a syntetické Collateralised Debt Obligations) ako aj
seniorské tranze zaknihovacich transakcii mimo obchodov Conduit
Commerzbank. Financovanie spolo¢nosti prebieha formou
vydavania réznych tranZzi cennych papierov, pricom investori tychto
cennych papierov podliehaju riziku vypadku zakladnej hodnoty,

kym prijemca zabezpeky je pred tymto rizikom ochraneny.

Uétovné hodnoty majetku a dlhov ako aj vynosy a naklady koncernu

Commerzbank voci nekonsolidovanym Struktirovanym spolo¢nostiam

st zobrazené v nizsie uvedenych tabulkdch. Dakj sa zobrazuje rozsah



nekonsolidovanych S$truktirovanych spolocnosti ako aj maximalne
riziko straty koncernu Commerzbank.

Maximalne riziko straty koncernu Commerzbank voci

nekonsolidovanym  Struktirovanym spolo¢nostiam vyplyva z
bilancovaného majetku a poskytnutych zaruk voc¢i nekonsolidovanym
Struktirovanym spolo¢nostiam, ktoré k aktudlnemu rozhodujicemu
diiu  neboli vyCerpané. Maximalne riziko straty koncernu
U¢tovné hodnoty majetku a dlhov koncernu Commerzbank vodi
nekonsolidovanym $truktirovanym spolocnostiam st k 31.decembru

2016 v nasledovnej vyske:

Koncernova
zdarierkos
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Commerzbank voci nekonsolidovanym Struktirovanym spolo¢nostiam
zodpoveda aktudlnym tétovnym hodnotim tychto poloziek po rizikovej
prevencii. S ohladom na uverové prisluby a zaruky rozumieme pod
maximalnym rizikom straty nominalnu hodnotu prislubu.

Maximalne riziko straty sa vykazuje v brutto ¢islach, t.j. bez
zohladnenia zabezpek alebo hedzingovych aktivit, ktoré existuju za

ucelom zniZovania rizik.

MU € ABS Vlstné  Zaknihova HedZingové Lizingové PFl o SCL Ostotné
zaknihova o fondy spolotnosti
nie  plotforma

Mojetok k 31.12.2016 8 664 127 11491 234 470 1 452 804
Potladdryky void klientom 133 127 az7 1 460 7 26
Obchodni aktiva 7 - 254 204 5 992 378
Finaning majetok 8 524 - - 24 s 347 400
Ostotng majetok - o - s - 106 =

DUwy k 31.12.2016 = 1073 71 o 26 = 114
Zindizky voii klientom - 2 70 - 26 - 65
Zakniovant zinizky = = = = = = =
Obthodni pasiva = = 1 - — - 54
Ostotné iy - 1071 - - - - -

Vgnosy o niklody za obdobie od

1.1. do-31.12.2016

Urokovyg prebytok po rizikoves

prevencil 74 -79 21 = 17 125 20

Provizny prebytok - - 3 - q 1 -

Vygsledok obthodnes a finanéne

ot 7 = 8 = -1 a0 - 30

Vygsledot ostotngeh Cinnosti - - - - -1 13 -

Maximdlne riziko stroty k

31.12.2016
Magetok 8 664 127 1191 234 470 1 452 804
Uverove pristuby - 2 2 922 - - - -
Zdruky - - 16 - - - -
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V nasledujticej tabulke st zobrazené obchody s nekonsolidovanymi

Struktirovanymi spolo¢nostami k 31.12.2015:

Mil. € ABS  Vlastné Zoknikho- Hediingo Lizingové PFlaSCL  Ostotné
zakniro— vacia  ve fondy  spolotnost
vania  platforma (%

Majetok k 31.12.2015 2 610 124 1483 255 496 4 661 416
Poladdaky voii klientom = 114 1483 9L 491 183 331
Obthodnt aktivo 7 10 = 224 = 3 875 85
Finaning majetok 2 603 = = = = 482 -
Ostotng majetoks - = = 30 s 121 =

DUw k 31.12.2015 - 1035 58 7 32 o 52
Zindzky voti klientom = 2 57 - 52 = L3
Zakmihovant zdvdzky = = = = = = =
Obehodnt pasiva = - i 7 —~ = 39
Ostotné dly - 1 033 - - - - -

Vgnosy a niklady zo obdohie od
1.1. do-31.12.2015

Uroiarvy" prebytok po rizikovey

prevencin 24 -73 22 = 18 121 - 30
Provizny prebytok - - 3 - 8 - -
Vgsledok, obehodinej a finanéne]

Cunnostl - = —-47 [ - -327 1238
Vgsledok ostatngeh Cinnosti = = = = -1 43 -

Maximdlne riziko stroty k

31.12.2015
Majetok 2 610 124 1483 255 496 4 661 116
Uverové pristuby - - 1551 - - 6 -
Zdruky - — 16 - - - -

Rozsah nekonsolidovanych Struktirovanych spolo¢nosti koncernu je k

nasledovny:
MU € ABS Vlastné Zoaknido-  HedzZingo Lizingové PFl a SCL Ostotné
zoknilo— vacia  ve fondy  spolodnost
vanio platforma (7
Rozsadr k 31.12.2016* 65 714 2 660 3 367 234 3 028 1 452 20 055
Rozsair k 31.12.201 5% 27 328 4176 3 048 255 4 458 4 661 2 444

1 Rozsal Sruktiwovongch spolotnostl v zdsade zodpovedd bilandngm sumdm spolotnostic Za Cluster ABS sa vykazuje objem emisid, za Cluster Hedge
Fonds ako af PFl a SCL sa vykazujiv podiely, ktore viastnl Commerzhank.



Commerzbank pritom vystupuje ako sponzor Struktirovanych
spolo¢nosti, na ktorych nemd podiel Spolo¢nost sa povazuje za

sponzorovany, ak

e to Commerzbank iniciovala a/alebo vytvorila Struktiru;
o ziskala alebo kiipila majetok koncernu Commerzbank;
o ziskala zaruky od koncernu Commerzbank alebo bola koncernom

intenzivne ponukana na trhu.

Koncernova
zdarierkos
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K 31. decembru 2016 boli hrubé vynosy Kkoncernu
Commerzbank zo sponzorovanych nekonsolidovanych spolo¢nosti na
urovni - 32 mil Eur (predchddzajuci rok: 232 mil Eur). Tieto vynosy
zahfmaji urokové a provizne vynosy a v zasade pripadaju na
zaknihovaciu platformu, spolo¢nosti lizingovych objektov a ostamé.

Uétovné hodnoty majetku koncernu Commerzbank voci sponzorovanym

nekonsolidovanym spolo¢nostiam boli vo vyske 2 553 (predchadzajuci rok:

2519 mil Eur).

(201) Udaje o podstatnijel podieloti, ktore nie siv spojeni s mosnosfow oviddanio

Udaje o podstatmych podieloch, ktoré nie si spojené s moZnostou
ovladania, sa v cleneni podla segmentov nachadzaju nizsie. Pritom
zohladnujeme aj dcérske spolo¢nosti mBank S.A. a ¢iastkovy koncern

comdirect bank.

mBank S.A., comdirect bank
Varionvw, Polsko astiovy koncern
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Pripolitotend k podielown bez wmoznosti

Kapitdd (%) 30,6 30,5 18,7 18,7
Hlasovacie priva (%) 30,6 30,5 18,7 18,7
Vygsledok koncernw (mil. €) 68 80 17 12
Viastnd imanie (mil. €) 832 807 116 114
Viplata dividend (mil. €) - o 11 11
Magetok? (mil. €) 8 875 8 510 3597 3 144
Dlry? (mil. €) 7 989 7 656 3 480 3027
ZUsk/ strotar (mil. €) 80 92 17 12
Vygsledok ostatngei Ebnnosti? (mil. €) -61 -5 -4 3
Celkovy vgsledok? (mil. €) 19 87 13 15
Cosinflows? (mil. €) 84 207 170 229

1 pred elimindeiow interngel obchodov- v koncerne.
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(102) Prediladonie sprin- podlo Specifickdeh poziadariek kirojin

Nizsie uvedené udaje podla § 26 a Zakona o uverovani sa vztahuju na
konsolida¢ny okruh (IFRS) v koncerne Commerzbank. Kapitalovy vynos?!
koncernu bol k 31.12.2016 na urovni 0,08 %. S ohladom na udaje o
predmete ¢innosti odkazujeme na tdaje o vlastnictve podielov (strana 270
elektronickej vyrocnej  spravy
,Commerzbank > Investor Rehtions“(www.commerzbank.de). Udaj o

nasl) v verzii na internete

Medzindrodnych tctovnych Standardov (IFRS) a zahffiaju vynosy pred
rizikovou prevenciou. Vyskdok pred zdanenim ako aj dane z prijmu a
vynosov rovnako pochadzaju z prislusnej rocnej zavierky spolo¢nosti
IFRS. Udaj

zamestnancov zahffia zamestnancov na plny pracovny uvazok ako aj

vypracovanej podla pravidiel o priemernom pocte

Ciastocné uvazky prepocitané na plné pracovné uvazky.

obrate je zalbZzené na prisluSnej zavierke spoloCnosti podla

31.12.2016 Obroat Vygsledok pred Dane z prijmov-a Zamesgtnanci

zdanenim vgnosov-

(MW. €)*
(il €) (il €) (poted)
Newmecko- 6 280 -132 261 33 182
Cina, vritane Hongkonguw a Sanghaja 86 14 3 286
Franciizsko 34 12 7 83
Velkd Britdnio 852 367 137 1 139
Luxembursko 435 261 28 324
Holandsko 12 -1 -2 38
Polsko 1021 416 a6 6 925
Rusko 43 238 8 140
Singapir 99 25 1 336
USA 138 5 -1 441
Ostatné 246 82 4 703

11Danove kndty, ktort siv ocdlidné od nomindnych danovgeh sadzielh jednotlivgeh kiojin, vyplgvajiv z dopadov bilancovania latentngeh dani
(aktvdcia prip: oprowné polozky) a z dani z predehddzajicichv rokov- (napr. z rozpuwstenio prip: vytvorenia darovgciv rezeryv).

31.12.2015 Obrot Vgsledok pred Dane z prijmov-a Zamestnanci
zdanenim vgjnosov-
(M. €)*
(mil. €) (mil €) (poted)
Nemecko- 8 082 1775 205 33 925
Cina, vritone Hongkonguw a Sanghajo 125 64 8 263
Framciizsko 39 18 q 84
Velkd Britanio 1086 443 179 1288
Lusembursko 348 220 62 491
Holandsko 7 -32 -4 42
Polsko 1 o040 448 76 6 251
Rusko- 62 44 q 138
Singapur 113 47 362
USA 163 36 28 463
Ostotn 191 70 39 753

11Darove kadty, ktort siv odlidné od nomindnych danovgehh sadziel jednotlivgehh kiafjin, vyplgvejiv z dopadov- bilancovania latentngeh dani
(aktivdela prip: oproané poloiky) a z dani z prededdzajiciciv rokov-(napr. z rozpustenia prip: vytvorenia denovgcn rezery).
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(103) Vliastnictvo podielov-

NizSie uvedené udaje uvddzame v koncernovej zavierke podla § 313
ods. 2 Obchodného zakonnika ako aj podla IFRS 12.10 a IFRS 12.21 ku

koncernovej zavierke. Udaje o vlastnom imani a hospodirskom

1. Prepojeni spolotnosti
@) Prepojend spolotnosti zoadrnuti do- koncernove)
zdwierky

vysledku pochadzaju z ro¢nych zavierok podla prislusnych narodnych

uctovnych predpisov. PoznamKky pod ciarou a poznamky k nizsie

uvedenym tabul'kdm sd zhrnuté na konci tejto poznamky.

Obchodné meno Sidlo- U&el Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Roing
lovi s Il . . . vgsledok*
podiel prive % s s
% celkom
ABANTUM Beteiligungsgesellschaft  Disseldorf,
mbH Nemecko SOFDL 100,0 EUR il 5
ABORONUM Grundstiveks~ Dusseldorf,
Vermietungsgesellschaft mipH Nemecko- SOFDL 100,0 EUR 35 4
ABORONUM Grundstircks—
Vermietungsgeselsehaft mbH & Co:  Divsseldorf,
Objekt Berlin KG Nemecko SOFDL 0,0 85,0 EUR 10 o
ACCOMO Hotel HafenCity GmbH &  Disseldorf,
Co- KG Nemecko- SOFDL 100,0 EUR -1 -79
ACCOMO Verwoltungsgesellsehaft  Disseldorf,
mbH Nemecko- SOFDL 100,0 EUR 24 2
ADMERA Grundsticcks - Diusseldovf,
Vermietungsgesellschaft Nemecko SOFDL 100,0 EUR 25 -6
AHOTELLO Beteiligungsgesellschaft Disseldorf,
mbH Nemecko SOFDL 100,0 EUR 24 aL
ALISETTA Verwaltung vuno Diyseldovf,
Trewhand GmbH Nemecko- SOFDL 100,0 EUR 25 -1
ASTUTIA Beteiligungsgesellsehhaft  Disseldorf,
mpH Nemecko SOFDL 100,0 EUR 3 825 -
Atay Vermésgensyverwaltungs- Fronkfuirt nad
gesellsehhaft mpH Moiranom,
Newmecko BETGE 100,0 EUR 314 317 =
BDH Development Sp: z o-o- Lédz, Polsko-  SOUNT 100,0 PLN a7 323 -4 650
Bridge Re Liumited Hawmiltown,
Bermuwda SOFDL 100,0 uso 424 140
CBG Commerz Beteldigungs- Fronkfuirt nad
gesellsehaft Holding mbH Motanom,
Nemecko- BETGE 100,0 EUR 6 137 =
CBG Comumerz Frankfusrt nad
Beteiligungskapitol GmbH & Co: Mohanom,
KG Nemecko BETGE 100,0 EUR 55 307 5233
CERI International Sp. z o-0- Lédz, Polsko SOUNT 100,0 PLN 33 4949 10 286
CFB-Fondy Troansfoinr GumbH Divsseldorf,
Nemecko SOFDL 100,0 EUR 1175 -
Coba Vermégemsyerwoltungs- Diuvseldorf,
gesellsehaft mbH Nemecko- SOUNT 100,0 EUR 26 -
comdirect bank Quickborn,
Alktiengesellsciaft Nemecko KREDI 81,3 EUR 410 595 56 488
Comwmerz (Eost Asia) Limited Hongkong,
Hongkong SOFDL 100,0 EUR 3 232 1225
Commerz Asset Management Agiar  Singapur,
Pacific Pte Ltd Singapir BETGE 100,0 uso 27 982 1167

1)

a)

a)

a)

a)

a)
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Obchodné meno Sidlo Uiel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotny
lovg sa hWasovacie manie vgsledok*
podiel prive % fis fis
% celkom
Commerz Bankeniolding Nova Frankfurt nad
GmbH Moilranom,
Nemecko BETGE 100,0 EUR 1 416 644 =
Commerz Business Consulting Frankfurt naod
GmbH Mohanom.,
Nemecko SOUNT 100,0 EUR 89 -
Commerz Drektservice GmbH Duishurg,
Nemecko SOUNT 100,0 EUR 1.178 -
Commerz Eguipment Leasing Londgn, Velka
Limdited Britdnioa SOUNT 100,0 aBP (o] o
Comwmerz Fundy Solutiony S.A. Luxembpurg,
Luxembusrsko BETGE 100,0 EUR 7 215 3 516
Commerz Grundbesitz Frankfurt nad
Betelligungsgesellschaft mbH & Motanom,
Co- KG Nemecko BETGE 0,0 EUR 13 159 777
Comwmerz Marketsy LLC Wilmington,
Delawwnre, USA  SOFDL 100,0 uso 486 32
Commerz Pearl Limited Londgn, Velka
Britdnio SOFDL 100,0 GBP 20 B3
Comwmerz Property GmbH & Co- Frankfuat naod
Hamburg KG Motanom,
Nemecko- SOUNT 100,0 EUR 4.559 1.343
Commerz Real AG Eschibporn,
Nemecko SOFDL 100,0 EUR 408 015 -
Commerz Real Agset Grivwwald,
Verwaltungsgeseldschaft mbH Newmecko- SOFDL 100,0 EUR 25 =
Commerz Real Bawmanagement  Divsseldorf,
GmbH Nemecko- SOUNT 100,0 EUR 4 238 =
Commerz Real Fondys Diuvseldorf,
Beteigungsgesellschaft mipH Nemecko SOUNT 100,0 EUR 151 -
Comumerz Real Wieshaden,
lnwvestmentgesellschaft mpH Nemecko BETGE 100,0 EUR 21 677 -
Commerz Real
Kapitalverwaltungsgeseschaft Diyseldorf,
mbH Nemecko- BETGE 100,0 EUR 5 000 =
Commerz Real Mobllienleasing Disseldorf,
GmbH Newmecko SOFDL 100,0 EUR 5 310 —
Commerz Real Verwaltung wnod Diuvsseldorf,
Trewhand GmbH Nemecko SOFDL 100,0 EUR 26 =
Commerz Secwrities Hong Kong Hongkong,
Limited Hongkong SOFDL 100,0 EUR 10 576 326
Comwmerz Servicesy Holding GumbH  Frankfuurt nad
Moiranom, §
Nemecko BETGE 100,0 EUR 14 9249 =g
Commerz Systems GmbH Eschborn, :
Nemecko- SOUNT 100,0 EUR 6 464 -3
Comwmerzbank (Enrasija) AO Moskaow, }
Russland, KREDI 100,0 RUB 9 712 473 2 997 684 1
Commerzbank Asset Singapur,
Management Asia Lto Singapur SOFDL 100,0 uso 1938 46
Commerzbank Awslondshbanken  Frankfurt nad
Holding AG Motanom,
Nemecko- BETGE 100,0 EUR 183 00O =
Commerzbonk Brasid S.A. - Séo- Paunlo
Banco- Midtiplo Brazilia KREDI 7,5 BRL 35 545 -15 270
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Obchodné meno Sidlo Ugel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotny
lovg sa hWasovacie manie* vsledok*
podiel prive. % tis tis
% celkom
Comwmerzbank Copital Londgn, Velkd
lnvestment Company Limited Britania BETGE 100,0 GaBP o o
Commerzbank Finance & Luxemburg,
Covered Bond S.A. Luxembursko KREDI 100,0 EUR 677 793 79 386
Commerzbonk Finance 3 S.aur.l.  Luxemburg,
Luxenmbpursko SOFDL 100,0 EUR 785 -15
Commerzhonk Finance BV Awmgterdom,
Holandsko BETGE 100,0 EUR 1231 64
Commerzbank Funance Limited Londgn, Velkd
Briutdania SOFDL 100,0 aBpP 216 702 11 425
Comwmerzbank Holdings (UK) Londgn, Velka
Limdited Britania SOFDL 100,0 aBP 15 398 58 8606
Comwmerzbank Holdingy France Pariz,
Fromcizsko SOFDL 100,0 EUR 77 669 -2 087

Commerzbonk lmmoblien- und  Fronkfurt naod
Vermégernsverwaltungsgesellschaft  Mojianom,
mbH

Nemecko BETGE 100,0 EUR 462 597 =
Commerzbank [ndlandshonken Frankfuurt nad
Holding GmbpH Mohanom,

Nemecko- BETGE 100.,0 EUR 2 312 110 =
Commerzbonk Leasing 4 S.enic. Luxembirrg,

Lwxembpursko SOFDL 100,0 aBpP 45 -7
Commerzbonk Leasing 5 S.eniee Luxembiirg,

Luxembursko SOFDL 100,0 aBpP 61 36
Comwmerzbank Leasing 6 S.a.r.l. Luxembpurg,

Luxembirsio- SOFDL 100,0 GBP a8 1
Commerzbank Leasing December Londdgn, Velkd
(1) Limited Britdnio SOFDL 100,0 aBpP 345 -10
Commerzbank Leasing December Londgn, Velkd
(12) Limited Britdinia SOFDL 100,0 aBpP 584 2
Commerzbank Leasing December Londdgn, Velkd
(13) Limited Britdnia SOUNT 100,0 aBP o o
Commerzbank Leasing December  Londgn, Velkd
(26) Limited Briutdnia SOUNT 100,0 aBP o o
Commerzboank Leasing December Londgn, Velkd
(3) Limited Brifdnio SOFDL 100,0 aBpP 764 -83
Commerzbank Leasing Holdingsy — Londgn, Velkd
Limdited Britamia SOFDL 100,0 aBpP 15 202 17 004
Commerzbank Leasing Limited Londgn, Velkd

Britdnia SOFDL 100,0 GBP 1 2449 1249
Commerzbank Leasing Movci (3)  Londgn, Velkd
Limited Britdnio SOFDL 100,0 aBpP 243 99
Commerzbank Leasing September Londgn, Velkd
(5) Limited Britdnio SOFDL 100,0 aBpP 193 68
Commerzbank Secwrities Lid Londgn, Velkd

Britania SOUNT 100,0 aBP 10 o
Commerzbonk Secnrities Londgn, Velka
Nominees Limited Briutdnia SOUNT 100,0 aBpP () o
Commerzbonk U.S. Finance, lne. Wilmington,

Delaware, USA  SOFDL 100,0 uso 336 2
Commerzbonk Zrt. Budapeit,

Madlorsko KREDI 100,0 HUF 26 261 000 - 434 000
ComwmerzFactoring GmbpH Mainz,

Nemecko- SOFDL 50,1 EUR 10499 -
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Obchodné meno Sidlo Uiel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotny
lovg sa hWasovacie manie vgsledok*
podiel prive % fis fis
% celkom
CommerzVentures Beteiligungs Frankfusrt naod
GmbH & Co- KG Motranom,
Nemecko BETGE 9,4 9,5 EUR - -
CommerzVenturesy GumbpH Fronkfunt nad
Motanom,
Nemecko BETGE 100,0 EUR 20 205 -1 916
Com TS Funance GmbpH
Halle (Saale),
Nemecko- SOUNT 100,0 EUR 1 550 =
CovTS Logistics GmbH
Magoebirrg,
Nemecko SOUNT 100,0 EUR 1 550 -
ComTS Mitte GmbH
Evfurt;
Nemecko SOUNT 100,0 EUR 2 714 -
ComTS Novd GmpH
Magdebirrg,
Nemecko SOUNT 100,0 EUR 1 492 -
ComTS Ost GmbpH
Halle (Saale),
Nemecko SOUNT 100,0 EUR 1 550 -
ComTS West GmbpH
Hamm,
Nemecko SOUNT 100,0 EUR 1256 -
Dr. Gubelt
Beteigungsgesellschaft mbH &
Co: Alpha Objekt Ditsseldorf,
Hauwptverwaltung Frankfuut KG Nemecko SOUNT 0,0 2,2 EUR - 34 554 21 050
Dr. Gubelt
Beteligungsgesellschaft mbH &
Co- Beta Objekt Hanptverwaltung  Divseldorf,
Frankfurt KG Nemecko SOUNT 0,0 2,2 EUR - 34 588 21 051
Dr. Gubelt
Beteiligungsgesellsehaft mbH & Diusseldorf,
Co: Objekt Evfurt KG Nemecko SOUNT 0,1 0,3 EUR g8 521 —10 304
Dr. Gubelt
Beteigungsgesellschaft mpH & Diuvsseldorf,
Co: Objekt Halle Am Mavkt KG Nemecko SOUNT 6,0 7,0 EUR 600 -1 301
Dr. Gubelt Grundstivcks -
Vermietungsgeseschaft mbH &
Co. Objekt Divsseldorf Breite Diuvsseldorf,
Strafe KG LL. Newmecko SOUNT 0,0 EUR —-283 9 170
Dr. Gubelt Grundstiveks -
Vermietungsgeselschaft mbH & Dusseldovrf, 3
Co: Objekt Essen Lindenallee KG  Nemecko SOUNT 0,0 10,4 EUR -275 2176 ;
Dr. Gubelt Grundsticcks - {
Vermietungs—gesellschaft mbH & }
Co: Objekt Fromkfuut Newe Disseldorf, H
Mainzer Strafe KG Nemecko SOUNT 4,9 EUR 6211 14 412 }
Dr. Gubelt Grundstiicks- !
Vermietungsgesellschaft mbH & Diyseldorf,
Co: Objekt Schwabing KG Nemecko SOUNT 2,1 65,0 EUR -4 327 1055
Dr. Gubelt Grumdstiicks -
Vermietungsgesellsehaft mbH & Diyseloorf,
Co- Objekt Wuppertal KG Nemecko SOUNT 100,0 EUR 510 -1270
Dresdumer Capital LLC | Wilmington,
Delawwnre, USA SOFDL 100,0 uso 1 748 42
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Obchodné meno Sidlo Ugel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotny
lovi  so . . . vgsledok*
podiel prive % fis fis
% celkom
Dresdner Capital LLC IV Wilmington,
Delaware, USA  SOFDL 100,0 JPY 18 641 -75
Dresdner Kleinwort & Co- Wilmington,
Holdings, Ine. Delaware, USA  SOFDL 100,0 uso 65 928 -13 958
Dresdner Klebwwort Capital lne.  Wilmington,
Delowore, USA  SOFDL 100,0 uso 11 711 6
Dresdner Klebnwort Finance lne: Wilmington,
Delowore, USA  SOFDL 100,0 uso 3 426 62
Dresdner Kleinwort Flagy lne. Wilmington,
Delawnre, USA  BETGE 100,0 uso 140 478 -1
Dresoner Klebnwort Holdingy 1, Wilmington,
lne. Delaware, USA BETGE 100,0 uso 1 965 188
Dresduner Kleinwort LLC Wilmington,
Delawwnre, USA  SOFDL 100,0 uso 34 163 1
Dresdner Klevnwort Luminary Wilmington,
lne. Delawnre, USA  SOFDL 100,0 uso 736 477 4 456
Dresoner Kleinwort Moow LLC Wilmington,
Delaware, USA  SOFDL 100,0 uso 18 982 -3 5949
Dresdiner Kleinwort Services St. Peter Port,
(Guernsey) Limited Guernsey SOUNT 100,0 GaBP () -2
Dresdner Loteinamerika Hawmburg,
Alktlengesellsehraft Nemecko SOFDL 100,0 EUR 32 109 -
DSB Vermégensverwaltungs - Fronkfuirt nad
gesellsehhaft mpH Moiranom,
Nemecko SOFDL 100,0 EUR 25 -
Entertainment Asset Holdings Amgterdam,
C\V. Holandsko SOUNT 58,2 uspo 72 3
Entertoinment Asset Holdingsy GP Amsterdam,
B.V. Holandsko SOFDL 100,0 EUR (o] o
Esciborn Copital LLC Wilmington,
Delowore, USA  SOFDL 100,0 uso 8279 - 964
Ewropean Bank for Financial Aschidreim,
Services GmbH (ebase) Nemecko KREDI 100,0 EUR 33 310 -
FABA Vermietungsgesellschaft Frankfuut nad
mbH Moiranom,
Nemecko SOUNT 100,0 EUR 26 -
Feliw (CI) Limited George Town,
Cayman
Islands SOUNT 100,0 GBP 26 o
Film Library Holdings LLC Wilmington,
Delaware, USA  SOUNT 51,0 uso 36 246 -4 645
Frega Vermégemsaerwaltungs— Frankfunrt nao
gesellsehraft mbpH Motanom,
Nemecko SOFDL 100,0 EUR Ba o
Govbory Sp. z 00t Poznan, Polsko- SOUNT 100,0 PLN 41 977 1 326
Greene Elm Trading Il LLC Wilmington,
Delaware, USA  SOFDL 100,0 uso 10 2149 171
Greene Elm Trading Il LLC Wilmington,
Delawwnre, USA  SOFDL 100,0 uso 10 701 183
Greene Elm Trading V LLC Wilmingtow,
Delawwnre, USA  SOFDL 100,0 uso q 492 161
Greene Elm Trading VI LLC Wilmington,
Delaware, USA  SOFDL 100,0 uso 11 573 185
Greene Elm Trading VII LLC Wilmington,
Delaware, USA BETGE 100,0 uso 15 444 378

o)

a)

a)

a)



136 Priloha (Pozndmky)

275

Obchodné meno Sidlo Uiel Kapiti-  Odehylujice Mena Viastné Rotny
lovg sa hWasovacie manie vgsledok*
podiel prive % fis fis
% celkom
Gresham Leasing Marche (1) Londgn, Velkd
Limited Briutdnia SOUNT 100,0 aBp 100 o
Gresham Leasing Marci (2) Londgn, Velka
Limited Britdnio SOFDL 100,0 aBp 2 465 46
Herraduwra Lo Londgn, Velkd
Britdnia SOFDL 100,0 aBP 5 o
Kira
Vermégersverwaltungsgesellschaft  Mnichov,
mbH Nemecko SOFDL 100,0 EUR 74 830 -
Kommanditgesedschaft MS ,CPO
ALICANTE" Offen Reederel GmbH — Hamburg,
& Co- Nemecko- SOUNT 0,0 EUR 18 552 371
Kommanditgesellsehaft MS ,CPO
ANCONA“ Offen Reederei GmbH Hawmburg,
& Co- Nemecko- SOUNT 77,6 77,5 EUR 30 868 -3 534
Kommanditgeselschraft MS ,CPO
BILBAO" Offen Reederel GumbH & Hamburg,
Co~ Nemecko SOUNT 0,0 EUR 17 087 106
Kommanditgesellschaft MS ,CPO
MARSEILLE" Offen Reedevel GmbH  Hamburg,
& Co Nemecko- SOUNT 77,6 77,5 EUR 27 144 -4 158
Kommanditgesellsehaft MS ,CPO
PALERMO" Offen Reedevel GmbH  Hambuurg,
& Co- Nemecko- SOUNT 73,49 EUR 42 994 -3 4381
Kommanditgesellschaft MS ,CPO
TOULON" Offen Reederel GmbH Hamburg,
& Co: Nemecko SOUNT 0,0 EUR 26 093 =5 S27
Kommanditgeselschaft MS ,CPO
VALENCIA® Offen Reederei GmbH — Hamburg,
& Co- Nemecko- SOUNT 0,0 EUR 18 080 60
LSF Lowwn Solutions Froamkfurt
GmbH Esciiborn,
Nemecko SOUNT 100,0 EUR 5 662 -
Marylebone Commercial Finance Londgn, Velkd
(2) Britdnia SOUNT 100,0 GaBP o o
mBank Hipoteczny S.A. Voriana, Polsko KREDI 100,0 PLN 764 459 17 877
mBank S.A. Varionva, Polsko- KREDI 69,4 PLN 10 789 893 1 155 226
mCentrum Operacji Sp: z 0=0% Aleksandiréw-
Lédzki, Polsko- SOUNT 100,0 PLN 34 862 -Qq96
MERKUR Grundstireks GubH Frankfurt nad
Moiranom,
Newmecko SOFDL 100,0 EUR 8 732 =
mFaktoring S.A. Vowsona, Polsko SOFDL 100,0 PLN 88 177 —-27 124
mFinance France S.A. Pariz,
Franciizsko SOFDL 100,0 EUR 432 —-q7
mFinanse S.A. Lédz, Polsko SOUNT 100,0 PLN 70 659 192 878 3
mleasing Sp. z o0t Vowsona, Polsko SOFDL 100,0 PLN 232 066 43 715
mlotum S.A. Lédz, Polsko SOUNT 80,0 PLN 148 601 14 540
MOLARIS Verwaltungs- wnd Diyseldorf,
Vermietungsgesellschaft mpH Nemecko SOFDL 25,0 EUR 2 883 2 858
NAVIPOS Scihhiffsheteiligungs- Hambiirg,
gesellschaft mbH Newmecko SOFDL 100,0 EUR 11 977 23 417
NORA Grundsticcks~
Vermietungsgesellschaft mbH & Diyseldorf,
Co- Objekte Plon und Preetz KG Nemecko- SOFDL 0,0 65,0 EUR 10 - 67
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% celkom
NOVELLA Grundstieks - Dusseldovrf,
Vermietungsgesellschaft mpH Nemecko SOFDL 100,0 EUR 11 176 -
OLEANDRA Grundstiveks -
Vermietungsgesellschaft mbH & Grivwwaldd,
Co- Objekt Kaiser-Karree KG Nemecko SOUNT 85,0 93,0 EUR - 828 - 76
Pisces Nominees Limited, Londgn, Velka
Briutdnia SOFDL 100,0 aBP o o
REFUGIUM Grivwwaldd,
Beteiligungsgesellschaft mbH Newmecko- SOFDL 100,0 EUR g 964 398
Roodl Nominees Limited Londgn, Velka
Britdnia SOUNT 100,0 aBP o o
Rook Finance LLC Wilmington,
Delawwnre, USA  SOFDL 100,0 uso a2 074 240
SECUNDO Grumdstivcks- Dusseldorf,
Vermietungsgesellschaft mpH Nemecko SOUNT 100,0 EUR 5811 -
Service-Center Inkasso- GmpH Disseldovf,
Diusselodorf Nemecko SOUNT 100,0 EUR 304 =
Stevling Energy Il LLC Wilmington,
Delawwnre, USA  SOFDL 100,0 uso 74 278 -5039
Sterling Energy LLC Wilmington,
Delawnre, USA  SOFDL 100,0 uso 134 717 - 545
Tele-Tech lnvestment Sp: z o-0: Varienva, Polsko- BETGE 100,0 PLN 643 - 138
TOMO Vermésgensverwaltungs - Fronkfuirt nad
gesellsehhaft mpH Moiranom,
Nemecko- BETGE 100,0 EUR 22 778 =
Twing Funancing LLC Dover,
Delawore, USA  SOUNT 60,0 uspo 464 3 465
Watling Leasing Marciv (1) Londgn, Velkd
Briutdnia SOUNT 100,0 aBpP () o
Wilmoty Leasing AB %{vok,&wbwv,
Svédsko SOFDL 100,0 SEK 563 -322
Zeloy Lugembowrg S.C.S. Luxembpurg,
Luxembusrsko BETGE 100,0 EUR —-18 901 -1 180

o)

@)

a)

a)
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% celkom provo %

1. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
10. CR Fonds-Verwaltungsgesellsciaft mbpH Disseldorf, Nemecko 100,0
11. CR Fonds-Verwaltungsgesellsehaft mbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
12. CR Fonds-Verwaltungsgesellsehaft mbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
13. CR Fonds-Verwaltungsgesellsehaft mbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
14. CR Fonds-Verwaltungsgesellsehaft mbpH Digseldorf, Nemecko 100,0
14. CR lmumobilien-Vermietungsgesellschaft mbH & Co-
Objekt Berlin Lindencorso KG Divseldovf, Nemecko 81,4
2. CR Fonds-Verwaltungsgesellscihaft mpH Diuseldorf, Nemecko 100,0
2. CR lmmobilien-Vermietungsgeselsehaft mbpH
& Co: Objekt Balingen KG Divsseldorf, Nemecko 73,6 73,8
2. CR Immobilien-Vermietungsgesellschaft mbH
& Co= Objekt Hellpronn KG Disseldorf, Nemecko 78,1 78,3
3. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
4. CR Fonds-Verwaltungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
5. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
6. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
7. CR Fonds-Verwaltungsgesellschhaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
8. CR Fonds-Verwaltungsgesellschaft mbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
4. CR Fonds-Verwaltungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ABALINGA Verwaltung und Trewhand GumbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
ABANTITIM Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
ABELASSA Grundstitcks-Vermietungsgesellschaft mbH Diwsseldorf, Nemecko 100,0
ACARINA Beteiligungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ACCESSA Grundstiveks-Vermietungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ACILIA Grundsticcks-Vermietungsgesellsehhaft mbH Digseldorf, Nemecko-
ACINA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mpH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ACOLA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, Nemecko 100,0
ACONITA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH Frankfurt nad Mohanom,

Nemecko-
ACRONA Photovoltaik-Beteiligungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
Actim Leasobiekt Gesellsehaft mbH Frankfurt nad Moiranom,

Nemecko 100,0
ACTOSA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH Diuseldorf, Nemecko 100,0
ADAMANTA Grundstiveks-Vermietungsgesellsciaft mipH Divseldorf, Nemecko 100,0
ADAMANTA Grundstiicks-Vermietungsgesellsciaft mbH &
Co= Objekt Elbphillhvarmonie KG Disseldorf, Nemecko 50,0
ADELIA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbpH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ADENARA Flugzeuwg-Leasinggesellsciaft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
ADRUGA Verwaltungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko 100,0
ADURAMA Verwaltung uwnd Trewhand GmipH Divseldorf, Nemecko 100,0
AFORTUNA Beteiligungsgesellsehaft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
AGALINA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
AGARBA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
AGASILA Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
AGUSTO Beteiligungsgesellsciaft mpH Diusseldorf, Nemecko 100,0
AHOIH Beteiligungsgesellsciaft mbH Diusseldorf, Nemecko 100,0

o)

o)

a)
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AJOLA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbpH Digseldorf, Nemecko 100,0
AJUNTA Grundstivcks-VermietungsgeseUsehaft mbpH Digseldorf, Nemecko 100,0
AKERA Verwaltung und Trewhoand GumbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
ALACRITAS Verwaltungs- wnd Trewhand GmbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ALBELLA Verwaltung und Trewhand GmbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ALBOLA Verwaltung wnd Trewhand GmbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
ALCARDA Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Diwsseldorf, Nemecko 100,0
ALDINGA Verwaltung und Trewhand GmipH Divseldorf, Nemecko 100,0
ALDULA Verwaltung und Trewhand GmbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ALEMONA Verwaltung und Trewhand GmbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ALFUTURA Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft mpH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ALICANTE NOVA Shipping Limited Monrovia, Liberia 100,0
ALIVERA Grundsticcks-Vermietungsgesesehaft mbpH Digseldorf, Nemecko 100,0
ALLATA Grundstirvcks-Vermietungsgesesciaft mbH Digseldorf, Nemecko 4,0
ALMARENA Grundgtitcks-Vermietungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ALMARENA Grundstitcks-Vermietungsgesellschaft mbH
& Co: Objekt Berlin KG Divsseldorf, Nemecko 0,0 50,0
ALMONDA Grundstivcks-Vermietungsgesellschoft mpH Digseldorf, Nemecko 100,0
ALMURUS Grundstireks-Vermietungsgesellsehaft mbH LL. Digseldorf, Nemecko 100,0
ALSANTA Grundstivcks-Vermietungsgeselsciaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ALSANTA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH
& Co= Objekte RiCsKG L. Disseldorf, Nemecko 100,0
ALSENNA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mipH Digseldorf, Nemecko 100,0
ALUBRA Verwaltung wnd Trewhand GumbH Digseldorf, Nemecko 100,0
ALVENTA Grundsticcks-Vermietungsgesesehaft mbpH Digseldorf, Nemecko 100,0
ALVINA Grundgticks-Vermietungsgesellsciaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ALZOLA Beteiligungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
AMALIA Verwalhung wnd Trewhand GmbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
AMENA Grundstivcks-Vermietungsgesellseiaft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
AMERA Verwaltung wnd Trewhond GmpH Diusseloorf, Nemecko 100,0
AMONEUS Grundstitcks-Vermietuingsgesellsciaft mbH Diusseldorf, Nemecko 100,0
AMTERA Grundstireks-Vermietungsgeselschaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ANBANA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ANCAVA Grundsticcks-Vermietungsgesellsehhaft mbpH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ANCONA NOVA Shipping Limited Monrovia, Liberia 100,0
ANDINO Beteiligungsgesellschaft mbH Digseldorf, Nemecko 100,0
ANDINO Dritte Beteiligungsgesellsciaft mbpH Digseldorf, Nemecko 100,0
ANDINO Finfte Beteiligungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ANDINO Vierte Beteiligungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ANDINO Zweite Beteiligungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
Anthusa Alpha GmbH Eschiborn, Nemecko 100,0
Anthuwsa Betar GmbH Eschborn, Nemecko 100,0
ARAFINA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbpH Divseldorf, Nemecko 100,0
ARAUNA Verwaltung und Trewhand GmbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ARBITRIA Verwaltungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
AREBA Verwaltung und Trewhand GmbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ARIBELLA Beteiligungsgesellsciaft mbpH Digseldorf, Nemecko 100,0
ARINGO GmbH & Co. Geschilossene lnwvestment KG Digseldorf, Nemecko 100,0
ARINGO Verwaltungsgesellschaft mbH Digseldorf, Nemecko 100,0

o)

15)

)
)

16)

a)
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ARINO Beteiligungs-GmbH & CoKG Diusseldorf, Nemecko 100,0
ARINO GmbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
Arlondaz SAS Powiz, Francizsko 100,0
ARKAMA Betelligungsgesellsciaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ARMILLA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
ARVINA Verwaltung und Trewhand GubpH Diusseldorf, Nemecko 100,0
ASCETO Grundstiveks-Vermietungsgesellschaft mipH Divseldorf, Nemecko 100,0
ASERTUNA Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft mbH Diwsseldorf, Nemecko 100,0
ASKIBA Grundstiveks-Vermietungsgesellsciaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ASSANDRA Grundstireks-Vermietungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ASSENTO Photovoltnik-Beteiligungsgeseschaft mbH Diuseldorf, Nemecko- 100,0
ASSERTA Flugzeug-Leasinggesellsciaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
ASTRADA Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
Atlas-Alpha GmbH Frankfurt nad Molranom,
Nemecko- 100,0
ATUNO Verwaltung und Trewhand GmbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
AURESTA Grundsticcks-Vermietungsgesellsehaft mbpH Disseldorf, Nemecko 100,0
AVALERIA Beteiligungsgesellschaft mbH Diusseldorf, Nemecko 100,0
AVALERIA Hotel HafenCity GmbH & Co- KG Hambirg, Nemecko 4,8 4,0
AVANCIA Vermietungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
AVENTIMOLA Betelligungsgesellsciaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
AVERTUM Flugzeug-Leasinggesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
AVERTUM Flugzeug -Leasinggesellschaft mipH
& Cor Zweite Legacy 600 KG Diusseldorf, Nemecko- 100,0
AVIO Verwaltung und Trewhand GmbH Disseldorf, Nemecko 100,0
AVOLO Flugzeuwgleasinggesellschaft mpH Karbsgrue, Nemecko 100,0
AWINTO Verwaltungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
AWL | Sp: z 0=0: n liguidation Vowiono, Polsko 100,0
BENE Verwaltung wnd Trewhand GmbH Diusseldorf, Nemecko 100,0
BERGA Grundsticcks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co-
KG Grivuwwald, Nemecko 100,0 19,0
Beteiligungsgeselsehaft fivr Industrie uno Hanodel mbH Frankfurt nad Mohanom,
Nemecko 100,0
BILBAO NOVA Shipping Limited Monrovia, Libéria 100,0
Blue Amber Fund Management S.A. Luxembiirg, Luxembursico 100,0
BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellsehhaft mbpH Disseldorf, Nemecko
BONITAS Mobllien-Vermietungsgesellsehhaft mbpH
& Co= Objekt Alzenaw KG Disseldorf, Nemecko
BONITAS Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH
& Co: Objekt Fricduichshafen KG Diuseldorf, Nemecko 0,0 51,0
BRE Property Partner Sp: z o0 Varionva, Polsko 100,0
CBG Comumerz Beteiligungskapitol Verwaltungs GmipH Frankfurt naod Mohanom,
Nemecko 100,0
CCR Cowrtage L. Pariz, Froncizsko 100,0
CG Japoan GmbpH Wieshaden, Nemecko 100,0
CG Real Estote Lugemburg S.aur.l. LL. Luxembirg, Luxembursko 100,0
CGl Stadtgalerie Schweinfurt Verwaltungs- GubH Wieshaden, Nemecko 100,0
CGl Vietorie Sguare Liumited Londgw, Velkd Britdnia 100,0
CGl Vietoria Squoare Nominees Limited Londgwn, Velkd Britdnia 100,0
CIMONUSA Beteiligungsgesellschaft mbH Diusseldorf, Nemecko 100,0
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Obchodne meno- Sidlo- Kapitilovd Odehylujice
podiel so hlasovacie
% celkom prive %
CIV GmbH Betn Frankfurt nad Mohanom,
Nemecko- 100,0
COLLEGIUM GLASHUTTEN Zentrum fiwr Kommunikation
GmbH Glasihirtten, Nemecko 100,0
Commerz Brasil Holding e Servicos Lida. Sao- Paunlo, Brazilio 100,0
Commerz Buidlding and Management GmpH Essen, Nemecko 100,0
Commerz GOA Realty Associates LLC Wilmington, Delaware, USA 49,0 50,0
Commerz Keyes Avenue Properties (Proprietary) Liok Johanneshurg, Juwind Afrika 100,0
Commerz Nederlono N.V. Awyterdam, Holandsko 100,0
Comwmerz Nominees Limiteo Londgn, Velka Britdnio 100,0
Comwmerz Property GumbH Froankfurt nad Molanom,
Nemecko- 100,0
Commerz Real Asia Pacific Limited Hongkong, Hongkong 100,0
Comwmerz Real Asyset Structuring GmbpH Diuvseldorf, Nemecko 100,0
Commerz Real Beteligungsgesellsehaft mbH Diuseldorf, Nemecko 22,9 23,0
Comumerz Real Digitale Vertriehs- und Service GmbH Disseldorf, Nemecko 100,0
Commerz Real Finanzierungsleasing GumbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
Commerz Real Fund Management S.a.r.l. Luxembiirg, Luxembursko 100,0
Commerz Real Nederland B. V. Awmsterdam, Holandsko 100,0
Comumerz Real Novrtv Ltk Londgw, Velkd Britdnia 100,0
Commerz Real SowtHrern Ewvope GmpH Wieshaden, Nemecko 100,0
Comwmerz Real West BV Awyterdam, Holandsko 100,0
Commerz Real Western Ewrope GumbH Wieshaden, Nemecko 100,0
Commerz Realty Assotiates GP V, LLC Wilmington, Delaware, USA 100,0
Comwmerz Regulatory Models GmbH LL. Frankfurt nad Moiranom,
Nemecko 100,0
Commerz Trade Services Son. Bhd. Kuala Lumpur, Malajzia 100,0
Comumerz Trade Servicey Sociedad Anénima San Josk, Costo Rica 100,0
Commerzbonk Copitol Management Frankfunrt naod Mohanom,
Unternelumenspeteidigungy GmbH Nemecko 100,0
Commerzbank lnwestments (UK) Limited Londdgn, Velkd Britdnia 100,0
Commerzbank Leasing 2 S.ar.L. Luxembiirg, Luxembpursko 100,0
Commerzhbank Leasing December (6) Limited Londdgn, Velki Britinia 100,0
Comwmerzbank Pension Trusteesy Limited Londgwn, Velkd Britdnio 100,0
Commerzbonk Representotive Office Nigerio Limited Lagoy, Nigéria 100,0
Commerzbonk Representative Office Panama, S.A. City of Panama, Panama 100,0
Comwmerzbank Sao- Paulo Servicoy Ltda. Sado Paundo, Broztia 100,0
CommerzKommumnalbaw GmbpH Diyseldorf, Nemecko 100,0
Commerzl easing Anlagen-Vermietungsgesellschaft mipH Disseldorf, Nemecko
Commerzl easing GumbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
CommerzStiftungsTrewhand GmbH Frankfurt nad Molranom,
Nemecko 100,0
CommerzTrust GupH Froankfurt nad Molanom,
Nemecko 100,0
CommerzVentures Betelligungserwaltungsy GmbH Fronkfuunrt nad Motranom,
Nemecko- 100,0
Com TS Kredit GmbH Duishburg, Nemecko 100,0
COMUNITHY lmmobilien GumbH Diusseldorf, Nemecko 51,0
CR Kaiserkarree Holding S.a.r.L. Luxembiirg, Luxembursko 100,0

Criédito- Germdnico-S.A.

Montervideo, Urnguay 100,0
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Obchodné meno- Stdlo- Kapitilovg Odenylujice
podiel so hlasovacie
% celkonm prive %
CRI Erste Beteiligungsgesellsehaft mbH Wieshaden, Nemecko 100,0
CSA COMMERZ SOUTH AFRICA (PROPRIETARY) LIMITED  Johannesburg, Jusnd Afrika 100,0
CSK Sp. z o=0- Lédz, Polsko 100,0
DAUNUS Vermietungsgesellschhaft mbpH Grivwald, Nemecko
Delphi | Ewrolypo LLC Wilmington, Delaware, USA 100,0
DFI S.r.l. i ligudidazione MUdno, Taliansko 100,0
Dr. Gubelt Beteiigungsgesellschaft mpH Diyseldorf, Nemecko 100,0
Dr. Gubelt Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
Dr. Gubelt Grunmdstitcks-Vermietungsgesellscihaft mbH &
Co- Objekt Potsdam Alte Wache KG LL. Diuseldorf, Nemecko o 0,4
Dr. Gubelt lmmobilien Vermietungs-Gesellschaft mpH Diuseldorf, Nemecko 100,0
DRABELA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mpH Diuseldorf, Nemecko 50,0
DREBOSTA Grundstieks-Vermietungsgesellsehaft mbH Griwmmwald, Nemecko 50,0
DREBOSTA Grundstireks-Vermietungsgesellsehaft
mbH & Co- Objekt Schuwerin KG Grivwwald, Nemecko 6,0 2,0
DREDOLA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH Diuseldorf, Nemecko 50,0
DREFLORA Grundsticcks-Vermietungsgesellsciaft mbH Divseldorf, Nemecko 50,0
DREFUMA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 50,0
DRELARA Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft mpH Digseldorf, Nemecko- 50,0
DRELOBA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft
& Co: Objekt Gevelsherg KG Griwmmald, Nemecko 6,0 5,0
DRELOBA Grundsticcks-Vermietungsgesellschhaft mhpH Griwmmwald, Nemecko 50,0
DRELOSINA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH Divseldorf, Nemecko 50,0
DRENITA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mpH Digseldorf, Nemecko- 50,0
DRESANA Vermietungsgeselschaft mpH Digseldorf, Nemecko- 50,0
Dresdner Klevnwort Derivative lnvestments Limiteo Londgn, Velka Britdnio 100,0
Dresduner Kleinwort do- Brosil Limitada Rio de Janeivo, Brazihio 100,0
Dresduner Kleinwort Wasserstein Secwrities (India) Private
Limited Mumbal, lndia 75,0
DRETERUM Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mpH Digseldorf, Nemecko- 50,0
DREVERA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 50,0
EHY Real Estate Fund [, LLC Wilmington, Delaware, USA 100,0
Elfte Umbra Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH Froankfurt nad Molanom,
Nemecko- 100,0
EUWREAM GmbH Wieshaden, Nemecko 100,0
EVIDENTIA lmmobilien-Vermietungsgesellsehhaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
Fernwdrmenetz Lipsko GbH Lipsko, Nemecko- 100,0
FLOR Vermietungsgesellschaft mbpH Grivuwald, Nemecko
FORNAX Kraftwerk-Betelligungsgesellsehaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0
Frankfurter Gesellschhaft fiw Vermégensanlagen
mlt beschurdankter Haffung Eschborn, Nemecko 100,0
FUHRTIVUS Grundstitcks-Vermietungsgesellscihaft Objelt
Launchhrammer mbpH Divseldorf, Nemecko
Galbraitiv lnwvestmentsy Limited Londdgwn, Velkd Britdnia 100,0
Generol Leasing (No=16) Limited Londdgw, Velkd Britdnia 100,0
Gesellsehaft fivr Kreditsicherung mbH Berlin, Nemecko 63,3
G-G-B Gebinde- und Grundbpesitz GmbH Eschborn, Nemecko 100,0
GIE Dresodmner Kleinwort France UL. Powiz, Francizsko 100,0
GIE Victoria Abronauntigue Pariz, Francizsko 100,0
GO Germawn Office GmbH Wieshaden, Nemecko 100,0
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Obchodnié meno- Sitdlo Kapitilovg Odchylujice
podiel sa hlasovacie

% celkom prive %

gr Grundstivcks GubpH Objekt Corviny & Co- Sossendreim KG

ul. Esciiborn, Nemecko 100,0

gr Grundsticcks GmbpH Objekt Corvus L. Eschiborn, Nemecko 100,0

GRABINO Vermietungsgesellsehraft mbH Grivwwald, Nemecko- 50,0

GRADARA Vermietungsgesellschaft mbH Grivwald, Nemecko-

GRAFINO Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0

GRAFINO Vermietungsgesellschaft mbH

& Co: Objekt Sendlinger Alm KG Grivuwald, Nemecko 100,0 15,0

GRALANA Vermietungsgesellschaft mpH Grivwwwald, Nemecko-

GRALIDA Vermietungsgesellsehaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0

GRAMINA Vermietungsgesellsehaft mpH Grivuwwald, Nemecko 50,0

GRAMOLDISCUS Vermietungsgesellseiraft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0

GRAMOLINDA Vermietungsgesellsehaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0

GRAMOLINDA Vermietungsgesellsciaft mbH

& Co= Objekt Frankfurt KG LL. Grivamald, Nemecko a4.,0 40,0

GRAMOLSEMPA GmbH Grivuwald, Nemecko

GRASSANO Vermietungsgesellschaft mipH Grivuwald, Nemecko 50,0

GRATNOMA Grundstitcks-Vermietungsgesellscioft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0

GRAVIATION Flugzewng-Vermietungsgesellschaft mpH Griwwald, Nemecko

GRECORA Aviation GmbH Griwwald, Nemecko 100,0

GRECORA Aviation GmbH & Co: geschilossene lnaestment

KG Grivwald, Nemecko- 100,0

Greene Elm Trading IX LLC Wilmington, Delaware, USA 100,0

Greene Elm Trading VI LLC Wilmington, Delaware, USA 100,0

Greene Elm Trading X LLC Wilmington, Delaware, USA 100,0

GRENADO Vermietungsgesellsehaft mbpH Grivuwald, Nemecko 50,0

GRENDA Vermietungsgesellsehraft mbpH Griwwald, Nemecko 50,0

GRESELA Vermietungsgesellsehaft mbH Griwwald, Nemecko 50,0

Gresham Leasing March (3) Limited Londgw, Velkd Briutdnia 70,0

GRETANA Vermietungsgesellschaft mipH Grivwald, Nemecko 50,0

GRILISA Vermietungsgesellschraft mbH Grivwald, Nemecko- 50,0

GRINA Beteiligungsgesellsehaft mbH Grivuwald, Nemecko 100,0

GRONDOLA Vermietungsgesellsehaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH Grivamald, Nemecko 50,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH

& Co= Objekt Berlin Marzajun KG Grivwald, Nemecko 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH

& Co= Objekt Berlin Weiflensee KG Grivwald, Nemecko- 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co: Objekt

Chhernitz KG Grivuwald, Nemecko 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co- Objekt

Dovrmstodt KG Grivwald, Nemecko- 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co- Objelt

Dreieich KG Grivwald, Nemecko 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgeselschaft mbH & Co- Objekt

Dresden KG Grivwwald, Nemecko- 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellsehaft mbH & Co. Objekt Essen

KG Grivwwald, Nemecko- 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH

& Co: Objekt Hamnover EXPOPark KG Grivwald, Nemecko 0,6 5,0

GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH

& Co= Objekt Hannover Hawpthetrielh KG Griwmwald, Nemecko 0,6 5,0
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Obchodné meno- Sitdlo- Kapitilovg Odchylujiice
podiel so hlasovacie
% celkonm prive %
GROSINA Vermietungsgesellsehaft mbH & Co: Objekt Lipsko
KG Grivwwalod, Nemecko- 0,6 5,0
GROSINA VermietungsgeseUschaft mbH & Co: Objekt
Saovbriccken KG Grivwald, Nemecko- 0,6 5,0
GROSINA Vermietungsgesellschaft mbH & Co: Objekt
Saarlowiy KG Grivwwwald, Nemecko- 0,6 5,0
GROSINA Vermietungsgesellsehaft mbH & Co: Objekt
Stuttgart KG Grivwald, Nemecko- 0,6 5,0
GROTEGA Vermietungsgesellschoft mbH Griwmmwald, Nemecko 50,0
GRUMENTO Vermietungsgeselschaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0
GRUMONA Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0
GRUMOSA Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0
GRUNATA Vermietungsgesellsehaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0
Grupoa PINO Sp. z o0n w Ukwidacji Vowiono, Polsko 100,0
HAJOBANTA GmbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
HAJOBURGA Beteiligungsgesellsehaft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
HAJOGA-US Vermietungsgesellsehraft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
HAJOLENA Beteiigungsgesellsehraft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
HAJOLINDA Beteiligungsgesellschaft GmbH Diusseloorf, Nemecko 100,0
HAJOLUCA Beteiligungsgeselschaft mbpH Disseldorf, Nemecko 100,0
HAJOMA Beteiligungsgesellschaft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
HAJOMINA Beteiligungsgesellschaft mbH Diusseldorf, Nemecko 100,0
HAJORALDIA Verwaltung und Trewhand GmbH Diuseldorf, Nemecko 100,0
HAJOSINTA Beteiligungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
HAJOSOLA Beteiligungsgesellsciaft mbpH Diyseldorf, Nemecko 100,0
HAJOTARA Beteiligungsgesellschaft mbpH Diyseldorf, Nemecko 100,0
Hamudi S.A. Madrid, Spanielsko 100,0
Haws am Kal 2 0.0.0. Mosknva, Rusko 100,0
HDW Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Molranom,
Newmecko 100,0
HIMUS Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH Grivuwald, Nemecko
Histel Beteiligungs GmbH Fronkfuunrt nad Motranom,
Newmecko- 100,0
Immobiliengesellsehaft Ot Higle, spol. suro Praha, Cesko 100,0
lmmobilienwerwaltungsgesellschaft Schlacihtivof Offenbaci
mpH L. Eschborn, Nemecko- 100,0
IMMOFIDUCIA Sp- z o:0- Varianva, Polsko 100,0
IMO Awtopflege Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH Midheim an der Rudr,
Nemecko-
IWP International West Pictures GumbH & Co: Erste
Produktions KG LL. Kolin, Nemecko 95,1
IWP International West Pletures Verwaltungsy GubH Kolin, Nemecko 100,0
Japoanturm Betriepsgesellschaft mpH LL. Wieshaden, Nemecko 100,0
JBBK Verwaltungy S.aur.l. Luxembiirg, Luxembursko 100,0
IMPD Il Sp: z o=0- Vowsona, Polsko 100,0
KENSTONE GmbH Eschiborn, Nemecko 100,0
KTC Kommunikations- wnd Trainings-Center Kénigstein
GmbH Kénigstein, Nemecko 100,0
LIVIDA MOLARIS Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft
mpH Evfurt, Nemecko
LOUISENA Vermietungsgesellschhaft wmipH Grivuwald, Nemecko 50,0
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podiel so hlasovacie
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LOUISENA Vermietungsgesellschaft mbH & Co: Objekt
Kénigstein KG Grivwald, Nemecko-
Lufthansa Leasing GumbH & Co- Echo-Oscar KG L L. Grivuwald, Nemecko 100,0 99,6
LUGO Photovoltaik Beteiligungsgesellschaft mipH Disseldorf, Nemecko 100,0
LUTEA MOLARIS Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft
mpH Berlin, Nemecko
M 31 Beteiligungsgesellschaft mbH Diseldorf, Nemecko
Main lnewbotor GubH Frankfurt nad Moiranom,
Nemecko 100,0
MARBARDA Vermietungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MARBINO Vermietungsgesellsciaft mbH Divseldorf, Nemecko
MARBREVA Vermietungsgesellschaft mipH Diseldorf, Nemecko
MARBREVA Vermietungsgesellschaft mpH
& Co= Objekt AOK Bayern KG Divseldovf, Nemecko 100,0 50,0
MARBREVA Vermietungsgesellschaft mipH
& Co: Objekt AOK Rheinland-Pfalz KG Divsseldorf, Nemecko 100,0 50,0
MARIUS Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbpH Disseldorf, Nemecko
MARLINTA Vermietungsgesellschaft mipH Disseldorf, Nemecko
MAROLA Vermietungsgesellsciaft mbpH Diyseldorf, Nemecko
Marseille Shipping Limited Monrovia, Liberia 100,0
Mayx Lease S.aur.l LL. Luxembiirg, Lugembursko 100,0
mlorpovate Funance S.A. Variova, Polsko 100,0
MOLANA Vermietungsgesellschaft mbH Divseldorf, Nemecko
MOLANCONA Vermietungsgesellseiaft wmbpH Diwsseldorf, Nemecko 50,0
MOLANDA Vermietungsgesellselaft mbH Divseldorf, Nemecko
MOLANGA Beteiligungsgesellschaft mipH Divseldorf, Nemecko 100,0
MOLANKA Vermietungsgesellsehaft mbpH Divseldorf, Nemecko
MOLANZIO Vermietungsgesellsehaft mbpH Disseldorf, Nemecko
MOLARELLA Vermietungsgesellsehaft mbpH Diyseldorf, Nemecko
MOLAREZZO Vermietungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLARGA Grundstivcks-Vermietungsgeselsehaft mbhH Diyseldorf, Nemecko
MOLARINA Vermietungsgesellschaft mbpH Divseldorf, Nemecko
MOLARIS Beteiligungsgesellsehaft mbpH Divseldorf, Nemecko
MOLARIS Beteligungsgesellschaft mbH & Co: Objekt Kuwrhaws
KG ulL. Diyseldorf, Nemecko 100,0 49,0
MOLARIS Geschiftsfidrungsy GumbH Diyseldorf, Nemecko
MOLARIS Grundstivcksverwaltung GumpH Diuseldorf, Nemecko
MOLARIS Immobilienverwaltung GmpH Diuseldorf, Nemecko
MOLARIS Managementgesellschaft mipH Diseldorf, Nemecko
MOLARIS Objektverwaltung GmbH Diusseldorf, Nemecko
MOLARISA Vermégersverwaltung mbH Digseldorf, Nemecko-
MOLARISSA Vermietungsgesellsehaft mbH Disseldorf, Nemecko
MOLARISSA Vermietungsgeselschaft mbH & Co: Objekt
Detmold KG Diusseldorf, Nemecko 1,0 2,0

MOLARONA Vermietungsgesellsehaft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLAROSA Vermietungsgesellschaft mipH

Disseldorf, Nemecko

MOLASSA Vermietungsgesellschaft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLATHINA Vermietungsgesellschaft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLBAKKA VermietungsgeseUschaft mbH

Disseldorvf, Nemecko

MOLBAMBA Vermietungsgesellschaft mbH

Disseldorvf, Nemecko
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Obchodné meno- Sitdlo- Kapitilovg Odehylujirce
podiel so hlasovacie

% celkonm prive %

MOLBARVA Vermietungsgesellschaft mpH Digseldorf, Nemecko 50,0

MOLBERA Vermietungsgesellsehaft mbpH Digseldorf, Nemecko

MOLBERNO Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, Nemecko- 50,0

MOLBOLLA Vermietungsgesellsciaft mpH Diyseldorf, Nemecko

MOLBONA Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, Nemecko- 50,0

MOLBRIENZA Vermietungsgesellsciraft wmpH Diuseldorf, Nemecko

MOLBURGA Vermietungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko

MOLCAMPO Vermietungsgesellsehaft mbH Divseldorf, Nemecko

MOLCENTO Vermietungsgesellschaft mpH Divseldorf, Nemecko

MOLCOCO Vermietungsgesellschaft mpH Digseldorf , Nemecko

MOLCORA Vermietungsgesellschaft mbH Divseldorf, Nemecko

MOLCREDO Vermietungsgesellschaft mipH Digseldorf, Nemecko

MOLDARA Vermietungsgesellsehaft mbpH Digseldorf, Nemecko

MOLDEO Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH Digseldorf, Nemecko

MOLDEO Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH

& Co~ Objekt Limen KG Divseldorf, Nemecko

MOLDESKA Vermietungsgesellsehaft mbH

& Co: Objekt Mallersdorf KG Diuseldorf, Nemecko

MOLDICMA Vermietungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko

MOLDOMA Vermietungsgesellschaft mbpH Divseldorf, Nemecko

MOLDORA Vermietungsgesellsehaft mbpH Disseldorf, Nemecko

MOLEMPA Vermietungsgesellselaft mbH Disseldorf, Nemecko

MOLENDRA Vermietungsgesellschaft mipH Digseldorf, Nemecko

MOLETUM Vermietungsgesellsehaft mbpH Disseldorf, Nemecko

MOLFENNA Vermietungsgesellsciaft mbH Digseldorf, Nemecko

MOLFINO Vermietungsgesellschaft mbH L. Berlin, Nemecko

MOLFOKKA Vermietungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko

MOLFRIEDA Vermietungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko

MOLFUNDA Vermietungsgesellsehaft mbH Berlin, Nemecko

MOLGABA Vermietungsgesellschaft mpH Disseldorf, Nemecko

MOLGATO Vermietungsgesellsehaft mbH Divseldorf, Nemecko

MOLGEDI Vermietungsgesellschaft mbH Digseldorf, Nemecko-

MOLGEKA Vermietungsgesellschoft mipH Meerbuwschv, Nemecko-

MOLGERBA Vermietungsgeselsehhaft mbpH Digseldorf, Nemecko

MOLGERO Vermietungsgesellsehraft mbpH Digseldorf, Nemecko

MOLGRADO Vermietungsgeseschaft Objekt Gottingen und

Oldenhurg mbH LL. Grivwwald, Nemecko 50,0

MOLHABIS Vermietungsgesellschaft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLIGELA Vermietungsgesellschaft mbpH

Disseldovf, Nemecko

MOLIGO Vermietungsgesellsehaft mbpH

Rostock, Nemecko

MOLISTA Grundsticcks-Vermietungsgeselsehaft mbpH

Disseldovf, Nemecko

MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH

Honmnover, Nemecko

MOLKANDIS Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH

Divseldovf, Nemecko

MOLKIRA Vermietungsgesellschaft mbH

Divseldovf, Nemecko

MOLKRIMA Vermietungsgesellschaft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLMARTA Vermietungsgesellsehaft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLMELFI Vermietungsgesellschaft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLMIRA Vermietungsgesellschft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLNERA Vermietungsgesellschaft mipH

Berlin, Nemecko
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Obchodné meno- Stdlo Kapitilov) Odchylujice
podiel so hlasovacie
% celkom prive %
MOLOTA Vermietungsgesellschaft mbH Froankfurt nad Molanom,
Nemecko-
MOLPANA Vermietungsgesellschaft mbpH Disseldorf, Nemecko
MOLPATRA Vermietungsgesellselaft mbH Disseldorf, Nemecko
MOLPERA Vermietungsgesellsehaft mbH Divseldorf, Nemecko
MOLPETTO Vermietungsgesellsciaft mbH Digseldorf, Nemecko
MOLPIKA Vermietungsgesellschaft mipH Digseldorf, Nemecko
MOLPIREAS Vermietungsgesellsciaft mbH Digseldorf, Nemecko 50,0
MOLPLANTA Vermietungsgesellsehaft mbpH Diyseldorf, Nemecko
MOLPURA Betelligungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
MOLRANO Vermietungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLRATUS Vermietungsgesellselraft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
MOLRAWIA Vermietungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLRESTIA Vermietungsgesellschaft mbpH Diusseldorf, Nemecko
MOLRISTA Vermietungsgesellseiaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
MOLRITA Vermietungsgesellsehaft mbH Diuvseldorf, Nemecko
MOLROLA Vermietungsgesellschaft mipH Divseldorf, Nemecko
MOLRONDA Vermietungsgesellsehaft mbpH Digseldorf, Nemecko
MOLRONDA Vermietungsgesellschaft mbH & Co: Objekt
Nivwrnberg KG Digseldorf, Nemecko-
MOLROSSI Vermietungsgesellschaft mpH Disseldorf, Nemecko
MOLSANA Vermietungsgesellschaft mbH Divseldorf, Nemecko
MOLSANTA Vermietungsgesellschaft mpH Digseldorf, Nemecko
MOLSCHORA Vermietungsgesellschaft mipH Digseldorf, Nemecko
MOLSIWA Vermietungsgesellseraft mbpH Digseldorf, Nemecko
MOLSOLA Vermietungsgesedschoft mbH Grivuwald, Nemecko-
MOLSTEFFA Vermietungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLSTINA Vermietungsgesellsciaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLSURA Vermietungsgesellschaft mipH Diyseldorf, Nemecko 50,0
MOLTANDO Vermietungsgesellschaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLTARA Vermietungsgesellschraft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLTERAMO Vermietungsgesellselraft mbpH Divseldorf, Nemecko
MOLTESO Beteidigungsgesellsehraft mbpH Digseldorf, Nemecko
MOLTIVOLA Vermietungsgesellseaft mbH Digseldorf, Nemecko
MOLTUNA Grundsticcks-Vermietungsgeselschaft mbpH Digseldorf, Nemecko
MOLTUNIS Vermietungsgesellseiaft wmhpH Diuseldorf, Nemecko
MOLUGA Vermietungsgesellsciaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLVANI Vermietungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLVENTO Vermietungsgesellschaft mbpH Diyseldorf, Nemecko
MOLVERA Vermietungsgesellschaft mipH Diyseldorf, Nemecko
MOLVINA Vermietungsgesellsehaft mbH Diyseldorf, Nemecko
MOLVINCA Vermietungsgesellsehaft mbH Divseldorf, Nemecko
MOLVORRA Vermietungsgesellsehaft mbH Divseldorf, Nemecko
MOLWALLA Vermietungsgesellschaft mbpH Divseldorf, Nemecko
MOLWALLA Vermietungsgesellschaft mbH
& Co: Objekt Schweinfurt KG Diuseldorf, Nemecko 1,0 2,0

MOLWANKUM Vermietungsgesellschaft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLWARGA Vermietungsgesellschaft mbH

Divseldorf, Nemecko

MOLWORUM Vermietungsgesellschaft mpH

Divseldorf, Nemecko
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Obchodné meno- Sitdlo- Kapitilovg Odchylujiice
podiel so hlasovacie
% celkonm prive %
MOLWORUM Vermietungsgesellschaft mbH & Co: Objekt
Ottensen KG Diyseldorf, Nemecko 1,0 2,0
MONATA Vermietungsgesellschoft mbH Divseldorf, Nemecko
MONEA Vermietungsgesellschaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
MORANO Vermietungsgesellschaft mipH Divseldorf, Nemecko
MS ,PUCCINI“ Verwaltungsgesellschaft mpH Frankfurt nad Molanom,
Nemecko- 100,0
NACOLO Schviffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NACONA Sciniffshetriebsgesellsehaft mbH Hawmburg, Nemecko 100,0
NACONGA Scihiffshetriebsgesellschaft mbH Hawmburg, Nemecko 100,0
NAFARI Scihiffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAFIRINA Schhiffsbetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NASIRO Scihiffshetriehbsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NASTO Schviffshetriebsgesellsciaft mbpH Hamburg, Nemecko 100,0
NAUCULA Schviffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAULUMO Schviffshetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAURANTO Schviffshetriebsgesellschaft mbH Hambirg, Nemecko 100,0
NAURATA Schiffsbetriebsgesellsciaft mbH Hambirg, Nemecko 100,0
NAUSOLA Sciviffsbhetriebsgesellschaft mbH Hambirg, Nemecko 100,0
NAUTARO Sciviffsbetriehsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAUTESSA Scihiffsbetriebsgesellschaft mbH Hawmburg, Nemecko 100,0
NAUTIS Schviffshetriebsgesellschaft mpH Hawmburg, Nemecko 100,0
NAUTLUS Sciviffsbetriebsgesellscihaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAUTO Scihiffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAUTORIA Scihviffshetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAUTUGO Scihiffshetriebsgesellschvaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVALIS Sciniffshetriehsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVALIS Schiffshetriebsgesellschaft mbH
& Co= MS “NEDLLOYD JULIANA" KG LL. Hambirg, Nemecko 93,6 93,7
NAVIBOLA Scihiffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVIBOTO Schiiffshetriebsgesellsciaft mbpH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVIFIORI Scinviffshetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVIGA Sciviffsheteiligung GmbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVIGATO Schviffshetriebsgesellscihaft mbH Hawmburg, Nemecko 100,0
NAVIGOLO Scihiffshetriebsgesellschaft mbH Hawmburg, Nemecko 100,0
NAVILO Vermietungsgesellsehaft mbpH Hawmburg, Nemecko 100,0
NAVINA Sciviffshetriebsgesellschaft mbH Hawmburg, Nemecko 100,0
NAVIRENA Sciviffshetriebsgesellsciaft mbH Hawmburg, Nemecko 100,0
NAVIROSSA Schiffsbetriebsgesellsciaft mbpH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVITA Scihiffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVITARIA Sciviffshetriebsgesellseiaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVITONI Scihiffshetriebsgesellschaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVITOSA Sciviffshetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVITURA Schiffsbetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NAVO Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co-
Objekt Berlin KG Disseldorvf, Nemecko 10,0 15,0
NEHO Beteiligungsgesellsehaft mbH Froankfunrt nad Molranom,
Nemecko- 100,0
NEHO Grundstitcks-Vermietungsgesellseiaft Objekt Fronkfurt nad Motranom,
Frankfurt Kaiserplotz mbH & Co. KG Newmecko- 100,0
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Obchodne meno- Sidlo- Kapitilovd Odehylujice
podiel so hlasovacie
% celkom prive %
NEPTANA Schiffsbetriebsgesellsciaft mpH Hamburg, Nemecko 100,0
NEPTILA Schiffshetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NEPTORA Schiffsbetriebsgesellsciaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NEPTUGA Sciviffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NEPTUNO Sciviffsbetriebsgesellschaft mbH Hamburg, Nemecko 100,0
NERVUS Beteiligungsgesellscihhaft mpH Diusseldorf, Nemecko 100,0
NESTOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mipH Divseldorf, Nemecko 100,0
NEUGELB STUDIOS GwipH Berlin, Nemecko 100,0
NOLICA Grundstivcks-Vermietungsgesellsciaft mbH Diuvseldorf, Nemecko 70,0
NORA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
NORA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co-
Objekt Ettlingen KG Divseldorf, Nemecko 0,0 50,0
NORA Grundstivcks-Vermietungsgesellsciaft mbH & Co-
Objekt Koblenz -Kesselneim KG Diyseldorf, Nemecko 0,0 50,0
NOSCO Grundsticcks-Vermietungsgesellsehraft mbpH Mainz, Nemecko 100,0
NOTITIA Grundgtitcks-Vermietungsgesellsciroft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
NOVITAS Grundstiicks-Vermiectungsgesellschaft mbH Diusseldorf, Nemecko 100,0
Number X Real Estate GmbH Eschborn, Nemecko 100,0
NUMERIA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbH LL. Diusseldorf, Nemecko 100,0
NURUS Beteiligungsgesellsehraft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
Octopus lnwestment Sp. z 0=0- Variovo, Polsko 100,0
OLEANDRA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH Grivuwald, Nemecko- 100,0
openspoace GupH Berlin, Nemecko 82,5
OPTIO Grundstireks-Vermietungsgesellseiaft mbH Digseldorf, Nemecko
OPTIO Grumdstiveks-Vermietungsgesellsciaft mbH & Co-
Objekt Schonborn KG Divseldorf, Nemecko
OPTIONA Vermietungsgesellschaft mbH Divseldorf, Nemecko
ORBITA Kraftwerk-Beteidigungsgesellschaft mpH Divseldorf, Nemecko 50,0
ORBITA Kraftwerk-Beteiligungsgesellsehaft mbH & Co-
Objekt Kraftwerk Hessen KG Disseldorf, Nemecko
ORNATUS Grundstivcks-Vermietungsgeselschaft mipH Digseldorf, Nemecko- 50,0
OSKAR Medienbeteiligungsgesellsciaft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
PALERMO Shipping Limited Monrovia, Liberia 100,0
PAREO Kraftwerk-Beteiigungsgesellschaft mpH Lipsko, Nemecko- 100,0
PATELLA Vermietungsgesellseiaft mbH Berlin, Nemecko
PATULA Beteiligungsgesellsciaft mpH Stwttgart, Nemecko 100,0
Projekt CH Lodz Sp: z o-0- Variova, Polsko 95,5
Property Partner Sp: z 0w0: Varionva, Polsko 100,0
Property Rzeczypospolite) 33 Sp: z o0 Varionva, Polsko 100,0
guatron Grumdstiveks-Vermietungsgesellsehaft mipH Frankfurt nad Mohanom,
Nemecko
RALTO Beteiligungsgesellschraft mbpH Digseldorf, Nemecko 100,0
RAMONIA Grundstiveks-VermietungsgeseUsciaft mbhbH Digseldorf, Nemecko 100,0
RANA Beteiligungsgesellschaft mbH Digseldorf, Nemecko 100,0
RAPIDA Grundstitcks-Vermietungsgesellschaft mpH Diyseldorf, Nemecko 100,0
RAVENNA Krakéw Sp: z 0.0 Varionva, Polsko 100,0
RAYMO Beteiligungsgesellschaft mbpH Diuseldorf, Nemecko 100,0
RAYMO Vierte Portfolio GmbH Frankfurt nad Molanom,
Nemecko 100,0
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Obchodné meno- Sitdlo- Kapitilovg Odchylujiice
podiel so hlasovacie
% celkonm prive %
RAYMO Zweite Povtfolio- GmbH & Co: KG Frankfurt nad Mohanom,
Nemecko- 100,0
RECURSA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft wmipH Frankfurt nad Molanom,
Nemecko 100,0
REGALIS Grundstiveks-Vermietungsgesellscihaft wmipH Diuseldorf, Nemecko
RESIDO Flugzeug-Leasinggesellschaft mpH Divseldorf, Nemecko 100,0
RIPA Medien-Beteiigungsgesellsehraft mbH Diyseldorf, Nemecko 100,0
RIVALIS Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mipH Digseldorf, Nemecko-
ROSARIA Grundsticks-Vermietungsgeselschaft mpH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ROSATA Grundstivcks-Vermietungsgesellsehaft mbpH Digseldorf, Nemecko- 100,0
ROSEA Grundstivcks-Vermietungsgesesciaft mbH Disseldorf, Nemecko 100,0
ROSEA Grundstireks-Vermietungsgeselschaft mipH
& Co= Objekt ISF Sindlingen KG Divsseldorf, Nemecko 0,0 50,0
ROSEA Grundstivcks-VermietungsgeseUschaft mbH
& Co: Objekt Veldioven KG Diuseldorf, Nemecko 100,0 50,0
ROSEA Grundstivcks-Vermietungsgesellseioft mbH
& Co= Objekte TANK & RAST KG Divsseldorf, Nemecko 0,0 50,0
ROSINTA Grundsticcks-VermietungsgeseUschaft mbpH Disseldorf, Nemecko 100,0
ROSOLA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mpH Diyseldorf, Nemecko 100,0
SENATORSKA Vermietungsgesellschaft mpH Diyseldorf, Nemecko 100,0
SILVA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbH Frankfurt nad Mohanom,
Nemecko
SOLTRX Transaction Services GmbH Diuseldorf, Nemecko 100.,0
Sowtiv East Asia Properties Limited Londgn, Velkd Britdnia 100,0
Space Poark Erste Verwaltungy GubH Froankfunrt nad Motranom,
Nemecko 100,0
TALORA Grundsticcks-Vermietungsgesellschaft mbpH Disseldorf, Nemecko 100,0
TAMOLDINA Vermietungsgesellsciaft mbH Grivuwald, Nemecko 50,0
TAMOLTEMPA Vermietungsgeseldseioaft mhpH Grivuwald, Nemecko 50,0
TAMOLTESSA Vermietungsgesellsciaft mipH Grivuwald, Nemecko- 50,0
TANECTRA Betelligungsgesellsehaft mbpH LL. Diyseldorf, Nemecko 100,0
TASKABANA erste [mmobilien-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co= Objekt Marl KG Griwwald, Nemecko
TASKABANA erste Mobilien-Vermietungsgesellschaft
mbH & Co: Objekt Marl KG Grivwwalod, Nemecko-
TASKABANA Vermietungsgesellschaft mbH Griwmmwald, Nemecko 50,0
TIGNARIS Beteiligungsgesellsehaft mbH Divseldorf, Nemecko 100,0
TIGNARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co- Streubesitz
KG Divseldorf, Nemecko 100,0
TIGNARIS Verwaltungsgesellsehaft mbH Digseldorf, Nemecko- 100,0
TIGNATO Beteiligungsgesellsehaft mbH Eschborn, Nemecko 100,0
TIGNATO Beteiligungsgesellsehaft mbH
& Co= KolinTurm MediaPark KG Eschborn, Nemecko 100,0
TOULON NOVA Shipping Limited Monrovia, Liberia 100,0
T-Rex Baungesellschaft mbH Wieshaden, Nemecko 100,0
T-Rex Verwaltungsy GmbH Wieshaden, Nemecko 100,0
US. Raddential | GP, LLC Wilmington, Delaware, USA 100,0
U.S. Restdential lnvestment [, L.P. Wilmington, Delaware, USA 0,0
Urboun lnwest Holding GmbH Eschiborn, Nemecko- 100,0
VALENCIA NOVA Shipping Limited Monvovia, Libéria 100,0
WebTek Software Private Limited Bangalove, Indio 100,0
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Obchodné meno- Sitdlo- Kapitilovy Odehylujice
podiel so hlasovacie

% celkom prive %
Windpark Dubpen Sivdk GmbH Diyseldorf, Nemecko 100,0 40)
Windpark Karcie 2 GmbpH Disseldorf, Nemecko 100,0 41)
Windpark Klosterkuwmbd Verwaltungy GumbpH Diyseldorf, Nemecko 100,0
Windpark Rayersehied Verwaltungsy GubH Diyseldorf, Nemecko 100,0
Windpark Schéoneseiffen Verwaltungy GupH Diyseldorf, Nemecko 100,0
Windsor Asset Management GP Ltd. Torontor, Kanada 75,0 0,0 o
Windsor Conada Verwaltungsgesellschaft mbH Divseldorf, Nemecko &)

2. Pridvruzeni spolotnosti
@) Pridvruzient spolodnosti ocenend v koncernove
stwahe at-Equity

Obchodné meno Sidlo Kapiti-  Odehylujitce Mena Vlestné imanie” Rotng
podiel prive % +is
% celkom

AKA Awsfudrkiredit— Frankfurt nad
Gesellschaft mbhbH Motanom,

Nemecko 31,6 EUR 196 932 le 035
Argor-Heraeuws S A. Mendrisio,

Svajélarsko 32,7 CHF 116 242 15477
Caopitol lnwestment Trust
Corpovation Taipeh, Taiwan 24,0 TWD 3 169 045 408 100
Comwmerz Funanz GmipH Mnichov,

Nemecko 449,49 EUR 562 8249 30 784
Comwmerz Unternejumens - Fromkfurt nad
betelligungs- Motranom,
Alktlengesellsehraft Nemecko- 40,0 EUR 87 287 9 945
DTE Energy Center, LLC Wilmington,

Delaware, USA 50,0 usp 76 904 11 188
HAJOBANTA GmbH & Co- Diyseldorf,
Asia Opportunity | KG Nemecko- 20,8 EUR 79 061 —-38 471
ILV lmmohilien-Leasing
Verwaltungsgesellsehaft Diusseldorf,
Diusseldorf mbH Newmecko 50,0 EUR 6 462 1 343

b) Pridvruzient  spolotnost, ktore v désledkw
podriadeniho vjznamw nie siv v koncernovef siwvaire
otenend ot-Equity

Obchodné meno- Sitdlo- Kapitilovy Odchylujiice
podiel sa hWlasovacie

% celkom prive %

AF Elgenkapitalfondy fiur dewtschen Mittelstand GumbH &

Co- KG Mndichov, Nemecko- 47,4 47,5

AGASILA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mhbH &

Co- Objekt Digseldorf KG Disseldovf, Nemecko 24,3 29,0

ALIVERA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH &

Co- Objekt Divsseldovf-L iehtenproie KG Divseldorf, Nemecko 52 25,0

ASTIRA Grundsticcks-Vermietungsgesellsehaft mbpH Divsseldorf, Nemecko 50,0

ATISHA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Pariz

KG Diyseldorf, Nemecko 50,0

BONUS Vermietungsgesellsehaft mhbH LL. Divseldorf, Nemecko 30,0 42)
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Obchodnié meno- Sidlo Kapitilovg Odehylugice
podiel sa hlasovacie

% celkom prives %

Disseldorfer Borsenhawns GumbH Digseldorf, Nemecko 20,0

FRAST Beteiligungsgesellscihaft mbH Grivuwvald, Nemecko- 49,0

FRAST Beteiligungsgesellschaft mbH & Co- Objekt Kokerei

KG Grivwwald, Nemecko )

GIE Cinguieme Lease Puteaunyw, Froncizsiko 33,3

GIE Go Lease Puteanw, Fromncivzsiko 50,0

GIE Hw Lease Puteany, Froncizsko 50,0

GIE Quotrieme Lease Puteaunyw, Froncizsiko 33,3

GOPA Gesellschaft fir Organisation, Planung und

Awshildung mbH Bad Homburg, Nemecko 24,8 28,8

lmmoblien-Vermietungsgesellschaft Dr. Ridhdl GmbH &

Co- Objekt Stutensee KG Divseldorf, Nemecko 3,5 25,0

Immobilien-Vermietungsgeseschaft Reeder & Cow Objekt

Plaunen-Park KG Disseldovf, Nemecko 21,4 21,3

Kapelaonsdijk | BV Amsterodam, Holanodsko 25,0

Koppelenweg | BV Hoevelaken, Holandsko- 33,3

MAECENA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft

mbH & Co= Objekt Dovtmund KG LL. Divsseldorf, Nemecko 5,0 33,3

MFG Flughafen-Grundsticcksverwoltungsgesellsciaft

mbH & Co- BETA KG LL. Grivuwwald, Nemecko 29,4 29,0

MIDAS Grundstivcks-Vermietungsgesellsciaft

mbH & Co. Objekt Langenhagen KG LL. Diyseldorf, Nemecko 5,0 50,0 43

MINERVA Grundsticcks-Vermietungsgesellsciaft

mpH & Co- Objekt Radolfzell KG L. Diuseldorf, Nemecko 21,0 44)

MOLWANKUM Vermietungsgeselschaft mbH & Co: Objekt

Landiureis HUldpurghouwsen KG Diuseldorf, Nemecko 6,0 31,0

MS Meta Stefan Patjens GmbH & Co: KG Drochvtersen, Nemecko- 30,5

NESTOR Grundsticks-Vermietungsgesellschaft

mbH & Co= Objekt Villingen-Schuwermningen Diyseldorf, Nemecko 0,0 50,0

NOSSIA Grumdstiscks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co-

KG L. Pocking, Nemecko 2,5 25,0

OSCA Grundstivcks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co-

KG L L. Grivwald, Nemecko- 26,0

Pinova GmbH & Co- Erste Betelligungsy KG Mnichov, Nemecko 40,0

PRUNA Betreiber GmbH Grivmald, Nemecko- 51,0

Renditfe Pavtner Geselschaft fiir Vermégersverwaltung Frankfurt nad Mohanom,

mbH L L. Nemecko 33,3

SCl L Argentiere Grenople, Francizsko 30,0

SUEZ Imwmobilia GmbH & Co. KG Kolin, Nemecko Sy 50,0 45

3. Spoloinié podniky
@) Spolotni podniky ocenené v koncernovef siwahe at-

Equity
Obthodné meno Sidlo Kapiti~  Odeylujiice Mena Vlastné Rotng
lovi  sa . . . visledol
podiel prive % i s
% celkom
Delphi | LLC Wilimington, -
Delaware, USA B85 EUR 491 719 -18 691

FV Holding S.A. Briusel, Belgien 60,0 EUR 1 309 - 46
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b) Spolotné podniky, ktore v désledkwn podradentho at-Equity
vjznamww nie s v koncernover] zivierke ocenend
Obchodné meno Stdlo  Kapitilovy Odchylujiic
podiel e sa
hlosovacie
% celkow prive %
Bonitoy GmbH & Co: KG Frankfurt nad Mohanom,
Nemecko 50,0
Bonitoy Verwaltungsy GmbpH Frankfuirt nad Molranow,
Nemecko 50,0
NULUX NUKEM LUXEMBURG GmbH Luxemburg, Luxembursko 49,5
4. Struktirovani spolotnosti
a) Struktirované spolo¢nosti zahrnuté podla IFRS 10 do koncernovej
zavierky
Obchodné meno- Siddlo- Kapitilov- Odchyluy Mena  Viagtiné Obchodni
g podiel hee sa imanie wmeno
% celkom hlasovacl Hs
e prive %
Borromeo Funance S.r.L. MUdno, Taliansko FK EUR 16 582
Bospiorus Capital DAC Dublin, irsko FK EUR - 334
Bosphorus lnvestments DAC Dublin, lrsko FK EUR -1 008
CoCo Finance li—2 Lto Dublin, irsko PUK EUR 10
Danube Delta PLC Delaware, USA FK uso -26 941
Justine Capifal SRL Mldnor, Tallansko FK EUR -4 351
LAMINA Grundstireks -
Verwaltungsgesellsehaft mbH
& Co- Objekt Lipsko KG Grivmwald, Nemecko  Suk 100,0 16,7 EUR — 7148
Liffey Emerald Limited Dublin, frsko FK EUR o
Livingstone Mortgages Londgn, Velkd 45 409
Limited Briutdnia FK aBP
Metrofinanciera Warehouwsing 14
2007 Delaware, USA FK uso
Plymowtiv Capital Limited St Helier, Jersey FK GBP o
SME Cowmumerz SCB GmpH Fronkfuart naol 26
Motanom, Nemecko- PUK EUR
Thames SPC St Helier, Jersey FK aBP o

46)

47)



b Struktiwovant spolodnosti, kiore v désledkun malého

vjznamw nebolli podla

koncernove zivierky

IFRS 10 zalhwnwté do-

136 Priloha (Pozndmky)

Obchodné meno Stdlo Segment
Luxembiirg, FK
Caducewns Compartment S5 Luxembursko
CB MezzCAP Limited Poartnership St. Helier, Jersey PUK
CoTrax Finance ll—2 DAC Dublin, (rsko PUK
GRENADO Vermietungsgeselschaft mpH & Co. Objekt Brigachschiene KG  Grivmwaldd, Nemeckor  PUK
Lugembirg, FK
HSC Life Policy Pooling S.A.R.L. Luxembirsko
MERKUR Grundstitcks-Gesellschaft Objekt Berlin Lange Strafe mhbH & Grivuwald, Nemecko  Suk
Co- KG
MOLKANDIS Grundsticcks-Vermietungsgeselscihaft mbH & Co: Objekt Digseldorf, Nemeckor PUK
Kaltenkichen KG
OLEANDRA Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co: Objekt Haor Divsseldovf, Nemeckor PUK
KG
Opera Germany Now 2 ple. Dublin, lriko ACR
TIGNARIS Betelligungsgesellschaft mbhbH & Co: Objekt Burscheild KG Diyseldorf, Nemeckor PUK
TIGNARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Kleve KG Digseldorf, Nemecko PUK
5. Investiiné fondy
@) lnvestibnl fondy zahwrnuwtt do- koncernovef zéaierky podla IFRS 10/IFRS 11
Néazov- Stdlo Segment Podiel Mena fonduw Objem
wwrestoro nee fonduw*
fonde s
%
Agoate Assety S.A. SO14 Luxembiirg, Luxembursko FK 100,0 EUR 62 380
Frankfurt nad Molanom, PUK
CDBS -Cofondy Nemecko- 100,0 EUR 135 850
Frankfurt nad Mohanom, PUK
CDBS-Cofonds Il Nemecko 100,0 EUR 96 026
Frankfurt nad Molranom, PUK
CDBS-Cofondys Il Newmecko 100,0 EUR 106 139
Frankfurt nad Mohanom, PUK
CDBS-Cofonds IV Nemecko 100,0 EUR 106 517
Frankfurt nad Moiranom, PUK
CDBS-Cofonds V Nemecko 100,0 EUR 104 327
Greew Loawn Fund | Luxembirg, Luxembursko PUK 100,0 EUR 62 380
Olympic lnvestment Fund  Grevenmaciher, Luxembursko  FK 2 512 34
I 96,1 EUR 6
Pantireon Master Funod Deloware, USA FK 100,0 Usb 123 s63
Premiumwm Management Frankfurt nad Molranom, PUK
lmmoblien-Anlagen Nemecko 69,9 EUR 236 004
VFM Mutual Fund AG & Gomprin-Bendern, FK
Co. KG Lichtendtajnsko 51,4 CHF 348 283

D) lnvestilnd fondy, kioré v désledkun podriadeniho
vjznoamw neboll zarvadent do- koncernovef zénierky

podla IFRS 10/IFRS 11

293

Koncernovi zdaierko



Koncernovi zdnvierka

294

Vgrotnd spriva Commerzbank za rok 2016

-

Néazov Sidlo Segment
Hesperange, FK
CBK SICAV Commerzbonk Strategiefonds Marktnewtral EUR L wxembinrsko
Luxemburg, FK
CBK SICAV Commerzboank Strategiefonds Multi Asset | Luxembursko
Luxemburg, FK
Comwmerzbank Aktlentrend Nemecko | L wxembinrsko
Londgn, Velki FK
Commerzbank CCBI RQFIl Money Market UCITS ETF A Britdnia
Londgn, Velki FK
Commerzbank CCBI RQFIl Money Market UCITS ETF B Britdnia
Luxemburg, FK
Commerzbank Renten Protect 80 Luxembursko
Luxemburg, FK
Commerzbank Rowstoff Strategie R USD Luxembursko
Luxemburg, FK
Comwmerzbank Wertsicherwngsfonos plus | Luxembursko
Luxemburg, FK
Comwmerzbank Wertsicherwngsfonos plus [l L wxembunrsko
Nédzov- Sidlo Segment
Luxemburg, FK
ComStage 1 DAX UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage 1 DWDAX UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage 1 EURO STOXX SO UCITS ETF L wxembinrsko
Luxemburg, FK
ComStage 1 MDAX UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage CAC 40® Leverage UCITS ETF L wxembinrsko
Luxemburg, FK
ComStage CAC 40& Short GR UCITS ETF L wxembinrsko
Luxemburg, FK
ComStage CBK 10Y US-Treasmry Future TR UCITS ETF Luxembursko
Luwxembirrg, FK
ComStage CBK Commodity ex-Agriculture Monthly EUR Hedged TR UCITS ETF L wxembinrsko
Luxembinrg, FK
ComStage CBK U.S. Treasury Bond Future Double Short TR UCITS ETF Luxembursko
Luxembinrg, FK
ComStage Comwmerzhank Bund-Future Leveraged TR UCITS ETF Luxembursko
Luxembinrg, FK
ComStage FTSE 100 TR UCITS ETF Lwsembirsko
Luxembirrg, FK
ComStage UBOXX Germany Covered Capped 3— 5 TR UCITS ETF Luxembursko
Luxembirrg, FK
ComStage UBOXX Germany Covered Capped 5— 7 TR UCITS ETF Luxembursko
Luxembirrg, FK
ComStage UBOXX Germany Covered Capped 7—10 TR UCITS ETF Luxembursko
Luxembirrg, FK
ComStage UBOXX Germany Covered Capped Overall TR UCITS ETF L wxembinrsko
Luxembirrg, FK
ComStage BOXX Liguid Sovereigns Diversified 15+ TR UCITS ETF Lusembiarsko
Luxembiirg, FK
ComStage UBOXX Liguid Sovereigny Diversified 3— 5 TR UCITS ETF Lwxembirsko
Luxembirrg, FK
ComStage UBOXX Liguid Sovereigng Diversified 3m—1 TR UCITS ETF Lusermbursko
Luxembirrg, FK
ComStage UBOXX Liguid Sovereigny Diversified 5—7 TR UCITS ETF Lwxembirsko
Luxemburg, FK
ComStage UBOXX Liguid Sovereigny Diversified 7—10 TR UCITS ETF Lwxembirsko
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Luxemburg, FK
ComStage UBOXX Liguid Sovereignsy Diversified Overall TR UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage UBOXX Sovereigns Germany Capped 10+ TR UCITS ETF Luxembuysko
Luwxembirrg, FK
ComStage UBOXX Sovereigns Germany Capped 1—5 TR UCITS ETF Luxembursko
Luxembinrg, FK
ComStage (BOXX Sovereignsy Germany Capped 3m—2 TR UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage UBOXX Sovereigns Germany Capped. 5— 10 TR UCITS ETF Luxembursko
Luxembinrg, FK
ComStage LevDAX® w2 UCITS ETF L uxembursko
Luxembiirg, FK
ComStage MSCI EMU TRN UCITS ETF Lwsembirsko
Luxembinrg, FK
ComStage MSCl Ewvrope Large Capr TRN UCITS ETF Lugembursko
Luxembirrg, FK
ComStage MSCI Ewrope Mid Capp TRN UCITS ETF Lwsembirsko
Luxembirrg, FK
ComStage MSCI ltaly TRN UCITS ETF Luxembursko
Luxembirrg, FK
ComStage MSCI Japan 100% Daily Hedged Ewvo- UCITS ETF Luxembursko
Luxembirrg, FK
ComStage MSCI Japan TRN UCITS ETF L wxembinrsko
Luxembirrg, FK
ComStage MSCI Spaine TRN UCITS ETF Lwxembiirsko
Luxembirrg, FK
ComStage MSCI Taiwan TRN UCITS ETF Lwxembirsko
Luxembirrg, FK
ComStage MSCI USA Large Capr TRN UCITS ETF Lwxembirsko
Luxemburg, FK
ComStage MSCI USA Mid Copp TRN UCITS ETF L wxembiyrsko
Luxembirrg, FK
ComStuge PSI 20® Leverage UCITS ETF Lwxembiirsko
Luxembirrg, FK
ComStuge S&P SO0 Ewro Daily Hedged Net TR UCITS ETF Luxembursko
Luxembirrg, FK
ComStuge S&P SMIT 40 Index TRN UCITS ETF Luxembuyrsko
Luxembirrg, FK
ComStage SPI® TR UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage STOXX® Ewrope 600 Banks NR UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage STOXX® Ewrope 600 Construction & Materials NR UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage STOXX® Ewrope 600 Financial Services NR UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage STOXX® Ewrope 600 Media NR UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStuge STOXX® Ewrope 600 Personal & Howsehold Goods NR UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStuge STOXX® Ewvope 600 Real Estote NR UCITS ETF L uxembpunrsko
Luwxembirrg, FK
ComStuage STOXX® Ewrope 600 Retail NR UCITS ETF Luxembursko
Luwxembirrg, FK
ComStage STOXX® Ewvope 600 Tronvel & Leiswre NR UCITS ETF Luxembursko
Luxemburg, FK
ComStage TOPIX® UCITS ETF L wxembinrsko
Luxembinrg, FK
Dynamic Vario- Protect IT L uxembursko
Ewropa One Annecy, Franciizsko FK
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Luxemburg, FK
Viaduet lnwest FCP -SIF Luxfund— 1 Luxembursko
6. Podiely na velkgour kapitilovgeh spoloénostiaci,
pri ktorgen podiel presahunge 5% hWlasovacich priv-
Obchodné meno Sitdlo Kapitilovy Odenylujice sa
podiel hasovacie
privo
% celkom 7
Concardiy GupH Eschiborn, Nemecko 13,9
EURO Kartersysteme Gesellsehaft mit beschwdnkter Fronkfurt nad Molanom,
Haftung Nemecko 13,9
GEWOBA Aktiengesellsehaft Wolvnen und Bauen Brémy, Nemecko 7oib
Schufa Holding AG Wieshaden, Nemecko 17,9




Pozndumky pod

136 Priloha (Pozndmky)

2 ACCOMO Hotel HafenCity GmbH & Co: Geschlossene lnvestment KG
na ACCOMO Hotel HafenCity GmbH & Co- KG

2)

z Commerzbonk (Enrasijo) SAO na Commerzbonk (Envasijo) AO

3)

z Erste Ewropdische Pfandbrief- und Kommunalkiredithonk Aktiengesellschaft in Lugembirg
na Commerzbank Finance & Covered Bond S.A.

4)

z CommerzVentures Beteiigungy GmbH & Co: KG LGr. na CommerzVentures Beteiligungy GmbH &
Co. KG

)

z Commerz Transaction Services Funance GmbH na ComTS Finance GmbH

6)

z Comumerz Transaction Services Logustics GumbH na ComTS Logustics GmbpH

7)

z Commerz Transaction Services MuHe GmbH na ComTS Mitte GmbH

8)

z Commerz Transaction Services Nord GumbH wa ComTS Nord GmbH

)

z Commerz Transaction Services Ot GmbH na ComTS Ost GmbH

z Comumerz Transaction Services West GmbH v ComTS West GmbH

z Dr. Gubelt Grumdstivcks-Vermietungsgesellschhaft mbpH & Co. Objekt Divseldorf Breite Strafie KG
na Dr. Gubelt Grundstivcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Divsseldorf Breite Strafe KG
L.

z KMP lnwest GmbH na Kira Vermégensyverwaltungsgesellsehaft mbH

z Hypotivekenboank Fronkfurt AG na LSF Loan Solwtions Frankfuurt GubH

z Aspiro S.A. na mFinanse S.A.

z ALSANTA Grumdstivcks-Vermictungsgeselschaft mbH & Co: Objekte RiCsH KG
na ALSANTA Grundsticcks-Vermictungsgeselschaft mbH & Co: Objekte RUCHKG LL.

z ASCARA Grundstitcks-Vermietungsgesellsehaft mbH na ANDINO Funfte Beteiligungsgesellschaft
mbH

z AWL | Sp: z 0:0- na AWL | Sp: z 0:0- v Liguidation

z CG Real Estote Luxenmburg S.iur.l. na CG Real Estote Lugembirg S.éur.l LL.

z COLLEGIUM GLASHUTTEN Zentruwm fiur Kommunikation Gesellschaft mit beschurinkter Haftung
na COLLEGIUM GLASHUTTEN Zentrum fir Kommunikation GmbH

z Commerz (Nederland) N.V. na Commerz Nederlano N.V.
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ho mena:  z Commerz Regulatory Modelsy GmbH na Commerz Regulatory Modelsy GupH LL.

ho mena:  z Commerzbank Sao- Paulo Servicoy Ltda. na Commerzbank Sio- Paulo- Servicos Lida.

ho- mena:  z CommerzVentures Beteigungy GmbH LGr. na CommerzVentures Beteiligungsverwaltungs GmpH

ho mena:  z ComTS Kredit GmbH L.G. na ComTS Kredit GmbH

ho-mena:  z LSF Lovn Solutions Fronkfurt GmbH na G-G-B Gebidunde- und Grundbesitz GmbH

) obchodné z GRAMOLINDA Vermietungsgeselschaft mbH & Co- Objekt Framkfuunrt KG
ho mena:  na GRAMOLINDA Vermietungsgeselschaft mbH & Co: Objekt Framkfunrt KG LL.

27 Zmena

) obchodni
ho- mena: z GRECORA GmbH na GRECORA Aviation GmbH

28 Zmena

) obchodné z GRECORA Aviation GmbH & Co: KG na GRECORA Aviation GmbH & Co- geschlossene lnwestment
ho- mena  KG

29 Zmena

) obchodné
ho mena:  z GRINA Vermietungsgesellsehaft mbhbH na GRINA Beteiligungsgesellschaft mipH

30 Zmena

) obchodné  z Immobilienverwaltungsgesellschaft Schlachtivof Offenbaci mbH
ho- mena:  na lmmobilienverwaliungsgesellschaft Schlachtiof Offenbach mbH L.

) obthodné z IWP International West Pictures GmbH & Co: Erste Produktions KG
ho- mena: na IWP [nfernational West Pictures GmbH & Co- Erste Produktions KG LL.

ho mena:  z Japanturm Betriebsgesellschaft mbH na Japanturm Betriehsgesellsehaft mbH L.

ho- mena:  z Moy Lease S.aur.l. na Mayw Lease S.a.r.l. LL.

) obthodné z MOLARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co: Objekt Kurhaws KG
ho-mena:  na MOLARIS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co: Objekt Kuahaws KG L.

35 Zmeno

) obchodni
ho- mena:  z MOLFINO Vermietungsgeselschaoft mbH v MOLFINO Vermietungsgeselbsehaft mbpH LL.

36 Zmeno

)  obihodné z MOLGRADO Vermietungsgesellsehaft Objekt Gottingen und Oldenburg mpH
ho mena: na MOLGRADO Vermietungsgesellschaft Objekt Gottingen und Oldenburg mbH LL.

37 Zmenow

) obthodné
ho- mena:  z #openspace GmbH na openspace GmbH

38 Zmenow

) obchodné z REGALIS Grumdsticcks-Vermietungsgeselsehaft mbH L. na REGALIS Grundstiveks~
ho mena:  Vermietungsgesellsehaft mbH

ho- mena:  z TANECTRA Betelligungsgesellschaft mbpH na TANECTRA Beteiligungsgesellsehaft mbH LL.

40 Zmena z Windpark Parchim V GmbH na Windpark Duben Siid GmbH
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Pozndmky pod
Sarow
) obihodné
ho- mena:
41 Zmeno
) obihodné
ho- mena:  z Windpark Porchim VI GmbH na Windpark Korcihe 2 GmbH
42 Zmena
) obihodné
ho- mena:  z BONUS Vermietungsgesellsehaft mhbH i BONUS Vermietungsgesellschaft mpH GL.
43 Zmena
) obchodné z MIDAS Grundsticcks-Vermietungsgeselschaft mbH & Co: Objekt Langeniragen KG
ho- mena:  na MIDAS Grundstivcks-Vermietungsgesellsehhaft mbH & Co. Objekt Langendragen KG LL.
44 Zmeno
) obchodné z MINERVA Grundstivcks-Vermictungsgesellschaft mbH & Co: Objekt Radolfzell KG
ho mena:  na MINERVA Grundstitcks-Vermietungsgeselschaft mbH & Co: Objekt Radolfzell KG LL.
45 Zmena
) obchodni
ho mena:  z SITA Immopilia GmbH & Co: KG na SUEZ lmmobilia GmbH & Co- KG
46 Zmena
) obchodné
ho mena:  z Bosphorws Capital Ltd. na Bosphoruy Capital DAC
47 Zmena
) obchodni
ho-mena:  z Bosphorus lnvestments Limited na Bosphorus lnaestments DAC
438 Zmeno
) obihodné
ho- mena:  z ConCardisy Gesellschhaft mit beschurankter Haftung na Concardis GmbH

Pozndamky o vysvetlivky

a

)

Zmluva o~ ovldduinudti o odiode vgsledkw

b
)

Rotnd zdvierka nepola podla § 264 ods. 3 a § 264 Obchodnilo zdkonnika zverejnend.

o) vztah y agentom.

*  ukazovatele z posledne] zverejnene) zinierky

Vysvetlivky k tidajom o ticele podl'a § 26a Zakona o Gverovani:

Skratka Vysvetlenie

BETGE Glastinnk spolotnosti

KREDI lweroved indtiticie

SOFDL L finanink spolodnosti

SOUNT né spolotnosti

VERSI poustoviia

ACR Asset & Capital Recovery

FK Firemnd klienti

PUK Sddkwromni klienti a podunikatelia
Suk Ostatnié a konsoliddeio
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Devizové kwrzy zoo 1 EUR k 31.12.2016

Brazilio BRL 33,4305
Velkd Britdnia aBP 00,8562
Japonsko JPY 123,4000
Polsko PLN 44,4103
Rusko RUB 64,3000
Svédsko SEK q,5525
Svajiiarsko CHF 1,0739
Taiwan TWD 34,1631
Madloarsko HUF 309,8300
USA usp 1,0541
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Organy spolo¢nosti Commerzbank Aktiengesellschaft

Klauws-Peter Miller
Predseda

Uwe Tschdge?

Podpredseda

Zamestanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Hawns~Hermann Altenschomidf
Zamestanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Heike Anscheit

(0d 1.1.2017)

Zamestnankyna banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Gunnor de Bur*
Zamestnanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Stefan Burghordt

riaditel’ okresnej pobocky

Banka pre stredné podniky Brémy
Commerzbank Aktiengesellschaft

Sabine U. Dietrich
Byvala Clenka predstavenstva
BP Europe SE

Koarl-Heinz Flotrer
samostatny podnikatelsky poradca

* zvolent zamestnancami

Predstorenstvo

Moawrtin Zielke
Predseda
(od 1.5.2016)

Moartin Blessing
Predseda
(do 30.4.2016)

Stefon Jennes?

(0d 1.2.2017)

Zamestnanec banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr. Markuy Kerber

Hlavny konatel

Spolkového zviazu nemeckého priemyslu
Alexandra Kriegert

Veduca odboru podnikového hospodarstva /
podnikatel'skych stratégii odborov v banictve,
energetike a chemickom priemysle

Oliver Leiberich/

Zamestnanec banky

Commerzbank Aktiengesellschaft

Dr. Stefan Lippe
Byvaly prezident Swiss Re AG

Beate Mense?

tajomnicka odborov
Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di-
Landesbezirk Hessen

Anja Mikusy

Konatel'ka

Chief Investment Officer
Arabesque (Deutschland) GmbH

Fromk Annuscirelt

Moarkuwsy Bewmer
(do 31.10.2016)

Dr. Marews Clvromik
(0d 1.1.2016)

Dr. Roger Miller

General Counsel
Deutsche Borse AG

Dr. Helmut Perlet
Predseda Dozornej rady Allianz SE

Barboro Priester*

(do 31.12.2016)

Zamestankyna banky
Commerzbank Aktiengesellschaft

Mark Roncht

tajomnik odborov
ver.di-Bundesverwaltung

Mowgit Schoffer*

(do 31.1.2017)

Zamestankyna banky

Commerzbank Aktiengesellschaft
Nicholas Teller

Predseda poradného vyboru

E.R. Capital Holding GmbH & Cie. KG
Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

Byvala Clenka direktéria Eurépskej centralnej
banky

Stephan Engels

Michael Mandel
(od 23.5.2016)

Michael Rewthrer
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297 Preldsenie zdkonngel zdstupeor
Vyrok aunditora

Vyhlasenie statutarnych zastupcov

Tymto podla najlepSieho vedomia prehlasujeme, Ze rocna zavierka
podla uplatiiovanych zasad tuctovnictva sprostredkovava skutoény
obraz majetkovej, financ¢nej a vynosovej situdcie koncernu a Ze

priebeh obchodnej ¢innosti a jej vysledok ako aj situacia koncernu su v

Frankfurt nad Mohanom dnia 21. februara 2017
Predstavenstvo

. &

Martin Zielke

it
S fovens 5‘[/\7 'u(/{ b(ﬁuﬁ

Michael Mandel

Stephan Engels

s

Frank Annuscheit

sprave o stave koncernu zobrazené tak, Ze to zodpoveda skuto¢nym
pomerom a Ze v sprave st popisané podstatné prileZitosti ako aj rizika

suvisiace s pravdepodobnym vyvojom koncernu.

A ety

Marcus Chromik

A BAUS

Michael Reuther
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Vyrok nezavisleho auditora

Pre
Motranom

Poznamka ku koncernovej zavierke

Virok z oumditw koncernovef zéaierky
Vykonali sme
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, a jej

dcérskych spolo¢nosti - pozostavajicej zo suvahy, prehladu celkovych

previerku koncernovej zavierky spolo¢nosti

vysledkov, prehladu o zmene vlastného imania, vykazu finanénych
tokov ako aj prilohy - za obchodny rok od 1.januara do 31. decembra
2016.

Podla § 322 ods. 3 prva veta Obchodného zakonnika prehlasujeme, Ze
na zaklade nasho zhodnotenia zisteni z previerky zodpoveda roc¢na
zavierka vo vSetkych podstatnych stvislostiach pravidlam IFRS, ako sa
tieto pouzivaji v EU, ako nemeckym pravnym predpisom podla § 315a
ods. 1 Obchodného zakonnika zdkonnym predpisom a podla
uplatiiovanych zasad uctovnictva sprostredkovava skutoény obraz
majetkovej, financnej a vynosovej situacie koncernu k 31. 12. 2016
ako aj vynosovej situacie za rok konciaci v tento den.

Podla § 322 ods. 3 prva veta Obchodného zakonnika prehlasujeme, ze
nasa previerka neviedla kziadnym namietkam vo¢i riadnemu

vyhotoveniu koncernovej zavierky.

Ziklad pre vgrok kw koncernovef zivierke

Previerku roc¢nej zavierky sme podla § 317 nemeckého Obchodného
zakonnika vykonali na zaklade nemeckych zasad pre riadne previerky
ro¢nych zavierok vydanych Instititom auditorov (IDW) a na zaklade
Medzinarodnych auditorskych $tandardov (ISA). Nasa zodpovednost
podla tychto predpisov a zdsad ako aj podla dopliiujicich Standardov je
podpisand v odseku ,Zodpovednost' auditora za previerku ro¢nej zavierky".
Nasa spolo¢nost je nezavislA od kontrolovanej spolocnosti v stlade s
nemeckymi obchodno-pravnymi a profesnymi a stavovskymi predpismi a
v stlade s tymito poZiadavkami sme splnili naSe ostamé profesné
povinnosti. Sme presvedéeni, ze nami vykonana previerka predstavuje

dostatocne isti zékladiiu pre nase hodnotenie.

Osobitne délezitt kontrolovand skutotnosti

Osobitne doleZité kontrolované skutocnosti st také skutocnosti, ktoré
boli podla nasho ndzoru najdolezitejsSie pri nasej previerke rocnej
zavierky za obchodny rok od 1. janudra do 31. decembra 2016. Tieto
skuto¢nosti boli zohladnené v suvislosti s naSou previerkou ro¢nej
zavierky ako celku a pri tvorbe nasho vyroku k zavierke; k tymto

skuto¢nostiam neodovzdavame osobitmy vyrok.

COMMERZBANK  Aktiengesellsciaft,

Z nasho pohladu patrili medzi osobitme dolezité kontrolované

skuto¢nosti nasledovné skutocnosti:

1. Ocenenie finoncovanio Lodi

2. Ocenenie ohchodnef Einnosti

3. Novi oehodnd strotégia ,,Commerzbonk 4.0

4. Niroky ne vritenie dane z obchodov realizovandgceh
v deik rozhodwgich pre vgplatw dividend
Nase informacie o tychto osobitne dolezitych Kkontrolovanych

skuto¢nostiach maju nasledovnu $truktiru:

a) skutocnost a stanovenie problému
b) postup pri kontrole a zistenia

c) odkaz na dal$ie informéacie

1. Ocenenie financovania Lodi

a) Spolocnost COMMERZBANK Aktiengesellschaft pdsobi aj v oblasti
financovania lodi. V hodnotenom obdobi predstavovala tito oblast na
zéklade dalej sa zhorsujuceho trhového prostredia hlavni hnaciu silu
pre zvySenie opravok, takze z obchodov suvisiacich s financovanim lodi
vyplyvali zna¢né dopady na ro¢nu zavierku a najmid na vynosovi
situdciu spolo¢nosti. V ramci uctovnictva je na ocenenie tychto
odhadované hodnoty,

predovSetkym budice ceny za chartrové sluzby. Nakolko tieto

pohladavok pravidelne potrebné vyuzit
hodnotiace parametre maji vyznamny vplyv na vytvorenie prip. vysku
pripadne nevyhnutnych opréavok, a kedZe tieto opravky su poznacené
znac¢nymi neistotami, bola tato skutoc¢nost' v ramci previerky osobitne

dolezita.

b) V ramci previerky koncernovej zavierky sme najprv hodnotili
ucinnost’ relevantmého interného kontrolného systému spolo¢nosti na
hodnotenie financovania lodi. Pritom sme zohladnili aj prislusnu
obchodnt organizaciuy, IT systémy a modely ocenenia. Okrem toho sme
hodnotili ocenenie financovania lodi, vratane primeranosti
odhadovanych hodnét na zaklade nahodnych vzoriek orientovanych na
rizikd, pricom sme okrem iného hodnotili aj spravne uplatnenie

modelov oceiflovania a primeranost pouzitych buddcich cien za



charterové sluzby a dal$ich vstupnych faktorov. Za tymto ucelom sme
prizvali aj naSich Specialistov z oblasti previerok IT, financ¢nej
matematiky a $pecialistov v oblasti ocefiovania lodi. Statutirnymi
zastupcami spolo¢nosti COMMERZBANK Aktiengesellschaft pouzivané
parametre a domnienky pri ocefiovani portfélia financovania lodi sa

nachédzaji v ramci pripustnych hranic.

¢) Udaje spoloénosti COMMERZBANK Aktiengesellschaft tykajiice sa
pohladavok z financovanie lodi sa nachadzaju v koncernovej zavierke,

najma v bodoch 1 a 50.

2. Ocenenie ohtihodnef Ebnnosti

a) Spolo¢nost COMMERZBANK Aktiengesellschaft uzatvara obchody v
oblasti cennych papierov a derivatov v zmysle MaRisk, ktoré v ro¢nej
zavierke priraduje k obchodnym aktivam ako aj k likvidnej rezerve ako
aj k investicnému majetku. Pre ucely bilancovania a ocenovania ako aj
zverejiiovania udajov v prilohe spolo¢nost stanovuje aktudlnu hodnotu
tychto aktiv. Ocenenie tychto aktiv prebieha v obchodnej oblasti a
nasledne je verifikované na zaklade finan¢nej funkcie. Aktualna hodnota
sa potom urcuje na zaklade ceny finan¢ného nastroja zisteného na trhu.
Ak nie su k dispozicii trhové ceny, vykonava sa ocenenie na zaklade
cien podobnych nastrojov kdtovanych na aktivnych trhoch. Ak nie st k
dispozicii kdtované ceny pre rovnaké alebo podobné finan¢né nastroje,
pouzivaju sa na stanovenie aktudlnej hodnoty modely ocernovania,
ktoré v maximalnom moznom rozsahu pouzivaji ako parametre
trhové ddaje. Ak nie su na ocenenie pomocou ocetiovacich modelov k
dispozicii dostato¢ne aktudlne a prekontrolovatelné trhové udaje, budu
pouzité aj parametre, ktoré nie je mozné pozorovat na trhu. Tieto
vstupné parametre mozu obsahovat udaje, ktoré sa vo forme
pribliznych tdajov zistuju z historickych tdajov.

S ohladom na mimoburzové derivaty spolo¢nost pocita aj s Upravou
ocenenia pre rizika kontrahentov ako aj néklady na financovanie. Pri
finan¢nych nastrojoch ocenovanych na zaklade modelu boli zistené
vacsie neistoty pri ocefiovani prip. viacsie rozsahy prijatelnych pasiem.
To sa dotyka predovsetkym komplexnych finanénych néstrojov ako aj
pouzivania nepozorovatelnych parametrov. Preto malo ocenenie
finan¢énych nastrojov oceniovanych na zaklade modelu, vratane upravou
ocenenia pre rizika kontrahentov ako aj ndklady na financovanie,

osobitny vyznam pri naSej previerke.

b) V ramci naSej previerky sme analyzovali predovsetkym finan¢né
nastroje oceniované podla modelu, priCom sme sa zameriavali na aktiva
s vySSou neistotou ocenenia. Potom sme hodnotili primeranost a
Ucinnost’ interného kontrolného systému spolo¢nosti na oceniovanie
tychto finan¢nych nastrojov, priCom sme sa predovsetkym presvedcili
o primeranosti a u¢innosti kontrolnych tikonov spolo¢nosti tykajticich
sa verifikacie cien nezavislej od obchodnej ¢innosti ako aj validacie
modelu. Pri zapojeni naSich finan¢nych matematikov sme hodnotili aj
vhodnost pouzivanych modelov ocenovania ako aj parametrov
pouzivanych na vybraté triedy majetku. Okrem toho sme vybrané

portfélia mimoburzovych derivatov podrobili samostamému a
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nezavislému dodatonému hodnoteniu ku diiu rozhodujicemu pre
zostavenie sivahy. Metodika pouZitd na ocenenie Uprav pre rizika
kontrahentov ako aj naklady na financovanie pri mimoburzovych
derivatoch sme podrobili kontrole, v akom rozsahu su tieto Upravy
vhodné na zobrazenie vecne spravnej ¢asovej hodnoty. Statutirnymi
zastupcami spolo¢nosti pouzivané oceniovacie metédy a domnienky pri

ocenovani sa nachadzaju v ramci pripustnych hranic.

¢) Dalsie informacie o oceneni obchodnych aktivit sa nachadzaju

v koncernovej zavierke, najma v bodoch 5, 79, 80 a 81.

3. Novd obthodnd shrattgio ,,Commerzbank 4.0°

Spolo¢nost COMMERZBANK Aktiengesellschaft ohlasila v obchodnom
roku 2016 svoj novy strategicky program ,Commerzbank 4.0“ V ramci
novej stratégie sa spolocnost zameriava na svoje hlavné ¢innosti a
podla toho stanovila aj svoje ciele a plany. Dopady novej stratégie na
kontrolované oblasti Vykaznictvo segmentov, UdrZanie hodnoty
podniku (goodwill), hodnotenie aktivnych latentnych dani ako aj
rezervy pre Ucely restrukturalizaciy, ktoré si podla nasho hodnotenia

podstatmé, s zobrazené nizsie:

Zmena vgkoznictvo segmentov-

a) Nova stratégia vedie k zmene zloZenia segmentov podliehajucich
povinnému vykaznictvu. Koncern zdrzuje svoje klientske aktivity po
zavedeni novej stratégie v oboch segmentoch ,Stikromni klienti a
podnikatelia“ a ,Firemni klienti" DoterajSie segmenty ,Stkromni
Kklienti“ a ,Central & Eastern Europe“ ako aj ¢asti segmentu ,Banka pre
stredné podniky“ st zdruZené v novom segmente ,Stikromni klienti a
podnikatelia“. Zostdvajica cast doterajsieho segmentu ,Banka pre
stredné podniky“ ako aj segment ,Corporates & Markets“ tvoria novy
segment ,Firemni klienti”. Okrem toho do koncernu patri na zaciatku
obchodného roka zavedeny segment ,Asset & Capital Recovery*, ktory
obsahuje zostavajice portfélia doterajSieho segmentu ,Non Core
Assets” urcené na likvidaciu. Pozmenené rozdelenie do segmentov bolo
z nasho pohladu doélezité, nakolko sa vykaznictvu o segmentoch
pripisuje v ramci komunikacie o kapitalovych trhoch centralna rola a
zobrazené segment maji dopad aj na iné oblasti podstamé pre

uctovnictvo.

b) Pocas nasSej previerky sme sa presvedCili o tom, Ze segmenty
podliehajiice povinnému vykaznictvu boli vymedzené na zaklade
internej organizacnej a vykaznickej Struktiry pri zohladneni
vnutropodnikovych rozhodovacich procesov a Ze presahuju isté
prahové hodnoty. V rdmci zmeny rozdelenia do segmentov sme zistili,
Ze rozdelenie segmentu ,Banka pre stredné podniky“ bolo realizované
na zéaklade kritérii definovanych manaZmentom. KedZe Struktira
segmentov podliehajicich povinnému vykaznictvu sa v obchodnom
roku 2016 zmenila, boli porovnatelné cisla zistené spolo¢nostou
podrobené kontrole. Okrem toho sme hodnotili splnenie poZadovanych

informacnych povinnosti zo strany spolo¢nosti. Konstatujeme, Ze nové
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rozdelenie segmentov a vymedzenie segmentov podliehajucich

povinnému vykaznictvu zodpovedajti poZiadavkam IFRS 8.

¢) Udaje spolo¢nosti o vykaznictve o segmentoch st uvedené v prilohe

koncernovej zavierky v bode 45.

Zachovanie hodnoty podnikw (goodwill)

a) Strednodobé planovanie spolo¢nosti COMMERZBANK
Aktiengesellschaft na roky 2017 az 2020 sa uskutoc¢niuje v ramci novej
Struktiry

segmentov. Preto bol nevyhnutny mimoriadny test

zachovania hodnoty podniku na zdklade doterajSej Struktiry
segmentov. Nové rozdelenie segmentu ,Banka pre stredné podniky*“ si
vyZziadalo novu alokaciu hodnoty tohto segmentu. Spolo¢nost vykonala
realokdciu hodnoty segmentu ,Banka pre stredné podniky“ na nové
segmenty ,Sukromni klienti a podnikatelia“ ako aj ,Firemni klienti“ na
zaklade rozdelenia obchodnych aktivit prevadzaného subjektu. Okrem
toho bolo nevyhnutné vykonat test zachovania hodnoty na zaklade
novej Struktiry segmentov s ohladom na nedostatocné krytie
povodného segmentu ,Corporates & Markets“ prevedené na segment
,Firemni klienti“,

Testy zachovania hodnoty viedli k Uplnému odpisaniu hodnoty
podniku doterajsieho segmentu ,Corporates & Markets“ vo vyske
138 mil € ako aj vo vyske 454 mil € v segmente ,Firemni klienti“
KedZe zistené nedostatoné krytie presiahlo prislusné hodnoty
podniku, bol nevyhnutmy aj mimoriadny test zachovania hodnoty
ostamého majetku, s vynimkou finan¢nych ndstrojov jednotiek
,Corporates & Markets“ a ,Firemni klienti*, ktoré generuju platobné
prostriedky a ktorych hodnota sa znizila. V tejto suvislosti bola zistena
dodato¢na potreba zniZenia hodnoty vo vyske 35 mil €. Vysledok tychto
testov zachovania hodnoty zavisi z vel'kej miery od ocenenia budicich
platobnych tokov prislusnej jednotky generujicej platobné prostriedky
zo strany Statutdirnych zastupcov ako aj od pouzivanej diskontnej
urokovej sadzby, a preto je poznaceny znacnou neistotou. Na pozadi
existujucich oblasti urcenych na zvazenie a na zaklade komplexnosti
oceflovacich modelov mala tito skuto¢nost v ramci nasej previerky

osobitny vyznam.

b) Pocas naSej previerky sme do kontrolného timu zapojili aj
Specialistov z nasho odboru pre oceniovanie podnikov. S ich podporou
sme sa presvedCili o primeranosti ocenovacich parametrov
pouzivanych pri vypoctoch ako aj planovanych prisunov platobnych
prostriedkov, okrem iného aj na zaklade porovnania tychto udajov s
viacro¢nymi planmi prijatymi Statutirnymi zastupcami pre roky 2017
az 2020 ako aj na ziklade kontroly realizovatelnosti ocenovacich
domnienok so v§eobecnymi a Specifickymi trhovymi o¢akavaniami. Na
pozadi skutocnosti, Ze uz relativne malé zmeny pouzivanej diskontnej
urokovej sadzby mdzu mat’ podstatny dopad na vysku takto stanovenej
hodnoty podniku, sme skontrolovali aj ocenovacie parametre pouzité
diskontnej sadzby;,

priemernych kapitilovych nakladov, a schému ocenenia povazujeme za

pri urceni pouZzivanej urokovej vratane

primerant. Statutirnymi zastupcami spolo¢nosti pouzivané ocetiovacie

metddy a domnienky pri ocefiovani sa nachadzaju v ramci pripustnych

hranic.

¢) Udaje spolo¢nosti o obchodnych a firemnych hodnotich st uvedené v

prilohe koncernovej zavierky v bodoch 1, 15 a 56.

Ocenenie aktivnyciv latentngeh dani

a) Koncernova zavierka COMMERZBANK Aktiengesellschaft vykazuje
po saldovani aktivne latenmé dane vo vySke 3.049 mil € a pasivne
latenmé dane vo vyske 49 mil €. Planované vysledky IFRS, ktoré v
ramci daniového plinovania sliZia ako vychodiskové veliciny,
pochadzaju z viacro¢nych planov na roky 2017 az 2020. Z nasho
pohladu ma tito skutoCnost osobitny vyznam, nakol'ko viacro¢né
planovanie ako zaklad pre zachovanie hodnoty latentnych dani vo
velkej miere zavisi od domnienok Statutirnych zastupcov a je

poznaceny znacnou neistotou.

b) Pocas nasej previerky vecného ocenenia aktivnych latentnych dani
sme do kontrolného timu zapojili aj Specialistov z nasho odboru dani. S
ich podporou sme okrem iného vyhodnotili bankou zriadené procesy a
kontroly na evidovanie a ocenovanie aktivnych latentnych dani.
Hodnotili sme schopnost zachovania hodnoty aktivnych latentnych
dani na zéklade planov pripravenych Statutdrnymi zastupcami ako aj
primeranost pouzivanych predpokladov pri plinovani. Predmetom
hodnotenia bola aj spravnost prevodu plinovaného vysledku na
danovy vysledok, zlucitelnost metodiky na zistenie aktivnych dani s IAS
12 ako aj

Statutdrnych zastupcov ako aj pouzitd metodika st primerané.

spravnost uctovnych postupov. Pouzité domnienky

¢) Udaje spolo¢nosti o aktivnych latentmych daniach st uvedené v
prilohe koncernovej zavierky v bodoch 1 a 58.

Previerky potreby  rezerv
»Commerzbank 4.0°

a) V ramci ohlasenia stratégie ,Commerzbank 4.0“ spolo¢nost okrem

v kontfexte  stratéigie

iného ohlasila, Ze planuje zrusit pocet pracovnych miest o ca 9.600
pracovnych miest na plny tvazok. Ak st splnené nevyhnutné kritéria,
vznikd potreba vytvorenia rezervy na reStrukturaliziciu. Spolo¢nost
pri svojom oceneni dospela k vysledku, Ze kritéria neboli k 31. 12. 2016
splnené, a preto nebola vytvorenad rezerva na resStrukturalizaciu. Z
nasho pohladu ma tito skuto¢nost osobitny vyznam, nakolko
bilancovanie rezerv na restrukturalizaciu su vo vel'kej miere zalozené

na hodnoteniach a domnienkach Statutdirnych zastupcov.

b) Predpokladom pre uplatmenie rezervy na reStrukturalizaciu je
splnenie definicie restrukturaliza¢ného opatrenia v zmysle IAS 37.10.
Podla toho musia byt skontrolované kritéria pre uplatmenie a ocenenie
rezerv a teto Kkonkretizované kritérid musia byt nasledne
skontrolované podla IAS 37.70 nasl Ak ide o rezervy pre plnenia voci
zamestmancom z dévodu ukoncenia pracovného pomeru, musia byt

pouzité ustanovenia IAS 19. V rdmci nasej previerky sme hodnotili



existenciu jednotlivych Kkritérii pre uplatmenie rezerv. Pritom sme
zabezpecili predloZenie prislusnych podkladov zo strany Statutirnych
zastupcov spolo¢nosti. Predmetom nasho hodnotenia bol aj stav
rokovani $tatutdrnych zastupcov so zastupcami zamestnancov. Pritom
sme sa presvedcili o tom, Ze Statutdirnymi zdstupcami vykonané
hodnotenia tykajuce sa zobrazenia mozného neuznania rezerv na
restrukturalizaciu k 31. 12. 2016 s dostatocne zadokumentované a ze

st odovodnené.

) Udaje spolo¢nosti o rezervach st uvedené v prilohe koncernovej
zavierky v bodoch 1, 23 a 68.

4.Néroky no vritenie done z ohchodov realizovandgeh
v deik rozhodwgicd pre vgplatw dividend

a) Spolocnost COMMERZBANK Aktiengesellschaft ziskala v obdobiach,
ktoré s ohladom na stanovenie a vyplatenie neboli eSte preml¢ané,
dividendy z realizovanych obchodov a z tychto obchodov ohlasila
dan z kapitdlovych vynosov za ucelom jej zapocitania prip. vratenia
(spolu oznacené ako datové naroky). Existuje riziko, ¢i spolo¢nosti
prislichaju dafiové naroky z tychto obchodov. Nakol'ko neuznanie
uplatmenych danovych narokov mdéze mat podstamy vplyv na
majetkovi a vynosovu situaciu spolo¢nosti, maju tieto skuto¢nosti z

nasho pohladu osobitny vyznam.

b) Na zaklade (jednotlivych) danovych potvrdeni vystavenych
spolo¢nostou  COMMERZBANK Aktiengesellschaft a vyhodnotenia
udajov z pouzivanych obchodnych a ztctovacich systémov sme zistili, v
akej vyske spolocnost uplatnila danové naroky z realizovanych
obchodov ku diiu rozhodujicemu pre vyplatu dividend. Dalej sme
analyzovali, ¢i spolo¢nost obchodovala s akciami po dni rozhodujicom
pre vyplatu dividend s rovnakymi uc¢astnikmi na trhu a v akom rozsahu
boli nadobudnuté akcie dalej pouzivané na dalSie obchody a
financovanie. Okrem toho sme analyzovali, ¢i existuji poznatky o
cielenych dohodach o prazdnych nakupoch s ohladom na obchody po
dni rozhodujicom pre vyplatu dividend. Na zaklade dostupnych
informacii, aktudlneho pravneho nazoru ako aj vyhlaseni financ¢nej
spravy sme sa presvedcili o tom, Ze Statutarnymi zastupcami vykonané
hodnotenia tykajiice sa zobrazenia moZného neuznania uplatnenych
narokov na vratenie dane boli v siivahe dostato¢ne zadokumentované a

Ze su odovodnené.

c¢) Udaje spolonosti 0 moZnom neuznani uplatnenych narokov na
vratenie dane sa nachadzaju v prilohe koncernovej zavierky v bodoch
29, 69 a 86.

Dodatoind, int 2 2

Statutirni zastupcovia st zodpovedni za dodato¢né informacie.

Dodato¢né informacie zahfiiaju:

Spravu o Corporate Governance podla bodu 3.10 Nemeckého

kédexu Corporate Governance,
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Vyhlasenie o riadeni spolo¢nosti podla §289a Obchodného
zakonnika a

Ostatné spravy spolo¢nosti COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, k 31. 12. 2016, ktoré

nepodliehaju povinnej kontrole.

Casti vyrocnej

Nas vyrok o kontrole nezahfna dodato¢né informacie, ktoré neboli ani
predmetom nasho posudzovania.

Nasa zodpovednost v radmci naSej previerky rocnej zavierky
spociva v kritickom posudeni dodato¢nych informacii a zohladneni
pripadnych  podstatmych  nezrovnalosti medzi  dodato¢nymi
informaciami a ro¢nou zavierkou alebo naSimi zisteniami z previerky
alebo podstatmymi nepravdivymi informaciami. Ak z naSej ¢innosti
vyplynie, Ze dodato¢né informdcie obsahuji podstamé nepravdivé
Udaje, sme povinni podat o nich spravu. Z tejto previerky takéto

informacie nevyplynuli.

Zodpovednost Srotwtdrnych zdstupcov a  dozorného
radw za rotmik zdaierkw

Statutirni zastupcovia si zodpovedni za tuGtovnictvo a zostavenie
ro¢nej zavierky. Tato zodpovednost zahf1ia aj to, Ze rocna zavierka bude
pripravenad v sulade s nemeckymi pravnymi predpismi a Ze v zavierke
bude pri dodrzani zdsad riadneho uctovnictva prezentovany obraz
majetkovej, finan¢nej a vynosovej situdcie spolo¢nosti zodpovedajuci
skuto¢nym pomerom. Statutdrni zastupcovia su takisto zodpovedni za
interné Kkontroly, ktoré povazuji za nevyhnumé, aby umoznili
vypracovat ro¢nu zavierku, ktord nebude obsahovat nespravne
zistenia (chcené alebo nechcené).

Pri zostavovani koncernovej zavierky su Statutirni zastupcovia
zodpovedni za posudenie schopnosti spolo¢nosti pokracovat
v podnikatelskej cinnosti. Okrem toho su zodpovedni za uvedenie
informacii suvisiacich s pokracovanim obchodnej ¢innosti ako aj za
vyhotovenie stvahy na zaklade uctovnej zdsady pokracovania
podnikatelskej ¢innosti, ak tomu neodporuji skuto¢né alebo pravne
okolnosti.

Dozornd rada je zodpovednd za monitorovanie uctovnictva
spolo¢nosti za ti¢elom vyhotovenia koncernovej zavierky.
Zodpovednost anditore za previerkw rotnef zénvierky
Nasou tulohou je odovzdat na zaklade nasej previerky vyrok k tejto
rocnej zavierke a uctovnictvu. Previerku rocnej zavierky sme podla
na zaklade
nemeckych zasad pre riadne previerky ro¢nych zavierok vydanych

Instititom auditorov (IDW) a na zéklade Medzinarodnych auditorskych

§317 nemeckého Obchodného zakonnika vykonali

Standardov (ISA). Na zaklade tychto predpisov musi byt previerka
naplanovana a vykonana tak, aby bolo mozné s dostato¢nou istotou zistit’,
¢i roéna zavierka neobsahuje podstatné nespravnosti. Dostatocna istota
predstavuje vysokd mieru bezpecnosti, avsak nie je zarukou pre to, Ze
previerka roc¢nej zavierky realizovana v sulade s § 317 Obchodného
zakonnika pri zohladneni zasad definovanych Instititom auditorov
(IDW) a pri dopliiujicom zohladneni ISA vzdy identifikuje podstatné

nepravdivé udaje. Nepravdivé udaje mozu vyplyvat z poruseni alebo
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nespravnosti a povazuju sa za podstatné, ak je mozné racionalne
ocakavat, Ze jednotlivo alebo ako celok ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia prijaté na zaklade tejto ro¢nej zavierky.

Ako sucast previerky rocnej zavierky podla § 317 Obchodného
zakonnika a pri zohladneni zasad definovanych Instititom auditorov
(IDW) apri dopliiujicom zohladneni ISA uplatiiujeme pocas celej
previerky profesiondlny tusudok azachovavame si kriticky postoj.

Okrem toho

Identifikujeme a hodnotime rizikd vyplyvajice z podstatnych
nepravdivych udajov - chcenych alebo nechcenych - v rocnej
zavierke, planujeme a vykonavame kontrolné ukony ako reakciu na
tieto rizika ako aj ziskavame kontrolné dokazy, ktoré su dostato¢né
a primerané na to, aby slizili ako zaklad pre nas vyrok. Riziko, Ze
podstatné udaje

poruseniach pravidiel vyssie nez pri nespravnych tdajoch, nakol'’ko

nepravdivé nebudu identifikované, je pri
porusenia mozu zahriat podvodné konanie, falSovanie, imyselné
neuplné udaje, zavadzajuce udaje prip. vyradenie internych kontrol
ziskavame poznatky o internom kontrolnom systéme relevantnom
pre previerku ro¢nej zavierky, aby sme mohli naplanovat kontrolné
ukony, ktoré su za danych okolnosti primerané, avsak nie s cielom
odovzdat vyrok o ucinnosti interného Kkontrolného systému
spoloc¢nosti.
posudzujeme  primeranost  Uctovnych metdd pouzitych
Statutirnymi zastupcami ako aj vhodnost odhadovanych hodnét
zobrazenych Statutdrnymi zastupcami a suvisiacich dajov.
Formulujeme zivery o primeranosti pouzitia uctovnej zasady
pokracovania podnikatelskej Cinnosti zo strany Statutirnych
zastupcov ako aj na zdklade ziskanych kontrolnych dokazov, ¢i
existuji podstatné neistoty v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré moézu viest k pochybnostiam o schopnosti
spolo¢nosti pokracovat vo svojej podnikatelskej Cinnosti. Ak sa
dopracujeme k zaveru, Ze existuji podstatné neistoty, sme povinni
upozornit vo vyroku na prislusné tidaje v ro¢nej zavierke alebo sprave
o stave spolo¢nosti, alebo; ak s tieto tidaje neprimerané, sme povinni
upravit' nas vyrok. Nase zavery formulujeme na zaklade kontrolnych
dokazov ziskanych do momentu odovzdania nasho vyroku. Budiice
udalosti alebo okolnosti v§ak mézu viest' k tomu, Ze spolo¢nost’ nebude
schopna pokracovat' vo svojej podnikatelskej ¢innosti.
hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah rocnej zavierky,
vratane udajov, ako aj to, ¢i sl v ro¢nej zavierke prislusné obchodné
pripady a udalosti zobrazené tak, Ze ro¢na zavierka pri dodrzani
zasad riadneho uctovnictva sprostredkovava obraz majetkovej,
finannej a vynosovej situdcie spoloCnosti zodpovedajuci

skutoc¢nosti.

S dozornym organom okrem iného diskutujeme o plinovanom
rozsahu a ¢asovom planovani previerky ako aj podstatmé zistenia z
previerky, vratane pripadnych nedostatkov v internom kontrolnom

systéme, ktoré sme zistili pocas nasej previerky ro¢nej zavierky.

Vo¢i dozornému organu vyhlasujeme, Ze sme splnili relevantné
poziadavky na nezavislost a prediskutujeme s dozornym organom
vSetky vztahy a ostatné skutocnosti, s ohladom na ktoré je mozné
predpokladat, Ze maji dopad na nasSu nezavislost, a prijimame
prislu$né ochranné opatrenia.

Zo skutocnosti, ktoré sme prediskutovali s dozornym organom, sme
urcili tie skutoCnosti, ktoré mali mimoriadny vyznam v ramci
previerky rocnej zavierky za aktudlne obdobie, a preto predstavuju
osobitne dolezité skutocnosti. Tieto skutoCnosti popisujeme v ramci
informacii o previerke rocnej zavierky, ibaze by zakony alebo iné

pravne predpisy vylucovali zverejnenie tejto skuto¢nosti.



297 Preddsenie zdkonngorh zdstupceor
Vgrok aunditora

Ostatné zakonné a pravne poZiadavky

Pozndmka o previerke sprivy o stove koncernw

Vyrok k sprive o stonve koncernw
Vykonali sme previerku spravy o stave koncernu COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt nad Mohanom, za obchodny rok od 1.januara do
31. decembra 2016.

Na zaklade nasho zhodnotenia zisteni z previerky rocnej zavierky a spravy o stave spolo¢nosti je sprava o stave spolo¢nosti v sulade s rocnou
zavierkou, prezentuje skutoCny obraz situdcie spolo¢nosti a zobrazuje aj podstatné prilezitosti ako aj rizikd suvisiace s budicim vyvojom
spolo¢nosti.

Nasa previerka neviedla k namietkam voci riadnemu zostaveniu spravy o stave koncernu.
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Ziklad pre vgrok k sprive o stonve koncernw

Previerku spravy o stave spolo¢nosti sme vykonali podla § 317 ods. 2
nemeckého Obchodného zakonnika vykonali na zaklade nemeckych
zésad pre riadne previerky roc¢nych zavierok vydanych Instititom
auditorov (IDW).

Zodpovednost Shotwtdrnychh zdstupcov o dozorného
orgdnw za sprivw o stoae koncernw
Statutirni zastupcovia st zodpovedni za zostavenie spravy o stave
spolo¢nosti, ktord celkovo sprostredkovava primerany obraz o stave
spolo¢nosti a ktora je v stlade s ro¢nou zavierkou, ktora zodpoveda
zakonnym predpisom ako aj primerane zobrazuje prilezitosti a rizika
budiiceho vyvoja. Dalej st $tatutirni zastupcovia zodpovedni za
opatrenia (systémy), ktoré povazuju za nevyhnumé pre zostavenie
spravy o stave spolocnosti v sulade s pouzitelnymi zakonnymi
predpismi a predloZenie primeranych a dostato¢nych dokazov pre
tvrdenia uvedené v sprave o stave spolo¢nosti.

Dozornad rada je zodpovednd za monitorovanie uctovnictva

spolo¢nosti za ticelom vyhotovenia spravy o stave koncernu.

Zodpovednost aunditora zo previerkw sprivy o stonve

koncernw

Nasim cielom je ziskat dostato¢nu istotu v tom, ¢i sprava o stave

spolo¢nosti celkovo sprostredkovdva primerany obraz o stave

spolo¢nosti a €i je vo vSetkych podstatnych nalezitostiach v sulade s

ro¢nou zavierkou ako aj poznatkami zistenymi pocas previerky, ¢i

zodpoveda zakonnym predpisom a primerane zobrazuje prilezitosti a

rizika budiceho vyvoja, a udelit vyrok aj k sprave o stave spoloc¢nosti.
V ramci previerky sme preverili spravu o stave spolo¢nosti v sulade

s § 317 ods. 2 Obchodného zakonnika pri dodrziavani zasad riadneho

vykaznictva uvedenych v Obchodnom zdkonniku. V tejto suvislosti

uvadzame nasledovné:

e Previerka spravy o stave spolocnosti je sucastou previerky rocnej
zavierky.

e Ziskavame poznatky o opatreniach (systémoch) relevantnych pre
previerku spravy o stave spolo¢nosti s cielom naplanovat kontrolné
ukony, ktoré su za uvedenych okolnosti primerané, avsak nie s
cielom odovzdat vyrok o i¢innosti tychto opatreni (systémov).

e Vykonavame Kkontrolné ukony k udajom, ktoré Statutirni
zastupcovia uviedli v sprave o stave spolocnosti. Na zaklade
primeranych a dostato¢nych Kkontrolnych dokazov pritom
preverujeme domnienky stanovené Statutdrnymi zastupcami ako aj
posudzujeme vhodnost tychto domnienok a vecne spravne
odvodenie tdajov orientovanych do budicnosti a vyplyvajicich z
tychto domnienok. K tudajom orientovanym do budicnosti ani k
domnienkam vSak neodovzdivame samostatmy vyrok. Existuje
podstamé a nevylicitelné riziko, Ze sa budi budice udalosti
odchylovat od udajom orientovanych do budicnosti.

e K jednotlivym tidajom v sprave o stave spolo¢nosti neodovzdavame

samostatmy vyrok, len vyrok k sprave ako celku.

Zodpovedna auditorka

Zodpovednd auditorka je Helge Olsson.

Frankfurt nad Mohanom dia 22. februara 2017

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

auditorska spolo¢nost’

Clemens Koch
Auditor

Helge Olsson
Auditorka



Dal$ie informacie

) Vitejto Casti Vas informujeme o zlozeni Centralneho vyboru
a 0 mandatoch v zakonnych dozornych radach a Clenstve v porovnatelnych
kontrolnych grémiach pre Clenov predstavenstva, Dozornej rady
a zamestnancov Commerzbank, v slovniCku o najdélezitejSich pojmoch
z finanCnictva ako aj o stvrtrocnych vysledkoch podla segmentov.



Centralny vybor

Dr. Simone Bagel-Trah
Predsedni¢ka Dozornej rady
a vyboru spolo¢nikov

Henkel AG & Co. KGaA
Dusseldorf

Dr. Olaf Berlien
Predseda predstavenstva
OSRAM LICHT AG
Mnichov

Dr. Werner Brandt

Byvaly ¢len predstavenstva pre oblast financii
SAP AG

Frankfurt

Cathrina Claas-Miihlhduser
Predsedni¢ka Dozornej rady

a podpredsednicka vyboru spolo¢nikov
CLAAS KGaA mbH

Harsewinkel

Georg Denoke
Mnichov

Dr. Holger Engelmann
Predseda predstavenstva
Webasto SE

Stockdorf

Ulrich Grillo

Predseda predstavenstva
Grillo-Werke AG
Duisburg

Dr. Margarete Haase

¢len predstavenstva pre oblast financii
Deutz AG

Kolin

Karl-Erivan W. Haub

Vykonny a osobne ruciaci spolo¢nik
Tengelmann
Warenhandelsgesellschaft KG
Mdlheim an der Ruhr

Uwe Liiders

Predseda predstavenstva
L. Possehl & Co. mbH
Libeck

Dipl.-Kfm. Friedrich LiirBen
Vykonny spolo¢nik

Fr. Lirssen Werft GmbH & Co. KG
Brémy

Prof. Hans Georg Nader
Vykonny spolo¢nik
Otto Bock HealthCare GmbH



Duderstadt

Dr. Helmut Reitze
intendant vo vysluzbe
Hessischer Rundfunk
Frankfurt nad Mohanom

Georg F. W. Schaeffler
Predseda predstavenstva
Schaeffler AG
Herzogenaurach

Petra Scharner-Wolff

Clenka predstavenstva pre oblast financii
Otto (GmbH & Co KG)

Hamburg

Dr. Stefan Schmittmann
Grinwald

Dr. Ernst F. Schroder
Bielefeld

Dr. Jan Szomburg
Prezident

The Gdansk Institute for
Market Economics
Gdansk

Roland Vogel

¢len predstavenstva
Hannover Riick SE
Hannover

Dr. Michael Werhahn
Clen Spravnej rady
Wilh. Werhahn KG
Neuss

Dr. Wendelin Wiedeking
podnikatel
Bietigheim-Bissingen

Frank Witter

¢len predstavenstva
Volkswagen AG
Wolfsburg



Mandaty v dozornych radach a inych
kontrolnych grémiach

Clenovia predstavenstva
Commerzbank Aktiengesellschaft

Udaje podra § 285 bod 10 Obchodného zakonnika
a) ¢lenstvo v inych kontrolnych grémiach tvorenych zo zakona (v tuzemsku)
b) ¢lenstvo v porovnatelnych tuzemskych a zahrani¢nych kontrolnych grémiach

Martin Zielke

a) comdirect bank Aktiengesellschaft'
Predseda
(do 12.5.2016)

Commerz Real AG'
Predseda
(do 30.4.2016)

b) Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH'
Predseda
(do 30.4.2016)

Commerz Ventures GmbH'
Predseda
(od 1.5.2016)

mBank S.A."
podpredseda
(do 15.12.2016)

Martin Blessing
(do 30.4.2016)

b) CommerzVentures GmbH'
Predseda

mBank S.A."

Frank Annuscheit

a) BVV Versicherungsverein des
Bankgewerbes a.G.
podpredseda

comdirect bank Aktiengesellschaft'
podpredseda

b) BVV Versorgungskasse
des Bankgewerbes e.V.
podpredseda

Commerz Services Holding GmbH'
Predseda

' Koncernovy mandat



Markus Beumer
(do 31.10.2016)

a) ABBAG
b) DAW SE

Dr. Marcus Chromik
(od 1.1.2016)

b) mBank S.A."

Stephan Engels

a) Hypothekenbank Frankfurt AG'
podpredseda
(do 23.5.2016)

b) CommerzVentures GmbH'
podpredseda

EIS Einlagensicherungsbank GmbH
(od 13.5.2016)

mBank S.A.'
podpredseda

Michael Mandel
(od 23.5.2016)

a) comdirect bank Aktiengesellschaft1
Predseda
(od 12.5.2016)

Commerz Real AG'
podpredseda

SCHUFA Holding AG

Commerz Real Investment-
gesellschaft mbH'
podpredseda

O
~

mBank S.A."

Michael Reuther

a) RWE Power AG
(do 15.6.2016)

b) EUREX Deutschland A6R
Frankfurter Wertpapierbérse AGR
Landwirtschaftliche Rentenbank AGR

Verlagsbeteiligungs- und
Verwaltungsgesellschaft mit
beschrankter Haftung



Clenovia Dozornej rady
Commerzbank Aktiengesellschaft

Udaje podra § 285 bod 10 Obchodného zakonnika
a)clenstvo v inych kontrolnych grémiach tvorenych zo zakona (v tuzemsku)
b)¢&lenstvo v porovnatelnych tuzemskych a zahranié¢nych kontrolnych grémiach

Klaus-Peter Miiller
a) Fresenius Management SE
Fresenius SE & Co. KGaA

b) Parker Hannifin Corporation,
Cleveland

Uwe Tschage

Hans-Hermann Altenschmidt

a) BVV Pensionsfonds des
Bankgewerbes AG
(do 23.6.2016)

BVV Versicherungsverein
des Bankgewerbes a.G.
(do 23.6.2016)

b) BVV Versorgungskasse
des Bankgewerbes e.V.
(do 23.6.2016)

Heike Anscheit
(od 1.1.2017)

Gunnar de Buhr

a) BVV Pensionsfonds des
Bankgewerbes AG
(od 24.6.2016)

BVV Versicherungsverein
des Bankgewerbes a.G.
(od 24.6.2016)

b) BVV Versorgungskasse
des Bankgewerbes e.V.
(od 24.6.2016)

Stefan Burghardt

Sabine U. Dietrich

Stefan Jennes
(od 1.2.2017)



Karl-Heinz Fl6ther

a) Deutsche Borse AG,
Frankfurt nad Mohanom

Dr. Markus Kerber

a) KfW-Bankengruppe

b) Computershare Limited, Melbourne

Alexandra Krieger
a) AbbVie Komplementar GmbH

Evonik Resource Efficiency GmbH

Oliver Leiberich

Dr. Stefan Lippe

b) Acqupart Holding AG, Zug
podpredseda
AXAS.A., Pariz

Celsius Pro AG, Ziirich
Predseda

Yes Europe AG, Lachen
Predseda
Beate Mensch

a) Munchener Rickversicherungs- Gesellschaft Aktiengesellschaft,
Mnichov

Anja Mikus

Dr. Roger Muller

Dr. Helmut Perlet

a) Allianz SE
Predseda

GEA GROUP AG
Predseda (od 20.4.2016)



Barbara Priester
(do 31.12.2016)

Mark Roach

Margit Schoffer
(do 31.1.2017)

Nicholas Teller

b) Air Berlin PLC & Co. Luftverkehrs-KG
(do 30.6.2016)

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell
b) Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes, Vieden

Osterreichische Bundesbahnen
Holding AG, Vieden

OMV Aktiengesellschaft, Vieden

Vienna Insurance Group AG, Vieden

" Koncernovy mandat.



Zamestnanci Commerzbank
Aktiengesellschaft

Udaije podla § 340a ods. 4 bod 1 Obchodného zakonnika

Andreas Boger

Dusseldorfer Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

(od 1.1.2017)

Volker Ergler
Stadtwerke Viernheim GmbH

Gerold Fahr
Stadtwerke Ratingen GmbH
Predseda

Martin Fischedick
Borgers SE & Co. KGaA

Jorg van Geffen
Hafen und Glterverkehr Koln AG

Sven Gohlke
Bombardier Transportation GmbH



Andrea Habermann
Delta Direkt Lebensversicherung
Aktiengesellschaft Miinchen

Jochen H. lhler
Huttenwerke Krupp Mannesmann GmbH

Marcus Konig
Stadtische Werke Niirnberg
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

VAG Verkehrs-Aktiengesellschaft

Fredun Mazaheri
Dusseldorfer Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

(do 31.12.2016)

Dr. Annette Messemer
K+S Aktiengesellschaft

Stefan Nodewald
SCHWALBCHEN MOLKEREI Jakob Berz Aktiengesellschaft

Dr. Bettina Orlopp
Commerz Real AG'

Roman Schmidt
Commerz Real AG'

Sabine Schmittroth
comdirect bank Aktiengesellschaft’

Commerz Real AG'

Dr. Jochen Sutor
Commerz Real AG'

Rupert Winter

Klinikum Burgenlandkreis GmbH
podpredseda

(do 31.12.2016)

Benedikt Winzen
Wohnstatte Krefeld, Wohnungs-
Aktiengesellschaft



Slovnik pojmov

Dodatoény kapital Tier-1 Dodatoény kapitél Tier-1 (,dodatoCny jadrovy kapital“) pozostava z hybridnych
kapitalovych nastrojov, ktoré musia splnit isté poziadavky definované v CRR. Dodato¢ny kapital Tier-1
predstavuje druhu najvysSiu kvalitu kapitalu podla ustanoveni dohladu.

Asset-backed Securities (ABS) Cenné papiere, ktorych urok a splacanie su kryté prisluSnym suborom pohladavok. Su
vydavané spravidla uc¢elovou spolo¢nostou v ramci zaknihovania.

Spatné testovanie Postup na sledovanie kvality modelov Value-at-Risk. V ramci tohto postupu sa porovnavaju straty za dihSie
obdobie s predpokladanou hornou hranicou strat.

Bankova kniha V bankovej knihe s zaevidované vSetky bankové obchody, ktoré nie je mozné priradit k obchodnej knihe.

Benchmarkova transakcia/emisia Emisia dlhopisu, ktora sa povazuje za smerodajnu. Od emisného
objemu vo vySke 500 mil. Eur sa oznacCuje ako benchmarkova obligacia, nakolko tato splfia nevyhnutnu
minimalnu velkost pre vloZenie o indexu kapitalového trhu (benchmark).

Capital Requirements Regulations (CRR) / Capital Requirements Directive (CRD IV) Balik CRD-IV,
ktory pozostava z nariadenia (CRR) a smernice (CRD), znamena vykonavanie pravidiel Bazilej 3 v ramci
europskeho prava od 1. 1. 2014. Nariadenie CRR je jednotne a bezprostredne platné v Eurépskom
hospodarskom priestore a obsahuje regulaéné poziadavky pre Uverové institucie a spolo¢nosti obchodujuce
s cennymi papiermi na platobnu schopnost, velké uvery, zaknihovania, likviditu, zadlZenie (Leverage)
a zverejhovanie udajov. Na konkretizaciu tychto predpisov sluzia tzv. technické Standardy, ktoré vypracovala
Europska bankova autorita (EBA) a ktoré vyda Eurdpska komisia. Na rozdiel od CRR musi byt CRD IV
Clenskymi Statmi transponovana do narodného prava a obsahuje upravy pre narodné urady dohladu ako aj
kvalitativne predpisy piliere Il o kontrole a hodnoteni v ramci dohladu ako aj poZiadavky na kapitalové
rezervy.

Collateralised Debt Obligations (CDOs) ABS zabezpecené suborom réznych cennych papierov, najma Uverov a ostatnych
zaknihovanych dlhovych titulov.

Commercial Mortgage-backed Securities (CMBS) ABS zabezpecené Uvermi na firemné nehnutelnosti.

Kapital Core-Tier-l Kapital Core-Tier-I (,tvrdy jadrovy kapital) definuje ruciace vlastné imanie. Tento kapital pozostava zo
zakladného imania (upisaného imania a kapitalovej rezervy) a zadrzanych ziskov (rezervy zo zisku). Kapital je krateny o rézne
odpocitatelné polozky.

Kvoéta Core-Tier-l Kvota Core-Tier-l je uréend na zaklade Uprav Bazilejského vyboru a upravuje poziadavky na minimainu
kapitalovi vybavenost bank. Kvéta sa vypocitava ako podiel tvrdého jadrového kapitélu a rizikovych aktiv.

Corporate Governance Corporate Governance stanovuje smernice pre transparentné riadenie a monitorovanie spolo¢nosti.
Odporucania Kédexu Corporate Governance buduju transparentnost a posilfiuju doéveru v zodpovedné riadenie spoloc¢nosti;
sldzia najma na ochranu akcionarov.

Credit Default Swap (CDS) CDS je uverovy derivat, ktory sa pouziva na prevod rizika vypadku z referenéného aktiva

(napriklad cenného papiera alebo uveru). Za to uhradi prijimatel zabezpeky poskytovatelovi prémiu a pri vzniku dohodnutej
uverovej udalosti kompenzaciu.

Credit Valuation Adjustments (CVA) riziko vypadku kontrahentov pri pozitivhych derivatnych polozkach
Debit Valuation Adjustments (DVA) riziko vypadku Commerzbank pri negativnych derivatnych polozkach

Kvéta krytia (Coverage Ratio) Pomer suctu rizikovej prevencie a zabezpek voci defaultnému objemu
oznacuje kvotu krytia, vratane zabezpek.

Defaultné portfolio Uverové portfolio z vypadnutych klasifikovanych tverov (ktoré vypadli podlia tpravy Bazilej I).

Derivaty su finan¢né nastroje, ktorych ocenenie je odvodené od ceny zakladnej hodnoty (napriklad cenného papiera alebo
uveru) alebo od trhovych referencnych veli€in (napriklad Urokovej sadzby alebo meny). Tieto nastroje ponukaju okrem iného
moznosti na zabezpecenie rizik.



Metoda Equity Metdda Equity predstavuje postup na ocenenie podielov, ktoré su v koncernovej zavierke vykazané ako
pridruzené spolocnosti alebo spolo¢né podniky. Pomerny ro¢ny vysledok spolo¢nosti je vykazany v koncernovom vykaze ziskov
a strat ako vysledok beznej ¢innosti spolo¢nosti ocenenych podla metddy Equity. Ocenenie sa vykonava vo vyske pomerného

vlastného imania spolo¢nosti ocenenej podla metédy Equity.

Eurépska bankova autorita (EBA) Eurdpsku bankovu autoritu zriadila Eurdopska unia ako sucast
Eurépskeho systému finanéného dohladu. Ulohy EBA zahffiaju najma vyvoj technickych regulaénych
a vykonavacich $tandardov ako aj vydavanie smernic a odporu€ani. Okrem toho EBA vyvija eurépske
regulaéné a dohlfadové Standardy, ktoré tvoria ramec pre prislusné narodné urady dohladu.

Eurépsky stabilizaény mechanizmus (ESM) Medzinarodna finanéna institicia eurozény so sidlom v
Luxemburgu za ucelom stabilizacie priestoru vyuZivajuceho euro ako menu.

Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy (European Securities and Markets Authority - ESMA) je
nezavisly organ EU, ktorého cielom je zvySovat stabilitu finanéného systému v EU, a to prostrednictvom
zabezpecovania integrity, transparentnosti, efektivnosti a spésobu fungovania trhov s cennymi papiermi a
zintenziviiovanim ochrany investorov. Sidlo uradu je v Parizi.

Funding Valuation Adjustments (FVA) Zohladnenie nakladov na refinancovanie alebo vynosov z
refinancovania v aktualnej Casovej hodnote s ohladom na nezabezpecené derivaty ako aj zabezpecené
derivaty, ku ktorym existuju zabezpeky alebo ktoré nemézu pouzit zabezpeky na refinancovanie.

Future kontrakt je zavazny kontrakt, ktory obe zmluvné strany zavazuje dodat prip. prevziat isty pocet alebo mnozstvo
zakladnej hodnoty za stanovenu cenu v stanoveny den. Na rozdiel od opcie je future kontrakt silne Standardizovany.

Celkova rizikova ¢iastka Na zistenie primeranosti vlastnych prostriedkov sa regulaény kapital porovnava s
celkovou rizikovou Ciastkou. Celkova rizikova Ciastka sa vypocitava ako sucet vSetkych rizikovych aktiv
(RWA) a 12,5-nasobku poziadaviek na vlastné prostriedky pre rizika suvisiace s trhovymi cenami, rizika
hodnotenia uverov pri OTC derivatoch (CVA-Charge) a prevadzkoveé rizika banky.

Goodwill je rozdiel medzi kiipnou cenou a hodnotou za to ziskaného Cistého majetku, ktory zostane pri prevzati podielu alebo
podniku po vycerpani tichych rezerv (nemecky pojem: obchodna alebo firemna hodnota).

Obchodna kniha Polozky v obchodnej knihe s udrziavané za u¢elom dalSieho predaja a dosiahnutia zisku a pozostavaju
z finanénych nastrojov, podielov a obchodovatelnych pohladavok. V obchodnej knihe sa vykazuju aj polozky Uzko suvisiace
s polozkami z obchodnej knihy, ktoré slizia na zabezpecenie rizik v obchodnej knihe.

Hedzing predstavuje stratégiu, pri ktorej sa uzatvaraju zabezpecovacie obchody s cielom zabezpecit sa proti rizikdm
nepriaznivého vyvoja cien (Uroky, kurzy, suroviny.

Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP)
Proces, ktory zabezpecuje, aby mali Gverové institicie dostatocny interny kapital na pokrytie vSetkych podstatnych rizik.

International Financial Reporting Standards (IFRS)/International Accounting Standards (IAS) IFRS/IAS si medzinarodné
Uctovné Standardy, ktoré vydal Accounting Standards Board (IASB). Cielom ro&nych zavierok podla IFRS je poskytovanie
medzinarodne porovnatelnych a relevantnych informacii o majetkovej, finan¢nej a vynosovej situacii spolo¢nosti pre investorov.

Uroveii dévery Pravdepodobnost, s akou potencidlna strata neprekrodi hornu hranicu strat, ktora je definovana na zaklade
Value at Risk.

Uverovy derivat Finanény nastroj, ktorého hodnota zavisi od prislusnej pohladavky, napriklad od tveru alebo cenného papiera.
Spravidla sa tieto kontrakty uzatvaraja OTC. Okrem iného sa vyuzivaju na riadenie rizik. NajcastejSie vyuzivanym dverovym

derivatom je Credit Default Swap.

Latentné dane Latentné dane st buduce dane prip. dafiové Ulavy, ktoré vyplyvaju z do¢asnych rozdielov a z eSte nevyuzitych
danovych strat prip. dafiovych dobropisov. Do¢asné rozdiely su rézne hodnoty ocenenia majetku a dlhov medzi zverejnenou
obchodnou stvahou alebo suvahou IFRS a darfovou stvahou, ktoré budu vyrovnané v neskorsich obchodnych rokoch

a z ktorych vyplyvaju skutoéné danové dopady. Odpocitatelné do¢asné rozdiely ako aj eSte nevyuzité danové straty prip.
danové dobropisy vedu k latentnym danovym narokom; naproti tomu vedu zdanované docasné rozdiely k latentnym darfiovym
dlhom. Latentné darnové naroky / danové dihy musia byt vykazané v ramci skutonych danovych narokov / dihov.

Leverage Ratio Leverage Ratio (,kvéta zadlZenia”) sa pouziva na meranie pomeru regulacného jadrového
kapitalu voci regulacne upravenej bilanénej sume a mimosuvahovym polozkam. Ukazovatel zavedeny v



ramci pravidiel Bazilej 3 bude pravdepodobne od roku 2018 predstavovat minimalnu poziadavku piliera |,
avSak musi byt uz od nadobudnutia platnosti CRR hlaseny tradu pre dohlad.

Liquidity Coverage Ratio (LCR) Vo forme LCR sa do Bazilejskych pravidiel a ich viozenia do eurdpskeho
prava doplfia ukazovatel Strukturalnej likvidity, ktory ma zabezpedit refinancovanie strany aktiv v sulade s
lehotami. LCR bude pravdepodobne od roku 2018 platit ako minimalna poziadavka organu pre dohlad.

Mark-to-Market Pod Mark-to-Market rozumieme ocenenie poloziek za aktualne kétované trhové ceny.

Udrzatel'nost’ oznacduje dlhodobé hospodarenie orientované na hodnu su¢asnost a budtcnost. Zakladnymi cielmi su
zodpovednost’ za Zivotné prostredie a vyrovnané socialne vztahy.

Net Stable Funding Ratio (NSFR) Vo forme NSFR sa do Bazilejskych pravidiel a ich vlozenia do
eurdpskeho prava dopifia ukazovatel Strukturalnej likvidity, ktory meria, &i aktivnym polozkam, ktoré su
menej zamenitelné a ktoré vyzaduju dlhodobé financovanie, zodpoveda primerany pocet prislusnych
dlhodobych nastrojov na refinancovanie. NSFR bude pravdepodobne od roku 2018 platit ako minimalna
poziadavka organu pre dohlad.

Netting Zapocitanie poloziek, ktoré su s ohfadom na Ciastku alebo riziko protichodné.

Opcia je dohoda, ktora zmluvnému partnerovi (kupujicemu opcie) poskytuje jednostranné pravo kupit alebo predat isté
mnozstvo tovarov alebo hodnét za vopred dohodnutd cenu v rdmci stanoveného obdobia.

OTC je skratka pre ,Over the Counter®; t.j. mimoburzovy obchod s finanénymi nastrojmi.

Rating Standardizované hodnotenie bonity / rizik spoloénosti, krajin alebo nimi vydanych dlhovych titulov na zaklade
Standardizovanych kvalitativnych a kvantitativnych kritérii. Vysledkom ratingového procesu je zaklad pre stanovenie
pravdepodobnosti vypadku, ktora sa pouziva na vypocet potreby vlastného imania pre Uverové riziko. Ratingy stanovuje banka
samotna (interné ratingy) alebo Specializované ratingové agentury, ako napr. Standard & Poor’s, Fitch alebo Moody’s (externé
ratingy).

Residential Mortgage-backed Securities (RMBS) ABS zabezpecené Uvermi na sukromné nehnutelnosti.
Reverse-Repo Dohoda o spatnom odkupeni cennych papierov z pohladu kupujuceho.

Rizikové aktiva Uvery alebo pohladavky, ktoré vydava banka, maju odli$ny rizikovy profil. Rozhodujtcim faktorom pre rizikovy
profil je najmé rating diznika. Cim je rating lep$i, o to niz$ia je vaha rizika. Rizikovy profil musi byt zohladneny pri stanovovani
rizikovych aktiv, ktoré su podlozené vlastnymi prostriedkami. Za ucelom vypoctu sa preto prislusna vaha rizika obchodu
vynasobi prisluSsnou pohladavkou z tohto obchodu. Celkova suma rizikovych aktiv vyplyva zo sumy jednotlivych rizikovych aktiv
za v8etky obchody.

SREP SREP (po anglicky: Supervisory Review and Evaluation Process) oznacuje proces kontroly a
hodnotenia, ktory vykonavaju urady dohfadu. Tento proces ma za ciel' kontrolu primeranosti stratégii,
postupov a metdd institucii na zabezpecenia primeranej vybavenosti kapitalom a likviditou. Dohlad v
Commerzbank vykonava Eurépska centralna banka. V ramci kontroly sa poskytuje zhrnutie vSetkych zisteni
organov dohladu za prislusny rok a zaroven sa tieto zistenia oznamuju banke za ucelom odstranenia. Pre
Commerzbank je prislusnym organom dohladu Eurépska centralna banka.

Stresové testy Polas stresovych testov sa analyzuju dopady krizovych zmien na kapitdlovom trhu na
rizikové polozky. V Commerzbank sa rozliSuju stresové testy podfa druhov rizik a integrované stresové testy
presahujuce jednotlivé druhy testov. V ramci vykazu o schopnosti niest’ rizika sa rozliSuju parametrové
stresové testy (v zmysle analyz senzitivity) ako aj makroekonomické stresové testy (analyzy scenarov na
zaklade makroekonomickych prognéz). Pri analyzach scenarov sa posudzuje dopad makroekonomickych
ramcovych podmienok na rizikové poloZky ako aj kapitalové zlozky.

Swaps Swapy su derivativne financné nastroje, pri ktorych je dohadovana vymena platobnych tokov (Urokov a/alebo Ciastok) za
isté obdobie. Pomocou urokovych swapov sa vymienaju toky na thradu urokov (napriklad pevné za variabilné). Menové swapy
ponukaju okrem toho moznost vylucit riziko vymenného kurzu na zaklade vymeny kapitalovych Ciastok.

Kapital Tier-1 Kapital Tier-1 (,jadrovy kapital“) sa sklada z Common-Equity-Tier-1-Kapital (,tvrdy jadrovy
kapital “) a Additional-Tier-1-Kapital (,dodatoCny jadrovy kapital®).



Kvéta Tier-1 Kvoéta Tier-1 (,kvéta jadrového kapitalu®) sa vypocCitava ako podiel jadrového kapitalu a
rizikovych aktiv (RWA).

Kapital Tier-2 Kapital Tier-2 (,dopInkovy kapital”) pozostava z kapitalovych nastrojov, napr. druhoradych
zavazkov, ktoré musia spliat isté poZiadavky definované v CRR.

Kvéta celkového kapitalu Kvéta celkového kapitalu sa vypocitava ako podiel jadrového kapitalu (Tier 1) a
dodato¢&ného kapitalu (Tier 2) a rizikovych aktiv (RWA).

Zaknihovanie V ramci zaknihovani sa pohladavky (napriklad Gvery alebo lizingové pohladavky) zdruzuju v stbore a nasledne
sa prevadzajl na kupujlceho (spravidla igelovi spolognost, SPV). Ugelova spoloénost sa refinancuje vydavanim cennych
papierov (napr. ABS). Splacanie a thrada urokov z cennych papierov je viazana priamo na vykonnost prislusnych pohladavok,
nie v§ak na vykonnost emitenta.

Volatilita Pod volatilitou sa rozumeju kurzové vykyvy cenného papiera prip. meny. Casto sa vypoditavaju vo
forme $tandardnej odchylky z kurzovej histérie na zaklade funkcie cenotvorby. Cim vys$ia je volatilita, tym je
drzba investicie rizikovejSia.

90 days past due (90dpd) Kritérium vypadku podla podmienok Bazilej Il. Zavazky, ktoré su viac ako 90 dni po splatnosti (pri
zohladneni nevyznamnych hranic), musia byt podla podmienok Bazilej Il vykazané ako vypadok. V ramci Commerzbank su
zohladfiované v ratingovej triede 6.1.

Dalsie definicie pojmov najdete v slovniku na internete na stranke www.commerzbank.de.




Udaje o zat'azeni majetku

NiZSie uvedené zverejnenie Udajov sa vykonava podfa ¢&lanku 100 v spojeni s &lankom 443 Capital
Requirements Regulation (CRR) pri zohladneni odporu¢ania Eurépskeho vyboru pre systémové rizika o
refinancovani Uverovych institucii (ESRB 2012/2). Podla prisluSnych zasad Eurépskeho uradu pre bankovy
dohlad (GL/2014/03) sa majetok povazuje za zatazeny, ak bol zaloZeny alebo sa stal predmetom dohody o
zabezpeceni zlepSenia bonity obchodu evidovaného v suvahe alebo obchodu neevidovaného v suvahe, z
ktorého nie je mozné prislusnu majetkovi hodnotu odpocitat. Zalozené majetkové hodnoty, ktoré podliehaju
obmedzeniami pri schvaleni, ako napr. majetok, ktory pred uzivanim podlieha suhlasu tretich oséb alebo
nahradeniu inym majetkom, sa povazuju za zatazené.

Skupina Commerzbank ponuka rézne Standardizované ako aj Specifické financné sluzby pre sukromnych a
firemnych klientov ako aj verejnych a institucionalnych klientov. Zatazenie majetku banky je vyvolané
nasledovnymi podstatnymi faktormi:

e doplnenie refinancovania Uverovych obchodov banky krytymi dlhopismi (najma zaloznymi listami) a
zaknihovaniami,

e vypozi¢ky cennych papierov a repo obchody na refinancovanie obchodov s cennymi papiermi,

e derivatne obchody a s tym suvisiace poskytnutie zabezpek,

e zabezpelenie prostriedkov tretich oséb, ktoré poskytuju banky pre podporované aktiva (podporné
obchody).

Obchody s OTC derivatmi sa uzatvaraju na zaklade medzinarodnych Standardizovanych ramcovych zmluv,
ako napr. ISDA Master Agreement, alebo nemeckej ramcovej zmluvy pre finanéné terminové obchody.
Zabezpecenie, ktoré je CiastoCne predpisané na zaklade EU regulacie, a ktoré je Casti realizované na
zaklade ziadosti stran, je zalozené na beznych a bilateralne dohodnutych zmliv o zabezpeceni. Tieto
zmluvy zahffiaju v oblasti derivatnych obchodov spravidla zabezpe€enie prislusného zavazku zo suboru
vSetkych transakcii medzi stranami ramcovej zmluvy na zaklade prevodu zabezpek na prijemcu zabezpeky.
Naproti tomu sa v rdmci ramcovych zmlav o pdziCkach na cenné papiere ako aj obchodov s cennymi
papiermi neposkytuje dodatocné zabezpeclenie, nakolko zabezpelenie predstavuje neoddelitelnu sucast
transakcie. Commerzbank ako prijemca zabezpecenia ma pravidelne pravo zhodnocovat tieto zabezpeky
alebo ich dalej zalozit, ak pri ukon&eni transakcie vrati rovhocenné cenné papiere. Kryté dlhopisy
Commerzbank spifiaju okrem predpisov platnych pre zalozné listy vy$$ie poziadavky ratingovych agentur na
vyS8Sie zabezpecenie. Zabezpecenie pre kryté dlhopisy z programov, ktoré su v procese likvidacie, bolo
zniZzené na predpisy platné pre zalozné listy a rovnako sa zverejiiuje.

Nasledujuca tabulka obsahuje informacie o zatazenom a nezatazenom majetku koncernu Commerzbank
podla CRR na zaklade medianovej hodnoty predchadzajucich Styroch Stvrtrokov obchodného roka 2016:

Mil. € Zatazeny majetok Nezatazeny majetok
Uétovna Prislusna Uétovna Prislugna
hodnota Gasova hodnota Gasova
hodnota hodnota
Aktiva 102 404 417 880
Akcie a ostatné cenné 14 628 14 628 11 521 11 400

papiere zalozené na
vlastnom imani

Dlhopisy a ostatné cenné 14 926 14 991 71300 68 079
papiere zalozené na
urokoch

Ostatny majetok

Viac ako 50 % nezatazeného ostatného majetku je mozné nepriamo pouzit rovnako na zabezpecenie. Medzi
nezatazitelny majetok patria pohladavky podlozené cennymi papiermi, derivaty bez collaterals alebo dohody
o nettingu ako aj nefinanény majetok.



Ziskané zabezpeky prip. vydané

zloZzené z nasledovnych poloZiek:

vlastné dlhové tituly boli ku driu

rozhodujucemu pre zostavenie suvahy

31.12.2016 | mil. €

Prislusna casova hodnota zat'azenych
ziskanych zabezpek prip. vydanych
vlastnych dlhovych titulov

Prislusna casova hodnota zat'azenych
ziskanych zabezpek prip. vydanych
vilastnych dlhovych titulov, ktoré
prichadzaju do Gvahy pre zatazenie

Ziskané zabezpeky 57 423 31 370
Akcie a ostatné cenné papiere | 5455 8 456
zalozené na vlasthom imani

Dlhopisy a ostatné cenné | 51 968 22 363
papiere zaloZené na urokoch

Ostatné ziskané zabezpeky - 551
Vydané vlastné dlhopisy, okrem | — 4 343

vlastnych  krytych  dlhopisov
alebo cennych papierov
podlozenych pohladavkami

Zavazky spojené so zatazenym majetok prip. zabezpelené zavazky su ku diu rozhodujucemu pre

zostavenie suvahy v nasledovnej vyske:

31.12.2016 | mil. €

Krytie zavazkov, eventualnych
zavazkov alebo vypozi¢éanych cennych
papierov

Majetok, ziskané zabezpeky a iné
vydané vlastné dlhové tituly ako
zat'azené zalozné listy a Asset-backed
Securities

Ustovna hodnota

zavazkov

vybranych

102 639

128 158

Na zaklade medianovych hodnét bola v porovnani s predchadzajucim rokom zaznamenané podstatné
zniZzenie bilanénej sumy aj podstatné zniZzenie zataZenia majetku. VysSie uvedené udaje sa vztahuju na
konsolidované hodnoty koncernu Commerzbank. VSetky transakcie realizované v ramci koncernu tak
nemaju dopad na udaje o zataZeni majetku.



Stvrtroéné vysledky podla segmentov

Suakromni Firemni  Asset & Ostatné a Koncern

1. Stvrtrok 2016 klienti a klienti Capital konsolidacia
mil. € podnikateli Recovery
Urokovy prebytok 646 761 3 -79 1331
Rizikovéa prevencia v uverovych _23 _56 ~70 1 _148
obchodoch
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 623 705 -67 -78 1183
Provizny prebytok 486 345 0 -8 823
Vysledokvobch'odnej é'innos'ti a vysledok zo 14 _9 _30 37 12
zabezpecovacich suvislosti
Vysledok finan¢nej ¢innosti -2 29 -1 6 32
Priebezny vysledok lo¢nosti

rlebez?y vys edo. spolo¢nosti 38 1" B B 49
ocenenych at-Equity
Vysledok z ostatnych Cinnosti 13 8 10 45 76
Vynosy pred rizikovou prevenciou 1195 1145 -18 1 2323
Vynosy po rizikovej prevencii 1172 1089 - 88 2 2175
Spravne naklady 895 809 31 158 1893
Operativny vysledok 277 280 -119 -156 282
Znizenie hodnoty goodwillu a ostatny _ _ _ _ B
nehnutelny majetok
Naklady na reStrukturalizaciu - - - - -
Vysledok pred zdanenim 277 280 -119 -156 282

. Sukromni Firemni  Asset & Ostatné a Koncern
2. Stvrtrok 2016 klienti a klienti Capital konsolidacia
mil. € podnikateli Recovery
Urokovy prebytok 599 1007 -49 -208 1349
Rizikovéa prevencia v uverovych 42 72 75 5 187
obchodoch
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 557 935 -124 -206 1162
Provizny prebytok 474 315 1 -7 783
Vysledokvobchpdnej c_innos:ti a vysledok zo 13 242 24 128 77
zabezpecovacich suvislosti
Vysledok finan¢nej Cinnosti 124 1 -2 8 131
Priebezny vysledok spolo¢nosti
. . 12 2 - - 14

ocenenych at-Equity
Vysledok z ostatnych Cinnosti 10 12 2 16 40
Vynosy pred rizikovou prevenciou 1232 1095 -24 -63 2240
Vynosy po rizikovej prevencii 1190 1023 -99 -61 2053
Spravne néklady 895 703 33 71 1702
Operativny vysledok 295 320 -132 -132 351
Znizenie hodnoty goodwillu a ostatny _ _ _ _ B
nehnutelny majetok
Naklady na reStrukturalizaciu - 12 - 28 40
Vysledok pred zdanenim 295 308 -132 -160 311




Sukromni Firemni  Asset & Ostatné a Koncern

3. §tvrtrok 2016 klienti a klienti Capital konsolidacia
mil. € podnikateli Recovery
Urokovy prebytok 613 598 60 -130 1141
Rizikova prevencia v Uverovych -40 87 147 1 275
obchodoch
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 573 511 -87 -131 866
Provizny prebytok 491 295 1 -6 781
V)'Isledokvobch’odneJ: ci:innos}i a vysledok zo 16 201 37 110 364
zabezpecovacich suvislosti
Vysledok finan¢nej Cinnosti 26 22 -2 48 94
Priebezny vysledok lo¢nosti

rlebez?y vys edo. spolo¢nosti 74 5 B B 79
ocenenych at-Equity
Vysledok z ostatnych Cinnosti -5 - -24 7 -22
Vynosy pred rizikovou prevenciou 1215 1121 72 29 2 437
Vynosy po rizikovej prevencii 1175 1034 -75 28 2162
Spravne naklady 903 707 33 90 1733
Operativny vysledok 272 327 -108 -62 429
ZniZenie‘ hf)dnqty goodwillu a ostatny _ 627 _ _ 627
nehnutelny majetok
Naklady na reStrukturalizaciu - 10 - 47 57
Vysledok pred zdanenim 272 -310 -108 -109 -255

. Sukromni Firemni  Asset & Ostatné a Koncern

4. Stvrtrok 2016 klienti a klienti  Capital konsolidacia
mil. € podnikateli Recovery
Urokovy prebytok 621 459 273 -97 1256
Rizikova prevencia v Uverovych 14 30 307 1 2290
obchodoch
Urokovy prebytok po rizikovej prevencii 607 489 -34 -96 966
Provizny prebytok 505 324 2 -6 825
Vysledokvobch’odneji (;innos}i a vysledok zo 7 260 233 13 21
zabezpecovacich suvislosti
Vysledok finan¢nej ¢innosti -8 -6 146 -45 87
Priebezny vysledok spolo&nosti 7 1 8
ocenenych at-Equity
Vysledok z ostatnych €innosti 45 46 -5 116 202
Vynosy pred rizikovou prevenciou 1177 1084 183 -45 2 399
Vynosy po rizikovej prevencii 1163 1114 -124 -44 2109
Spravne naklady 928 754 31 59 1772
Operativny vysledok 235 360 -155 -103 337
Znizenie hodnoty goodwillu a ostatny _ _ _ _ _
nehnutelny majetok
Naklady na restrukturalizaciu - - - 32 32
Vysledok pred zdanenim 235 360 -155 -135 305




Prehlad za patroc¢né obdobie

Vykaz ziskov a strat | mil. € 2016 2015’ 2014 2013 2012
Urokovy prebytok 5077 5727 5357 6 161 6 487
Rizikova prevencia v Uverovych obchodoch —900 —696 —-1144 —-1747 —1660
Provizny prebytok 3212 3430 3 260 3 206 3249
Vysledok obchodnej ¢innosti a vysledok zo 320 494 596 -82 73
zabezpecovacich suvislosti
Vysledok finan¢nej ¢innosti 344 -7 82 17 81
Priebezny vysledok spolo¢nosti ocenenych at- 150 82 44 60 46
Equity
Vysledok z ostatnych €innosti 296 69 -577 -87 -77
Spravne naklady 7 100 7157 6 929 6 797 7 029
Operativny vysledok 1399 1942 689 731 1170
Znizenie hodnoty goodwillu a ostatny nehnutelny 627 - - -
majetok
Naklady na restrukturalizaciu 129 114 61 493 43
Vysledok z predaja predajnych skupin - - - - -268
Vysledok pred zdanenim 643 1828 628 238 859
Dane z prijmov a vynosov 261 629 256 66 803
Vysledok koncernu pripocitatelny neovladajicim 103 115 106 91 103
podielom
Vysledok koncernu pripocCitatelny akcionarom 279 1084 266 81 —-47
Commerzbank
Ukazovatele 2016 2015" 2014 2013 2012
Vysledok na akciu (€) 0,22 0,9 0,23 0,09 -0,48
Operativny vynos vlastného imania % (%) 47 6,7 2,5 2,7 4
Vynos vlastného imania na vysledok koncernu *>* 1,2 4,9 1 0,3 -0,2
(%)
Nakladova kvéta v operativnych obchodoch (%) 75,5 73,1 79,1 73,3 71,3
Suvaha 31.12.2016 31.12.2015" 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Bilanéna suma (v miliardach €) 480,5 532,7 558,3 550,8 636
Objem uverov (v miliardach €) 2241 230,4 241,2 246,7 272,8
Vlastné imanie (v miliardach €) 29,6 30,1 27 27 26,3
Kapitalové kvoty 31.12.2016 31.12.2015" 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Kvota jadrového kapitalu (%) 13,9 13,8 11,7 13,5 13,1
Kvota vliastného imania (%) 16,9 16,5 14,6 19,2 17,8
Ratingy® 31.12.2016 31.12.2015" 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Moody’s Investors Service, New York A2/Baal1/P-1 Baa1/P-2 Baal1/P-2 Baal/P-2 A3/P-2
S&P Global, New York BBB+/BBB+/A— BBB+/A-2 BBB+/A-2 A-/A-2 A/A-1
2
Fitch Ratings, New York/Londyn A-/BBB+/F2 BBB/F2 BBB/F2 A+/F1+ A+/F1+

1 Uprava na zaklade predchadzajlceho roka.
2 Ak sa pripocitavaju k akcionarom Commerzbank.
3 Prepocet na cely rok.

4 Zakladriu vlastného imania tvori priemerny tvrdy jadrovy kapital (CET 1) pri plnom uplatneni pravidiel Bazilej 3.
s Rating vkladov/rating emitentov/kratkodobé zavazky (dalsie informéacie sa nachadzaju na stranke www.commerzbank.de).

2012-2015 Rating dlhodobych a kratkodobych zavazkov.
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Nemecka verzia tejto vyroCnej spravy je
rozhodujuca alen tato nemecka verzia
spravy o stave koncernu a koncernovej
zavierky boli preverené auditorom.

Z dbvodu lepsej Citatelnosti sa neuvadzaju
formulacie Specifické pre jednotlivé
pohlavia (napriklad
zamestnanec/zamestnankyna). V zmysle
rovnakého zaobchadzania platia vSetky
vyroky pre obe pohlavia.

Vyhlasenie

Vyhrada pri vyrokoch tykajucich sa buducnosti

Tato vyro¢na sprava obsahuje vyroky o
budidcom vyvoji obchodov a vynosov
Commerzbank, ktoré su zalozené na
sucasnych planoch, hodnoteniach a
prognoézach. Vyroky zahffiaju rizika a
neistoty. Existuje totiz cely rad faktorov,
ktoré ovplyvnuju nasu obchodnu Cinnost a
ktoré su z velkej asti mimo sféry nasho
vplyvu. Medzi tieto faktory patri najma vyvoj
konjunktury, situacia na finanénych trhoch a
mozné vypadky uverov. Skuto€né vysledky
a vyvoj sa mbzu vyrazne odchylovat od
dnes definovanych predpokladov. Tieto
platia preto len v momente zverejnenia.
Nepreberame zodpovednost za aktualizaciu
vyrokov o buducnosti na zaklade novych
informacii alebo neofakavanych udalosti.

Tato vyrocna sprava bola
vyhotovena s neutralnym
dopadom na klimu. Emisie
sklenikovych plynov spésobené
papierom na tla¢ tejto vyroCnej
spravy Commerzbank
kompenzovala investiciami do
projektov na ochranu klimy.DalSie
informacie na:
klimaneutrale.commerzbank.de



Vyznamné koncernové spolo¢nosti a vyznamné podiely

Tuzemsko
comdirect bank AG, Quickborn

Zahranici

Commerzbank Brasil S.A. — Banco Multiplo, Sao Paulo

Commerz Finanz GmbH, Miinchen

Commerzbank (Eurasija) AO, Moskau

Commerz Real AG, Eschborn

Commerzbank Finance & Covered Bond S.A., Luxemburg

Prevadzkové zahrani¢né zastupenia

Amsterdam, Barcelona, Bratislava, Briinn (Office), Brissel,
Dubai, Hongkong, London, Luxemburg, Madrid, Mailand,
New York, Ostrava (Office), Paris, Peking, Pilsen (Office),
Prag, Schanghai, Singapur, Tianjin, Tokio, Wien, Zurich

Commerzbank Zrt., Budapest

Commerz Markets LLC, New York

mBank S.A., Warschau

Reprezentacie a oddelenia Financial Institutions
Abidjan, Addis Abeba, Almaty, Aschgabat, Bagdad, Baku,
Bangkok, Beirut, Belgrad, Brissel (Verbindungsbiro zur
Européaischen Union), Buenos Aires, Bukarest, Caracas,
Dhaka, Dubai (FI-Desk), Ho-Chi-Minh-Stadt, Hongkong
(FI-Desk), Istanbul, Jakarta, Johannesburg, Kairo, Kiew,
Kuala Lumpur, Lagos, Luanda, Mailand (FI-Desk),
Melbourne, Minsk, Moskau, Mumbai, New York (FI-Desk),
Nowosibirsk, Panama-Stadt, Peking (FI-Desk), Sdo Paulo,
Schanghai (FI-Desk), Seoul, Singapur (FI-Desk), Taipeh,
Taschkent, Tiflis, Tokio (FI-Desk), Zagreb

Commerzbank vo svete

Prevadzkoveé zahrani¢né zastupenia

23

Reprezentacie

34

Koncernové spolo¢nosti a vyznamné podiely

6

Tuzemské pobocky v oblasti retailového bankovnictva

ca 1000

Zahrani¢né pobocky

373

Zamestnanci na celom svete

49 941

Zamestnanci v zahranici

12 395

Zamestnanci v Nemecku

37 546

Stav k 31.12.2016
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