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Co byste méli védet o obchodovani s cennymi papiry**

véem klientdim, budoucim klientGm*
a zdjemclm

Radi byste v budoucnu obchodovali s cennymi papiry

s Commerzbank. At uz jiz obchodujete
s Commerzbank, nebo jste jejim novym klientem,
zvolili  jste si  spravné spolupraci s vysoce

profesionalnim poskytovatelem financ¢nich sluzeb -
s instituci, ktera ma rozsahlé a relevantni zkusenosti
ve vSech oblastech obchodovani s cennymi papiry a
dalSimi finan¢nimi nastroji.

K Uspésnému a odpovédnému fungovani na trzich
s cennymi papiry i na jinych souvisejicich trzich vsak
potfebujete vic nez jen spravného partnera.
Potfebujete také podrobné informace a zverejnéné
udaje.

V této brozufe jsme pro Vas shromazdili zakladni
zasady nasich investicnich sluzeb. Tato broZura Vam
poskytuje informace o strategiich investovani do
cennych papirl a o souvisejicich rizicich i o tom, jak
Fe&ime potencidlni stiety zajma.

Poskytujeme Vam vsak také podrobnéjsi
informace (véetné informaci o poplatcich za nase
investi¢ni sluzby a o zasadach provadéni ptikaz{)
i vyfatky z rdznych podminek, na zakladé nichz
poskytujeme sluzby v oblasti cennych papirl a
investic.

Jsme si plné védomi toho, Ze tyto informace
nemohou nahradit osobni jednani s Vasim
investi¢nim poradcem, a vyzyvame Vas, abyste si
sjednali schiizku. V&$§ vztahovy manazer se t&si
na jednani o soucasnych prilezitostech, které jsou
k dispozici na financnich trzich.

S pozdravem
Commerzbank AG

* 7 dlvodu snazéi orientace v textu jsou zajemci oznacovani jako klienti
** Pojem obchodovani s cennymi papiry vzdy oznacuje obchodovani s derivaty

Commerzbank AG | Korporatni klienti

Cervenec 2023

Co byste méli védét o obchodovani s cennymi papiry**



Commerzbank a jeji investicni sluzby

Obecné informace

Commerzbank je financni instituce v Evropé a je jednou
z pfednich bank pro soukromé a korporatni klienty
s celostatni siti pobocek v Némecku. Commerzbank je
silnym a spolehlivym partnerem svych korporatnich
klientd jak v Némecku, tak i mezindrodné. Banka je
rovnéz poskytovatelem odbornych sluzeb pro velké a
nadnarodni korporace a pro institucionalni investory.
Commerzbank nabizi produkty a sluzby ptizplsobené na
miru svym klientGm.

Banka poskytuje svym klientdm &irokou $kalu
investi¢nich sluzeb tvorenych ndkupem, prodejem a
Uschovou cennych papird a jinych finanénich nastroja.
Zameéruje se na poskytovani investi¢niho poradenstvi a
na provadéni obchodl s cennymi papiry bud jako
komisionaf, nebo na bazi pevné stanovenych cen.
K dalsSim investicnim sluzbdm Commerzbank patfi
zprostiedkovani smluv, zprostfedkovani investic,
obhospodafovani aktiv, nové emise a umistovani
cennych papirQ. Banka rovn&Z provadi svou &innost
v oblasti pFijimani vkladl, Gvérovani, dschovy, vydavani
zaruk, vedeni b&Znych (¢t a platebniho styku. Struény
prehled o nékterych téchto sluzbach je uveden na
nasledujicich strankach.

Cenik sluzeb Banky (Preis- und Leistungsverzeichnis)
poskytuje informace o nakladech a poplatcich tykajicich
se téchto sluzeb, Tato brozura obsahuje vynatky
z Ceniku sluzeb. Banka Vas upozorfiuje na to, ze ma
majetkovy podil na uzavirdni obchodid s klienty. Dalsi
Udaje v tomto ohledu naleznete v oddilu této brozury,
ktery podavéa prehled o zplisobu feseni stretl zajmi ze
strany Commerzbank.

Banka rovnéz upozornuje, Zze je k dispozici prospekt
cennych papirl nabizenych vefejnosti nebo ptijatych
k obchodovani na organizovaném trhu. Tento prospekt
je obvykle k dispozici v elektronické formé na webovych
strdnkach emitenta. Tam rovnéz naleznete dodatky
k brozuram.

Zde odkazujeme na nase webové stranky
www.commerzbank.de/prospectvo. Zde naleznete
informace o mozném pravu na odstoupeni v souvislosti
se zvefejnénim dodatkd a plnéni zdvazku poskytovat
Commerzbank AG | Korporatni klienti

informace na nasi strané béhem obdobi Upisu.

Banka dale upozoriiuje, Ze domaci pravnické osoby,
které obdrzi vynosy nebo splatky kapitalu ze
zahraniénich  cennych papiri, maji reportovaci
povinnost v souladu s § 67 Smérnice o zahraniCnich
obchodé a platbach (AWV), jestlize Gvér v jednotlivych
pfipadech presahne 12.500 eur. Pro dalsi informace se
prosim obratte na Deutsche Bundesbank na bezplatném
¢isle 0800-1 23 41 11 nebo na webové strance
www.bundesbank.de/de/service/meldewesen/a
ussenwirtschaft. Pokud jde o fyzické osoby, ma Banka
na starosti AWV zpravy a pini tak reportovaci povinnost
klienta.

Udrzitelné investovani

Udrzitelnost je stfedobodem nasi strategie. Toto je
zplsob, ktery uréuje nasi kazdodenni &innost a tim i
vztahy s nasimi klienty.

Patfime k prvnim signatafm Zasad odpovédného
bankovnictvi (PRB) a pfipojili jsme k iniciativé OSN
~Global Compact", kterad prosazuje odpovédné Fizeni
podnikl. Z&kladnimi pakami pro dosazeni cild
udrzitelnosti stanovenych OSN jsou financni toky a
kapitalové trhy. Jakozto banka si jsme védomi této
odpovédnosti. Jsme presvédcleni, ze je spravné brat na
zFetel rlzné aspekty udrZitelnosti. Proto pFihlizime
v nasem investicnim  poradenstvi i v procesech
obhospodatovani aktiv k znaénym rizikdm souvisejicim
s udrzitelnosti.

Informace o strategii a prfihlizeni k rizikiim
souvisejicim s udrzitelnosti

Co se tyce obhospodarovani aktiv, odhalujeme
postupné aktualni a potencialni rizika udrzitelnosti
v rdmci nadeho ocefiovani cennych papirQ. Rizika
souvisejici s udrzitelnosti jsou udalosti nebo podminky,
které vychazeji z zivotniho prostfedi, socialnich otazek
nebo firemniho Fizeni a které mohou mit redlny nebo
potencialné vyznamny negativni dopad na financni
pozici, vysledky hospodafeni a povést spolecnosti.
Rizika souvisejici s udrZitelnosti zjistujeme a bereme je
na zretel vramci naseho investicniho poradenstvi
tykajiciho se investic do fondl a zafazujeme je do
posouzeni rizik v prib&hu roku. Vyvarovani se
ptisludnych rizik udrzitelnosti mize vést ke zmirfiovani
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investicnich rizik ohrozujicich nase klienty a pfispivat ke
zlepSovani poméru prilezitosti a rizik.

Rizika udrzZitelnosti mohou vést ke kratkodobé ztraté
hodnoty i k dlouhodobym dopaddm na hodnotu
investice. Kratkodoba ztrdta hodnoty muiZe byt
naptiklad zplsobena nahlou a neocekdvanou Skodou na
Zivotnim prostfedi. Dlouhodoba ztrata hodnoty mze
nastat naptiklad u spole¢nosti, kterd se kvili nékterym
aspektim udrzitelnosti véas nalezité nepFeorientuje
nebo nepftizplsobi obchodnimu modelu.

Informace o posuzovani negativnich dopadd na
udrzitelnost

V ramci naseho obhospodafovani aktiv a poradenstvi
tykajiciho se investic do investi¢nich fondl nabizime
rovnéz produktova fFeseni, jejichz investi¢ni strategie je
zameérena na faktory udrzitelnosti. Firmy s udrzitelnym
organiza¢nim vyvojem a se stanovenymi socidlnimi a
ekologickymi cili jsou povazovany za ekonomické
komponenty a pfispivaji k udrzitelnému rozvoji
hospodarstvi a spolec¢nosti.

Daléi informace o tedeni negativnich dopadl na
udrzitelnost, o naSsem pfistupu a strategiich naleznete
v oddilu Obhospodarovani aktiv na
Commerzbank.de/vermoegensverwaltung-
nachhaltig.

Informace o tifech standardech udrzitelnych
finanénich nastroji

Udrzitelné finanéni nastroje mohou mit rizné vlastnosti
v oblasti Zivotniho prostiedi, socidlnich otazek a good
corporate  governance. V zavislosti na téchto
vlastnostech spliiuji jeden nebo nékolik nasledujicich
standardd udrzitelnosti.

(1) ,2Zvazit udrzitelné ekonomické aktivity (podle
taxonomie EU)"
Pod tento standard spadaji financni nastroje, které
berou v Gvahu udrzitelné ekonomické aktivity podle
taxonomie EU. Udrzitelnd ekonomicka aktivita podle
taxonomie EU musi podstatné prispét k minimainé
jednomu cili udrzitelnosti, nesmi podstatné oslabit
7&dny z jinych cild a musi splfiovat minimalni socialni
standardy a splhovat zasady good corporate
governance. Podil ekonomickych <cCinnosti, které
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odpovidaji taxonomii, uvadi Banka jako taxonomickou
kvétu.

(2) ,Sledovat cile udrzitelnosti (podle zverejnéni EU)"
Finan¢ni nastroje, které sleduji cile udrzitelnosti podle
zverejnéni EU, maji byt pridéleny k druhému standardu.
Udrzitelné investovani musi sledovat alespon jeden
ekologicky nebo socidlni cil, nesmi podstatné oslabit
7adné z jinych cild a musi splfiovat minimalni socialni
standardy a jednat v souladu se zasadami good
corporate  governance. Banka vykazuje podil
udrzitelného investovani jako OdeVIdaJICI kvotu.

U obou standardl Banka kategorizuje rtizné investice do
OdeVIdaJICICh srovnavaach skupm Pomoa relatlvmho
Na tomto zakladé mdze kI|ent zvolit tfetinu, v niz se
jeho preferovana investice ma nachazet.

(3) ,Snizit nepriznivé ucinky ESG"

Tento standard se zaméfuje na snizeni nepfiznivych
Géinkd na udrzitelnost, tj. ve vztahu k ekologickym a
socidlnim otdzkdm nebo aspektlim good corporate
governance. Hlavni rozdil ohledné druhych dvou
standard( udrzitelnosti stanovenych zédkonem je, Ze se
neusiluje o zadny pfimy pfinos kcili pozitivni
udrzitelnosti nebo investici do takového cile.

Pro kategorizaci do standardl a vypolet kvét Banka
Cerpd z rlznych zdroji dat. Zde Banka predevéim
dostava informace od spolecnosti, které reportuji rocné
klicova Cisla tykajici se udrzitelnosti jako soucast jejich
reportovacich povinnosti. Jestlize Banka nema zadna
data od spolecnosti, pouZije data ur¢ena renomovanou
ratingovou agenturou, kterd rovnéz mohou vychazet
z odhadl poskytovatele.

Poskytovani investicniho poradenstvi

Banka poskytuje svym klientdm v rdmci investi¢niho
poradenstvi individudlni investi¢ni doporuceni, ktera se
tykaji Siroké &kaly investi¢nich nastrojd, zejména
investi¢nich fondl a cennych papirl, naptiklad akcii,
dluhopist nebo certifikdtl. Banka zpravidla nenabizi
spotiebitelim investi¢ni poradenstvi o opénich listech,
pakovych certifikdtech a transakcich s finan¢nimi
derivaty. Doporuceni poskytovana jako soucast
investiéniho poradenstvi jsou pfizplsobena na miru
osobnim cildm a pozadavkim klienta. Banka je povinna
ovérovat, ktera investice vyhovuje klientovi a zda je
takova investice v souladu s klientovymi teoretickymi
znalostmi a praktickymi zkusenosti tykajicimi se tfidy
Commerzbank AG | Korporatni klienti

rizik pridélené doporu¢enému produktu. Z tohoto
dlvodu vyzaduje Banka dostate¢né informace
o klientové individualni situaci a investicnich cilech.

Klienti nesou odpovédnost za zajisténi toho, aby byly
informace poskytované Bance pfesné, Uplné a aktualni
tak, aby Banka mohla doporucovat vhodné produkty.

Banka se zejména dotazuje klientd na jejich finanéni
situaci, znalosti a zkusenosti s finanénimi nastroji i na
jejich investicni cile a preference udrzitelnosti.

Pfi vyb&ru své preference udrzitelnosti si mize klient
zvolit jeden, nékolik nebo vSechny tfi standardy
udrzitelnosti. Rozsah investi¢nich feSeni se stava

Uplnéjsi s kazdym dal$im zvolenym standardem, nebot

doporuceni  musi  odpovidat pouze jednomu
z pozadovanych standardd, a to i tehdy, jestlize bylo
uvedeno  nékolik standardd  udrZitelnosti  jako
preference.

Jestlize klient nespecifikuje preferenci udrzitelnosti,
nebude Banka uprednostfiovat freseni udrzitelného
investovani, mize je vak nadale nabizet.

Aby Banka mohla posoudit, zda a do jaké miry klientGv
pfijem a financni situace umoznuje klientovi snaset
potencidlni ztraty z finanénich ndstrojd, které jsou
predmétem investicniho  poradenstvi  (stanoveni
schopnosti nést riziko), bude Banka rovnéz brat na
zfetel informace o financnich investicich, které klient
poskytl jinym finan¢nim institucim.

U pravnickych osob je posouzeni vhodnosti provadéno
s povérenou fyzickou osobou. V tomto ohledu je pfi
navazovani obchodniho vztahu predloZzena plnd moc.
Banka se zaméruje na klienta na zakladé jeho financni
situace a investi¢nich cilG.

Banka upozorfiuje, ze klienti ji musi v prdbéhu
poskytovani investi¢niho poradenstvi sdélit veskeré
dlleZité zmény svych informaci. PFfi zahajeni konzultace
se poradce klientl zpravidla zeptd, zda jsou jejich jiz
zapsané udaje aktualni.

Doporuceni poskytovana v réamci investi¢niho

poradenstvi jsou pFizplsobena na miru osobnim

potfebam klienta. Banka pfi posuzovani vhodnosti

posuzuje, zda mdZe byt klientovi doporuéen

ekvivalentni produkt, pficemz bere na zretel naklady a

poplatky i slozitost produktl. Co se tyce investi¢nich
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fondd, je hodnoceni ekvivalentnich produktd omezeno
na fondy, které banka analyzovala.

Potencialni rozsah investicniho poradenstvi banky
obsahuje  Sirokou Skalu  financnich nastrojl
(,poradensky vesmir") - rdzné kategorie akcii,
dluhopist, investi¢nich fondl, fondl obchodovanych na
burze (ETF) a strukturované certifikaty.

Vzhledem ke zvlastnim vlastnostem produktu je Banka
pfi poskytovani poradenstvi o OTC derivatech, opcich a
terminovanych obchodech (futures) neklasifikuje jako
udrzitelné financni nastroje.

V oblasti investi¢nich fond0/ETF a strukturovanych
certifikatl je poradensky vesmir omezen takto:

Investicni fondy/ETF:

Poradensky vesmir obsahuje cca 200 investi¢nich fondd
zverejnénych na této domovské strance:
https//www.commerzbank.de/wertpapier/de/r
esearch/fonds/uebersicht-premium-fonds-
depot.html

Strukturované certifikaty:

Poradensky vesmir v souCasné dobé obsahuje
produkty t&chto emitentd: LBBW, Vontobel, BNP
Paribas, Deka, Société Générale, Citi, DZ Bank, UBS,
Barclays.

Obecné receno je investicni poradenstvi poskytovano
podle produktl, s vyjimkou ptipadd, kdy jsou cenné
papiry vilozeny na U&et cennych papirQ, ktery je jiz
zalozen u Commerzbank. Diverzifikacni aspekty
(napf. co se tyée emitentd, mé&n a regiont) jsou brany
na zfetel sohledem na UGéet cennych papirG
u Commerzbank, jehoz se tyka pfislusné investi¢ni
poradenstvi.

Jestlize se Banka a klient dohodli na tom, Ze investi¢ni
poradenstvi by se mé&lo rovn&Z tykat G¢td cennych
papiri Commerzbank nebo jinych bank, informace
ziskané od klienta budou zpravidla vzaty na zfetel pro
Ucely diverzifikace.

Jestlize klient uved| preferenci udrzitelnosti, je volba
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produktu obecn& omezena. Mnoho zvolenych produktd
je vsak zde dosud k dispozici, bere-li se v Uvahu
preference udrzitelnosti.

Konkrétni investicni poradenstvi o obchodovani
s cennymi papiry vSak Banka obvykle poskytuje na
zakladé individudlniho portfolia, pokud neni sjednano
jinak. To znamend, Zze pfi poskytovani investi¢niho
poradenstvi se nebude brat ohled ani na celkova aktiva
klienta, ani na dalsi portfolia, kterd klient drzi u Banky
nebo u jiné banky.

Kromé toho Banka zvazuje v ramci svého investi¢niho
poradenstvi s ohledem na diverzifikacni aspekty nejen
strukturu aktiv, nybrz i adekvatni investi¢ni sazby,
zejména co se tyée emitentl, mén a regionl. Jako
potencidlni pfedmét investi¢niho poradenstvi Banky je
k dispozici Sirokd $kala financnich nastrojl, tvorena
kategoriemi akcii, dluhopist, investi¢nich fondG/ETF a
strukturovanych produktd.

Co se tyée nemovitostnich fondl, Banka doporuéuje
predevSim své vlastni produkty. PFi poskytovani
investi¢niho poradenstvi o jinych investi¢nich fondech
Banka doporucuje zejména produkty ze Siroké skaly
produktd své partnerské spolednosti Allianz Global
Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH (dale jen
JLAllianz GI%) i od dalsich vybranych partnerskych
distributor(. Co se tyle certifikatl a strukturovanych
dluhopisli, Banka pravideln& nabizi nové emise od
vybranych emitentd.

V piipadech, kdy Banka poskytuje klientim pouze
informace nebo analyzy ohledné urcitych cennych
papirl nebo jinych investic, aniz by vyslovné doporucila
néjaké investice, neni tato ¢innost soucasti investi¢niho
poradenstvi.

V ramci poskytovani investi¢niho poradenstvi
o investi¢nich fondech a certifikatech doporucuje Banka
rovnéz produkty ze sortimentu Skupiny Commerzbank.
Takto Banka svym klientdm nabizi inovativni produkty
- napriklad prostfednictvim novych emisi, mimo jiné
certifikdtl a jinych forem strukturovanych investic.
Zejména pFi  poskytovani investicniho poradenstvi
o jinych investi¢nich fondech vybira Banka z Siroké
gkaly produktl své partnerské spoleénosti Allianz GI.
Banka rovnéz nabizi produkty poskytované jinymi
vybranymi kvalifikovanymi partnery.
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Zadné nezavislé investiéni poradenstvi za
poplatek

Banka neposkytuje investi¢ni poradenstvi ve formé
nezavislé investicni porady za poplatek. Investi¢ni
poradenstvi je poskytovano na bazi provize. Naklady za
poskytnuti poradenstvi (napt. na platy poradcl apod.)
jsou kryty napiiklad z pfijmu Banky z obchodu
s klientem. Tyto naklady, které se mohou v zavislosti na
daném produktu liSit, obsahuji provize z prodeje
hrazené poskytovateli investi¢nich produktl, provize za
uzavirani obchodl nebo pfijem z obchodovéni. Za
jednotlivé investi¢ni rady se nelctuje zadny poplatek.

Prohlaseni o vhodnosti pfi poskytovani
investicniho poradenstvi

Pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi firemnimu
klientovi, ktery poZaduje maximalni ochranu,
zpracovava Banka vzdy pisemné investi¢ni doporuceni,
které je zakonem oznacovano jako prohlaseni
o vhodnosti (,Geeignetheitserklarung). Toto prohlaseni,
které Banka musi predat klientovi pred uzavrienim
néjakého obchodu, obsahuje jednak doporucené
finanéni nastroje, jednak vysvétleni zplsobu, jakym
Banka ptizpUsobila dané doporuéeni na miru klientovym
pozadavkim, cildm a jinym charakteristikdm, véetné
klientovy preference udrzitelnosti.

Pokud se klient rozhodne podat pfikaz na zakladé
investi¢ni rady poskytnuté telefonicky a nelze tedy
predem vystavit prohldseni o vhodnosti, miZe Banka
predat toto prohlaseni po uzavfeni obchodu, pouze
pokud byla klientovi ddna moznost odlozit obchod a
pokud klient souhlasi s takovym pozdéjsim predanim.

Pouze provadéni prikazt

Banka rovnéz provadi ptikazy tykajici se cennych papird
nebo jinych finanénich nastrojl, které nejsou zadany na
zakladé investicniho poradenstvi ani na zakladé
personalizovaného doporuceni, které Banka poskytla
tésné pred transakci. Banka musi v okamziku zadani
pfikazu ovéfit, zda ma klient dostatecné teoretické
znalosti a praktické zkusSenosti s riziky souvisejicimi
s danou kategorii produktll. Takto se Banka ujisti, Ze je
klient skute¢né schopen nalezité posoudit rizika spojena
s danou transakci. V disledku tohoto ovéfeni se mdze
stat, Ze Banka upozorni klienta na potencidlni
nevhodnost této transakce. V takovych pripadech
provede Banka pfikaz pouze tehdy, kdyzZ klient vyslovné
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trvd na jeho provedeni. ZkusSenosti klienta
s jednotlivymi riziky souvisejicimi s jednotlivymi tfidami
produktd se automaticky posuzuji na zakladé
predchozich obchodl s cennymi papiry realizovanych
s Commerzbank. Klienti mohou tyto informace kdykoli
korigovat tim, Ze budou Commerzbank o svych
praktickych zkusSenostech s obchodovanim s cennymi
papiry u jinych bank informovat.

Obhospodarovani aktiv

Banka nabizi svym klientdm profesionélni sluzbu
obhospodafovani  aktiv. Ta vyzaduje uzavieni
samostatné smlouvy s Bankou, v niz klient vysvétli svou
investi¢ni strategii a stanovi pfipadné dalsi pokyny.
Banka poskytne klientdm podporu v podobé doporuceni
o vybéru investi¢ni strategie s pfihlédnutim k jejich
individualni situaci. Za timto UcCelem si Banka vyzada
dostatecné informace o situaci a investi¢nich cilech
jednotlivych klientd.

Investi¢ni rozhodnuti o obhospodarovani klientskych
aktiv pfijima Banka dle svého vlastniho uvazeni pfi
dodrzovani pokynd a pozadavkl klienta. Banka
poskytuje klientdim samostatné informace
o obhospodarovani jejich aktiv, zejména pomoci
pravidelnych zprav zpracovavanych zvlast za timto
Gcelem.

Financni analyzy

Banka rlznou formou a v rlznych formatech
zpracovava a zverejnuje financni analyzy, oznacované
zdkonem jako strategicka investi¢ni doporuceni. Patfi
k nim doporuceni ohledné investic a investicnich
strategii souvisejicich s konkrétnimi emitenty nebo
s jejich  finanénimi  nastroji. Oproti investi¢nimu
poradenstvi neberou finan¢ni analyzy na zfetel situaci
jejich jednotlivych pFijemcl (naptiklad klientd).

Zverejnovani finan¢nich analyz podléha podrobné
stanovenym povinnostem. Banka musi zejména
zverejfiovat své zajmy tykajici se doporucovanych
finanénich nastroji. Musi rovn&z splnit konkrétni
organizacni pozadavky urlené k zajiSténi nezavislosti
osob, které zpracovavaji tyto financni analyzy.

Zprostredkovani investic a smluv
Banka zafizuje obchody s financnimi nastroji nebo jejich

koupi a prodej na bazi provize.
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Oznameni o kiizovém prodeji

V piipadech, kdy Banka nabizi svym klientdm néjakou
investi¢ni sluzbu ve spojeni s jinym produktem nebo
sluzbou, informuje soucasné klienty, zda lze jednotlivé
komponenty rovnéz obdrzet samostatné. Kfizovy prodej
Ize realizovat v podobé sparovaného nebo propojeného
balicku. Banka samostatné vycisli ndklady na jednotlivé
slozky.

Pokud se celkové riziko nékterého balicku liSi od rizik
souvisejicich s jednotlivymi produkty, bude Banka
rovnéz informovat klienty, ktefi vyzaduji maximalni
ochranu, o jednotlivych komponentech, rizicich
souvisejicich s kazdym znich, o typech rizik a
o krizovych vztazich.

Oznameni o rizicich souvisejicich s cennymi
papiry a o vykyvech jejich cen

Investice do cennych papirl jsou z divodu své velmi

specifické povahy ohrozeny specifickymi riziky,

mj. zejména:

- rizikem souvisejicim s trznimi cenami
(s propadem akciovych kurzQ),

- Uvérovym rizikem (rizikem prodleni nebo
Upadku)

- rizikem v podobé ztraty celé investice.

Kurzy cennych papirl na finanénich trzich podléhaji
vykyvim, které Banka nem(ze ovlivnit. Proto klienti
nemohou odstoupit od jednotlivych obchodl s cennymi
papiry. Vynosnost (napiiklad v podob& UGrokl a
dividend) a vykonnost dosazend v minulosti nejsou
ukazateli budouci vynosnosti nebo vykonnosti.

Zvlastni oznameni o rizicich souvisejicich s koupi
a drzbou finanénich nastroji vydavanych
uvérovymi institucemi (napfiklad akcii, dluhopist
nebo certifikatl) a se vznikem a nakupem
pohledavek vici avérovym institucim (napriklad
derivati)

Akcionafi a véfitelé jsou v zasadé vzdy ohrozeni rizikem
toho, Z*e zavazky zfinanénich nastroji nebo jiné
pohledavky nebudou uhrazeny (Uvérovym rizikem
emitenta nebo protistrany). Toto riziko se vyskytne
v pfipadé hrozici insolvence emitenta (jeho platebni
neschopnosti / predluzeni). K tomu je nutno pficist
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riziko spocivajici v rozhodnuti néjakého organu
o stanoveni ozdravnych opatfeni k Feseni krize emitenta
nebo protistrany. Takova opatfeni mohou byt nafizena
napriklad tehdy, kdyz ma banka vys$si zavazky nez
aktiva, kdyZz neni nebo v blizké budoucnosti nebude
schopna platit své zavazky k datu splatnosti nebo kdyz
potFebuje mimoradnou finanéni podporu. K nasledkim
takovych opatfeni patfi odepsani vSech nebo dcasti
finan¢nich nastroji vydanych takovou bankou nebo
pohledédvek vi& ni, nebo Ufady mohou vyZadovat
preménu takovych nastroji nebo pohleddvek na
kapitalové nastroje (akcie nebo jiné formy). Podrobné
informace o dopadech opatfeni o fesSeni krize bank na
zavazky jsou k dispozici na
www.commerzbank.de/banking-resolution.

Obchodovani na zakladé financni provize /
obchody s Bankou jako protistranou
Prikazy k ndkupu nebo prodeji finanénich nastrojd jsou
provadény na bazi provize nebo ve formé& obchodl
s Bankou jako protistranou.

Co se tyce obchodovani na bazi provize, vykona Banka
prikaz k nakupu a prodeji na néjaké obchodni platformé
v roli komisionare, ktery jedna svym jménem a na ucet
klienta, nebo povéfi vykonanim prikazu néjakého
zprostiredkovatelského komisionare.

V pfipadech, kdy je Banka protistranou néjakého
obchodu, uzavira klient s Bankou smlouvu o koupi nebo
prodeji cennych papirG nebo finanénich néstroju (tedy
obchod za pevnou cenu, napf. jako limitni obchod nebo
pfimou transakci).

Piikazy v ramci obchodovani s cennymi papiry

Banka obvykle pfijima prikazy tykajici se cennych
papirti, zadosti nebo jiné pokyny v rdmci obchodovani
s cennymi papiry (nebo s jinymi financnimi nastroji)
béhem oteviraci doby na svych pobockach nebo
telefonicky. Prikazy, zadosti nebo pokyny mohou byt
v rozsahu sjednaném mezi Bankou a klientem podavany
rovné? prostiednictvim elektronickych kanall zfizenych
za timto Ucelem Bankou. Pro provadéni mnoha transakci
s cennymi papiry mohou klienti vyuzivat internetové
bankovnictvi. Klienti obvykle obdrzi oznameni o kazdé
realizované transakci, jehoz prostfednictvim jim Banka
predd hlavni Udaje o pfislusné transakci. Neni-li
sjednano jinak, Banka vyporadava transakce
prostiednictvim klientova G&tu cennych papirl nebo
pfipadné hotovostniho vyporadaciho uctu.
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Transakce hlasené organiim dohledu nad
obchodovanim s cennymi papiry

Banka musi obvykle hlasit organu dohledu nad
obchodovanim s cennymi papiry obchody s cennymi
papiry nebo jinymi financnimi nastroji, na které se
vztahuji ohlasovaci pozadavky. Ucelem téchto hlaseni je
umoznit orgdndm dohledu efektivn® monitorovat
kapitalové trhy a odhalovat veskera poruseni (napfiklad
poruseni zdkazu zneuziti informaci v obchodnim styku -
insider trading).

Povinna hlaseni musi obsahovat klientovy Udaje, tedy

jeho jméno a prijmeni nebo nazev spolecnosti a/nebo

jméno a prFijmeni klientova zastupce. Musi byt rovnéz

sdélen individualni identifikacni kod klienta, ktery tvofi:

- u fyzickych osob v nejjednodussim pripadé
statni prislusnost, jméno a pfijmeni a datum
narozeni dané osoby. V zavislosti na statni
pfisludnosti miZe byt vyZadovan i dalsi
identifikacni znak, napfiklad Cislo pasu,

- u pravnickych osob a spolecnosti
tzv. identifikator pravnické osoby - legal entity
identifier (LEI).

Povinnost spoluprace ze strany klienta

Za Ucelem Fadného splnéni ohlasovaci povinnosti se od
klienta v nize uvedenych pfipadech vyzaduje spoluprace
pfi zadavani prikazl tykajicich se cennych papird nebo
jinych finanénich néastrojd.

Klient a/nebo osoba zadavajici pfrikaz je fyzicka
osoba:
Vyjimku z pravidla tykajiciho se klientl nebo zadavatelt
prikazl tvoFi klienti, ktefi jsou (rovnéz) statnimi
pfislusniky jedné z nasledujicich zemi a ktefi jsou ze
zdkona povinni uvadét specificky identifikacni (daj
(napfiklad danové identifikacni Cislo): .
Belgie, Bulharsko, Chorvatsko, Kypr, Ceska
republika, Dansko, Estonsko, Finsko, Recko,
Island, Italie, LotySsko, Lichtenstejnsko, Litva,
Malta, Nizozemsko, Norsko, Polsko,
Portugalsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko,
Spanélsko, Svédsko, Spojené kralovstvi a
mimoevropské zemé.

1. Pokud jste statnimi pfrislusniky nékteré z vyse
jmenovanych zemi, informujte prosim svou banku
o této povinnosti.
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2. Banka poté zaznamena Vase identifikacni Cislo.

Klient a/nebo osoba zadavajici pfikaz je pravnicka
osoba:

V takovém pripadé musi klient pozadat registracniho
agenta o identifikator pravnické osoby (Legal Entity
Identifier - LEI). Vydani LEI je zpoplatnéno. Banka bude
moci provadét prikazy az tehdy, kdyz ji klient oznami
svij LEL.

Pozadejte o svij LEI v pouhych dvou krocich.
Takto se vyhnete zbyte¢nym zpozdénim.

. Navstivte www.gleif.org a poZzddejte o svij vlastni LEI, Na téchto
webovych strankach rovnéz naleznete vice informaci o LEI.

. Jakmile obdrZite e-mailem své pridéleni LEI, sdélte to svému
poradci.

Nahravani elektronickych komunikaci a
telefonnich rozhovori

Commerzbank je ze zakona povinna nahravat vSechny
elektronické komunikace a telefonni rozhovory, které
mohou vést k zadani prikazu. Rozhovory o obchodnich
operacich budou stejné jako doposud nahravany
automaticky. Ve vSech ostatnich obchodnich oblastech
budou klienti pred kazdym telefonnim rozhovorem
informovani o povinnosti jej nahrat. Mohou rovnéz
vznést namitku proti nahravani, pficemz v takovém
pfipadé nebude mozZzno jednat po telefonu o Zadnych
tématech, kterd konkrétné souviseji s néjakym
finanénim nastrojem a kterd mohou vést k zadani
pfikazu.

Banka bude uchovavat celé elektronické komunikace a
zdznamy telefonnich hovord po pét let. Organy dohledu
mohou dat v jednotlivych pfipadech pokyn
k prodlouzeni této doby na sedm let. Klienti si mohou
vyzadat od Banky kopii svych nahranych telefonnich
hovord s Bankou.

Zaznamy o prikazech

Banka zpracuje memorandum o osobnich kontaktech
s klienty, které mohou vést k zadani prikazu, a bude
toto memorandum po pét let uchovavat. Organy
dohledu mohou dat v jednotlivych pfipadech pokyn
k prodlouzeni této doby na sedm let. Klienti si mohou
vyzadat od Banky kopii takovych memorand.
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Klasifikace klientt

Banka klasifikuje a informuje vSechny klienty, s nimiz
obchoduje na zakladé smérnice MIFID. Klienti maji
pravo pozadat o odlisSnou klasifikaci. Napfiklad klient,
ktery je klasifikovan jako profesionalni, se muze
s Bankou dohodnout na snizeni tohoto klasifika¢niho
stupné na klienta s nejvyssi drovni ochrany.

Stanoveni profilu investora (informace dle zakona
o obchodovani s cennymi papiry)

Stfedobodem investi¢niho poradenstvi je klient a jeho
finan¢ni situace a konkrétni investi¢ni cile. Banka se
v ramci obchodniho vztahu dotazuje klienta zejména na
jeho financni situaci, znalosti produktu, zkusSenosti
s investovanim, investi¢ni apetit, investi¢ni cile a
perspektivy a urcuje schopnost nést finan¢ni riziko.
Pokud vSak neni dohodnuto jinak, poskytuje Banka
konkrétni investi¢ni poradenstvi v oblasti obchodovani
s cennymi papiry na zakladé jediného financniho
nastroje. To znamenda, Zze se béhem poradenstvi
neprihlizi ani k celkovym aktivim klienta, ani k jeho
jinym portfoliim drzenym v Bance nebo v jinych
bankach.

PFi poskytovani poradenstvi o obhospodarovani aktiv
bude Banka rovnéz pravidelné informovat klienta
v rdmci ctvrtletnich vykazl o kontrole vhodnosti
provadéné na zakladé udajl poskytnutych klientem dle
WpHG. Je dileZité, aby klient informoval Banku
o0 zménach své financni situace, které mohou vést
k Upravéam jeho investi¢ni strategie. Jinak existuje
nebezpeli toho, Ze Banka nebude moci garantovat
z ddvodu nesprdvnych nebo zastaralych informaci
poskytnuti spravného individualniho investi¢niho
doporuceni nebo Fadné obhospodarovani aktiv.

Proces schvalovani produktt

Banka bude nabizet klientim pouze financni nastroje,
které prodly jejim procesem schvalovani produktd.
Zajisti rovnéz Fadné nakladani se stiety zajmd. Banka
zejména zajisti, aby zdjmy jejich klientd nebyly
poskozeny koncepci a charakteristikami financniho
nastroje.

Cilovy trh a GUprava cilového trhu
Banka je povinna urcit cilovy trh pro kazdy finan¢ni

nastroj se zretelem na informace od emitenta financniho
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nastroje a na dalsi dostupné informace. Banka pfi
poskytovani investi¢niho poradenstvi porovna cilovy trh
produktu a klienta. Za timto Gcelem Banka posoudi
véechna kritéria cilového trhu. Jestlize klient zvoli
preferenci udrzitelnosti, bude i zde provedeno srovnani
mezi vlastnostmi produktu a preferenci udrzitelnosti. To
mlZe vést k omezenim jejich doporuceni. Doporuéeni
Banky se mohou odchylovat od cilového trhu pouze za
opodstatnénych, vyjimecnych okolnosti, o ¢emZ bude
Banka klienta patficné informovat. V jinych oblastech
¢innosti nez poradenstvi Banka pouze ovéri kritéria
cilového trhu odpovidajici kategorii daného klienta, jeho
znalostem a zkuSenostem a distribu¢ni strategii. Klienti
si musi sami ovéfit zbyvajici kritéria, napfiklad
s pouzitim Klicového informacniho dokumentu
emitenta. Navic pokud se klient nachazi mimo cilovy trh,
mize Banka odmitnout provést pfikaz nebo mize
klienta varovat.

Naklady na investice do cennych papirti a
finanénich nastrojt

Investice do cennych papirl nebo finanénich nastrojl
souviseji s naklady. Podrobnosti viz informace v oddilu
,Naklady na investice do cennych papirll a finan&nich
nastroji™ na str. 17 a nasl., které budou poskytnuty
klientovi pred uzavienim transakce.

Komunikace se zakazniky

Banky musi poskytovat informace o smérnici MiIFID
(napfiklad informace o nakladech, vykazy zasob a
zakladni  informace) elektronicky. Komunikace
s klientem proto postupné prechazi na elektronické
prostfedky (odeslani e-mailem, e-mailova schranka).
Jestlize si klient s nejvy$si Urovni ochrany preje
dostavat dokumenty v papirové formé, budou informace
poskytovany v takové formé zdarma.

Pravidelné vykazy

Banka poskytuje klientovi rocni vykaz o nakladech,
ktery obsahuje souhrn vdech nékladl vynaloZenych
v souvislosti s (vedlejSimi) investi¢nimi sluzbami nebo
finan¢nimi nastroji. Kromé toho Banka vydava svym
klientdm, pro které drzi finanéni ndstroje na Uétech
Uschovy, nejméné jednou za Ctvrtleti seznam takovych
finan¢nich nastrojd drzenych v Uschové. Tento prehled
o aktivech obsahuje Udaje o soucasné trzni hodnoté
financnich nastroji. Pokud nelze ur¢it trzni hodnotu,
poskytne Banka informace o odhadované hodnoté
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klientovych finanénich nastroji. Tento prehled aktiv
dale poskytuje informace o tom, zda jsou klientova
aktiva chranéna regulatornimi predpisy. Mlze rovnéz
poskytovat informace o tom, kterd drzena aktiva tvori
soucast transakci souvisejicich s financovanim cennych
papirl (napf. o plj¢ovani cennych papirt, jejich
zpétném odkupu nebo o Uvérech kolateralizovanych
cennymi papiry (lombardskych U(vérech)), nebo
identifikovat aktiva s vlastnickymi pradvy omezenymi
zajistovacim narokem (véetné zdkazu disponovani nebo
zfizeni zastavniho prava).

Oznameni o ztratach

Banka bude informovat klienty vyzadujici maximalni
ochranu ve vztahu k Gv&rové financovanym Gétlm
Uschovy nebo k transakcim souvisejicim s podminénymi
zavazky v okamziku, kdy dojde k desetiprocentni ztraté
plvodni hodnoty. Dal&i ozndmeni poskytne Banka
tehdy, kdyz dojde k dalsSim desetiprocentnim ztratam,
tj. kdyz ztrata dosahne 20, 30 nebo napfiklad 40
procent.

Uschova

Banka nabizi bezpeé&nostni Uschovu cennych papirl
(sluzbu uschovy). Cenné papiry drzené na Uctu Uschovy
pozivaji ochrany vlastnického titulu dle némeckého
zakona o obchodovani s cennymi papiry
(Wertpapierhandelsgesetz - ,WpHG"). Banka poskytuje
klientdm nejméné jednou za &tvrtleti seznam finanénich
nastrojd drzenych v Gschové. Sluzby Gschovy cennych
papirl jsou poskytovany v souladu se Zvlastnimi
podminkami pro obchodovani s cennymi papiry
(Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschafte).

V souladu s tim jsou domaci cenné papiry, které se
kvalifikuji pro domaci uUschovu, drzeny u némeckého
Centralniho depozitafe (Clearstream Banking AG,
Frankfurt nad Mohanem). Cenné papiry stejné tridy
tvori spolecné stejnou pozici v Uschové, k niz ma klient
spole¢né vlastnické pravo. Takto jsou klienti chranéni
pred insolvenci banky (nebo centralniho depozitare).

Za ucCelem poskytovani sluzeb Uschovy a vyporadani
obchodll s cennymi papiry vede Banka u né&meckého
Centralniho depozitdfe podle pozadavkd n&meckého
zdkona o depozitech cennych papird souhrnny et
Uschovy, na némz jsou vedeny vSechny cenné papiry
drzené vsemi klienty Banky a cenné papiry Banky.
Klientskd aktiva jsou rozsahle chranéna zdkonem.
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Souhrnny Ucet Uschovy je zejména veden jako Ucet
zastupce, coz znamena, Ze cenné papiry vedené na
takovém Gctu nesmi byt povazovany za odpovédné za
zavazky Banky. V pfipadé insolvence Banky je kazdy
klient (jako spole¢ny vlastnik) opravnén pozadovat
prevod svych cennych papirll na tcet Uschovy u jiné
banky nezdvisle na ostatnich klientech Banky
(tzv. segregacni koncepce podle némecké insolvencni
vyhlasky (Insolvenzordnung - ,InsO")).

Klienti mohou rovnéz pozéddat Banku o zalozeni
Individudiniho segregovaného Uuctu u némeckého
Centralniho depozitare tak, aby byly jejich cenné papiry
drzeny oddélené od cennych papirt ostatnich klientd a
cennych papirt Banky (tzv. oddéleni na
samostatny klientsky Gcet). Na zakladé takového
scénare klienti rovnéz vlastni kolektivni pozici cennych
papirG a mohou poZadovat v piipadé insolvence Banky
oddé&leni svych cennych papird na samostatny uGcet.
S vedenim Individualniho segregovaného UucCtu jsou
spojeny dodatec¢né naklady a v jednotlivych pfipadech
mUze zpracovani prikazd trvat déle.

Zahrani¢ni cenné papiry jsou obvykle drzeny v Uschové
u nezavislého depozitafe na prislusném domacim trhu
daného cenného papiru nebo v zemi, kde byla uzavrena
koupé. Cenné papiry jsou obvykle drzeny v kolektivni
Uschové a nejsou oddé&leny od cennych papirl jinych
klientd. Na tyto cenné papiry se vztahuji pravni pfedpisy
dané cizi zemé, které se mohou rovnéz dotykat prav
klienta. Tyto pravni predpisy mohou napfiklad
pozadovat, aby Banka sdélila klientovo jméno nebo jiné
Udaje aradim, obchodnim platformam, emitentim
cennych papiri nebo jinym subjektdm (srov. § 20
Zvlastnich podminek obchodovani s cennymi papiry).

Banka udrzuje obchodni vztahy s depozitafi na vSech
hlavnich kapitalovych trzich. Klienti jsou
prostfednictvim oznameni o vyporadani obchodu
informovani o zemi, kde jsou jejich cenné papiry drzeny.
Klienti maji vlastnicky titul nebo prava podobna
vlastnickému titulu k cennym papirim drZzenym
v Uschové u Banky (srov. § 12 Zvlastnich podminek
obchodovani s cennymi papiry). To znamend, Ze jsou
chranéni pfislusnymi zahrani¢nimi  zakony pred
zabavenim jejich cennych papird t¥etimi osobami,
zejména v pripadé insolvence Banky nebo depozitare
cennych papird.

Ma-li Banka néjaké pohledavky u klienta, slouzi cenné
papiry vedené na klientové Uctu Uschovy jako zaruka
Cervenec 2023

(podle § 14 VSeobecnych podminek). Navic mize mit
kterykoli nezavisly depozitaf zastavni prava nebo
podobna zajiténi k cennym papirdm klienta po dobu,
po niz neni dosud zaplacena cena za tyto cenné papiry
(nebo poplatek za jejich Uschovu).

Odpovédnost Banky za cenné papiry klientll, které
Banka drzi v Uschové, je upravena Cclankem 19
Zvlastnich podminek obchodovéni s cennymi papiry,
Odpovédnost Banky za cenné papiry drzené
v zahrani¢ni Uschové je obvykle omezena na peclivy
vybér zahrani¢niho depozitare, jemuz jsou cenné papiry
svéreny, a za pokyny tomuto depozitafi.

Dané

Banka je povinna srazet z klientova zdanitelného pfijmu
z investic dan z pfijmu z investic, solidarni prirdzku
(Solidaritatzuschlag) a v prislusnych pripadech cirkevni
dan (spolecné dale jen ,dané“) a prevadét srazené
¢astky finanénim Gfadm. Pokud neni pFijem z investic
obdrzen zcela nebo zcasti v penézich a pripadny
penézity prijem nestaci k Uhradé splatnych dani,
(napf. v pfipadé bonusovych akcii, pausalnich zaloh na
vyplaty z investi¢nich fondl nebo prevodd z Gétl
Uschovy za Uhradu, kdy dochazi ke zméné véfritele), je
Banka opravnéna zatiZit klientdv Gc&et. Klienti jsou
opravnéni vznést namitku proti tomuto debetu pouze
pred prijetim penézitého pfijmu z investic, a to tehdy,
kdy by takovy debet vedl k Cerpani kontokorentu z Gctu.

Banka je povinna vykazovat veskeré dané, které
nemlze prevést finanénimu Gfadu v piisludném misté
podnikani. V takovém pripadé by klienti méli ovéFit
(v pFislusnych pripadech s dafovym poradcem), zda
jsou povinni vykazat pfijem z investic ve svém pfiznani
k dani z pfijmu.

Ochrana klientskych aktiv

Commerzbank je ¢lenem garanéniho systému vkladl
némeckych bank (Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken GmbH). Pohleddvky klientd z obchod{
s cennymi papiry jsou takto zajiStény proti vyplatdm
zajit&nym véfitelim, napF. v ptipadé insolvence Banky.

Finanéni prostiedky klientd, naptiklad vynosy z prodeje
cennych papirl, vede Banka jako kreditni z(statky
(vklady), které jsou chranény garancnim systémem
vklad@ n&meckych bank aZ do vyse 100 000,- EUR.
Podrobné informace viz ,Informacni prehled pro
Commerzbank a jeji investi¢ni sluzby



vkladatele® (,Infomationsbogen fiir Einleger"), ktery
Banka predava kazdému klientovi.

Kromé toho je Banka &lenem Spoleéného zajistovaciho
fondu zakaznickych vkladl (Einlagensicherungsfonds)
Asociace némeckych bank. Tento Spole¢ny fond
zajidtuje kreditni zlstatky ponechané docasné na Gétu
na zakladé béznych bankovnich transakci, které ma
Uvérova instituce splatit dle pfisluSnych pravnich
predpist a smluvnich podminek. Sem patii zlistatky na
béznych Gctech, na terminovanych vkladovych Gctech a
spoficich UcCtech, vcietné registrovanych spoficich
dluhopistl. Spoleény fond nekryje pohledavky, za néz
Banka vydala cenné papiry na majitele, napfiklad
dluhopisy nebo vkladové certifikaty na majitele. Stejné
tak se tato ochrana nevztahuje na vlastni sménky nebo
na registrované dluhopisy, které ziskaly (nebo ziskaiji)
firmy, instituciondlni investofi nebo statem Ffizené
subjekty po datu 30. zafi 2017. Tato posledné zminéna
restrikce se nevztahuje na fyzické osoby nebo nadace.

Daldi U(daje o Spole¢ném zajistovacim fondu
zadkaznickych vkladd jsou uvedeny v ¢&lanku 20
VSeobecnych podminek.

Kompenzace investord

Kompenzace dle zdkona o kompenzaci investord
pfichazi v Uvahu zejména tehdy, kdyz je dana instituce
V rozporu se svou povinnosti neschopna vratit nastroje
vlastnéné klientem, které drzi v Uschové na jeho ucet.
Kompenzacni systém némeckych soukromych bank
(Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH,
EdBd) chrani v takovém piipadé 90 procent zavazkl
z obchodl s cennymi papiry, maximalné do d&astky
rovnajici se 20 000,- EUR. Co se tyc¢e obhospodarovani
aktiv, mdZe navic vzniknout konflikt mezi vlastnim
zajmem Banky produkovat vynosy z prodeje financ¢nich
nastrojd v ptipadech, kdy Banka uzavird obchody sama
se sebou a na ucet klienta a v ramci tohoto procesu
rozhoduje o frekvenci transakci, stanovi cenu (vcetné
vlastni marze) v pfipadé makléfskych obchodd a/nebo
prodava klientovi vlastni cenné papiry. Kromé toho
mlzZe stfet zajmd vzniknout také tehdy, kdyZ spravce
aktiva bud’ sdm, nebo spole¢né s ostatnimi oblastmi
obchodni ¢innosti Banky nebo v partnerstvi s externimi
tfetimi osobami, vyviji vyhradni financni nastroje
urcené k uzivani v rdmci rozvrzeni obhospodafovanych
aktiv a v této souvislosti je mu vyplacen spravcovsky
poplatek od emitenta za jeho poradenské sluzby.
V takovych konstelacich ma spravce aktiv sklon
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prosazovat tyto financni nastroje nevhodnym
zplsobem, napiiklad takto: pfi nakupu financnich
nastroji nepouZije na sv(j vlastni finanéni nastroj
stejna striktni kritéria v porovnani Best-in-Class, Cili
neuplatni cileny vybér financniho nastroje, ktery nejlépe
vyhovuje dosazeni pfislusného investicniho Ucelu ve
vztahu ke srovnatelnému ndstroji tfeti osoby. P¥Fi
obhospodarovani portfolia rozhodne spravce o prodeji
svého finan¢niho nastroje drZzeného v portfoliu pozdé&ji
nez o prodeji srovnatelného nastroje tretich osob a
posuzuje naklady na produkt jako kritérium pro vybér
vhodnych finanénich nastroji méné piisné ve srovnani
s alternativnimi  produkty tretich osob. V takovych
pfipadech je riziko zmirfiovano pomoci striktnich
investicnich smérnic a pravidelného interniho
monitorovani za Ucelem ovérovani toho, zda jsou
investi¢ni rozhodnuti pfijimana v mezich stanovenych
na zakladé smluvné sjednanych zasad. Kromé toho je
v rdmci vyvoje produktl zajit&n soulad finanénich
nastroji emitovanych Bankou nebo tfetimi osobami
s Ucasti Banky s kritérii trzniho odstupu, co se tyce
strukturovani jejich podminek, zejména nakladové
struktury. Z toho dlvodu vy$e uvedend opatfeni
nasledné zarucuji, e zajmy klientd nebudou
podkozovany nakupem téchto produktli ze strany
spravce aktiv.

Smluvni ramec

Obchodni vztah je zaloZzen podle prava Spolkové
republiky Némecko. Smluvni rdmec investi¢nich sluzeb
tvofi Smlouva o Uschové, ktera obsahuje zvlastni
sjednané podminky (VSeobecné podminky, Zvlastni
podminky pro obchodovani s cennymi papiry, Zasady
provadéni obchoddl, Cenik poplatkl za investi¢ni sluzby)
a kterou mezi sebou uzaviraji klient a Banka. Tyto
podminky jsou obsazeny v tisténé podobé v této
brozure.

Smlouva o Uschové je uzaviena na zakladé pisemné
Zadosti klienta o zaloZeni Uc¢tu Uschovy, schvéleni této
zadosti ze strany Commerzbank a nasledného zalozeni
Uctu Uschovy pro klienta. Smlouva o Uschové jakozto
ramcova smlouva stanovi pravni radmec pro jednotlivé
investiéni sluzby poskytované na zakladé rlznych
podminek. Banka vyporadava vsechny transakce
(v&etné& ndkupu a prodeje cennych papirt a takovych
plateb jako Uhrada kupnich cen nebo vyplata pfijmu)
prostiednictvim kreditnich nebo debetnich zdznamd na
uctu uschovy anebo na hotovostnim vyporadacim Gctu.
Smlouva o Uschové nemd stanovenu minimalni dobu
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platnosti. Mize byt kdykoli ukonéena ze strany Klienta
a Banka ji mGze ukon¢it s uréitymi vypovédnimi lhGtami
(srov. clanky 18 a 19 VsSeobecnych podminek).
O obhospodafovani aktiv se uzavira samostatna
smlouva.

Commerzbank a jeji investi¢ni sluzby



Obecné informace o Commerzbank AG

Vasi smluvni protistranou pfi obchodovani s cennymi papiry
je

Commerzbank AG

Kaiserplatz

60311 Frankfurt nad Mohanem

MGzete kontaktovat svou mistni pobocku nebo navstivit
webové stranky Commerzbank na adrese
www.commerzbank.de.

Klienti mohou komunikovat s Commerzbank AG
v némciné a v anglictiné. Neni-li sjednano jinak, je pro
vSechny Ucely rozhodujici némecka verze. Texty v jiném
jazyce jsou poskytovany pouze pro usnadnéni
porozumeni.

Commerzbank AG podléha regulaci ze strany téchto instituci:

Némecky spolkovy Urfad dohledu (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht - ,BaFin“-
www.bafin.de)

Graurheindorfer StraBe 108, 53117 Bonn; a
Marie-Curie-StraBe 24-28, 60439 Frankfurt nad
Mohanem, Némecko

Evropska centralni banka, Sonnemannstrasse 22,
60314 Frankfurt nad Mohanem, Némecko
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Strategie investovani do cennych papirl a s tim souvisejici rizika

Ve své obchodni <dcinnosti s korporatnimi klienty
Commerzbank AG obvykle rozlisuje klienty podle Ctyf
rGznych Grovni rizikového apetitu — nizké, stfedni vysoké a
velmi vysoké. Za UcCelem poskytovani investi¢niho
poradenstvi pouZivaji poradci klientdv rizikovy apetit jako
voditko pro doporucovéni jednotlivych cennych papirl a
finanénich nastroji za Ucelem strukturovéni klientova
portfolia. Klienti orientovani na bezpecnost se zamérenim
na soustavnou vykonnost s nizkymi cenovymi vykyvy jsou
klasifikovani jako klienti ,,s nizkym rizikovym apetitem",
Investofi zaméreni na bezpecnost, ktefi hledaji vyssi
vynosy nez ty, které poskytuji napriklad nastroje
penézniho trhu, a jsou pfipraveni akceptovat o néco vyssi
cenové vykyvy, jsou klasifikovani jako klienti se
»Stfednim rizikovym apetitem". ,Vysoce rizikovy apetit"
je ptifazovan oportunistickym investorim, ochotnym
akceptovat znacné potencialni ztraty za Gcelem dosazeni
vysoké vykonnosti. Tato kategorie zahrnuje rovnéz
spekulativni pozice, kdy investofi hledaji dodatecny zisk
i obchody, v nichz lze utrpét teoreticky neomezené
ztraty. Commerzbank klasifikuje jako investory s ,velmi
vysokym rizikovym apetitem" ty investory, ktefi chtéji
dosdhnout nadprimérného ziskového potenciélu a pfitom
akceptuji celkovou ztratu investovaného kapitalu plus
veskerych marzi, které mohou vynalozit v souvislosti
s danym cennym papirem nebo finan¢nim nastrojem.
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Rizikovy apetit pii obchodni ¢innosti s korporatnimi klienty

Nizké riziko Orientovani na bezpecnost, hledaji soustavnou
vykonnost s nizkymi cenovymi vykyvy

Stredni riziko Orientovani na bezpecnost, hledaji pravidelny
pfijem spolu s dynamikou strukturované investice
a akceptuji vyssi Uroven rizika

Vysoké riziko Oportunisticti, hledaiji predevsim vysoce volatilni

investice a/nebo spekulativni vynosy, akceptuji
ztratu veskerého investovaného kapitdlu

Velmi vysoké riziko

Oportunisti¢ti, usiluji o nadprimémy ziskovy
potencidl a akceptuji riziko celkové zirdty i
potencidinich marz

Pozndmka: Cim kraf¥f investiéni horizont, tim by méla byt investicni strategie

vice orientovéana na bezpe&nost. Cim delf je Vas planovany horizont, m
vice Ize ziskat ze strategii, které nabizeji véfsi prilezitosti, ale nesou s sebou

také vyssi rizika.

Kazda jednotlivd investiéni strategie je realizovdna pomoci volby vhodnych cennych papird a finanénich nastrojd.
V Commerzbank maji investofi k dispozici kompletni sortiment rtiznych cennych papirti a jinych finanénich néstrojd. Sirokou
gkalu rbznych typQ cennych papirll Ize rozdélit na skupiny podle produktovych rizik. Kazda kategorie produktového rizika
takto obsahuje cenné papiry a financni nastroje s podobnym rizikovym potencidlem. Commerzbank posuzuje znalosti a
zkudenosti klientd s jednotlivymi kategoriemi. Tento struény informaéni souhrn o strategiich a rizicich souvisejicich
s investovanim do cennych papirl nem(zZe nahradit individudIini investi¢ni poradu. Nasi klientéti poradci s Vami radi kdykoli
prodiskutuji Vase pozadavky. Podrobné&jsi popis finanénich nastrojl a souvisejicich piileZitosti a rizik obsahuje rovnéz brozura
»Zakladni informace o cennych papirech a jinych kapitalovych investicich®, dostupna na vSech pobockéach.
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Strategie investovéni do cennych papirl a s tim souvisejici rizika



Odvolaci Fizeni a mimosoudni reseni sport

Klienti mohou podavat stiznosti u Banky bud osobné (na
pobocce), nebo postou, telefonicky nebo prostfednictvim
internetovych  portdld Banky. Podrobnéjsi Udaje
o podavani stiznosti a o postupech jejich vyfizovani
naleznete na www.commerzbank.de i na dalSich
specifickych webovych strankach Banky.

Kromé toho maji spotrebitelé moznost kontaktovat
ombudsmana jmenovaného némeckymi soukromymi
bankami k Fedeni vedkerych sporl. Dal&i informace
naleznete v Procesni smérnici pro reSeni zakaznickych
stiznosti v némeckém bankovnim sektoru
(,Verfahrensordnung far die  Schlichtung von
Kundenbeschwerden im deutschen Bankgewerbe"), kterou
Ize obdrzet na pozadani od Banky. Tyto stiznosti musi byt
adresovany v textové formé Asociaci némeckych bank
(Bundesverband deutscher Banken e.V.), PO Box 04307,
10062 Berlin, Némecko.

Commerzbank AG | Korporatni klienti
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Odvolaci Fizeni a mimosoudni feseni spord


http://www.commerzbank.de/

Reseni stietl zajmii

JakoZzto poskytovatel finanénich sluzeb, ktery plsobi
celosvétové v téch nejrliznorodéjsich oblastech obchodni
¢innosti, se Commerzbank musi pravidelné vyporadavat
s existujicimi i potencidlnimi stfety zdjm0. K témto
stfetdm dochdzi mezi klienty navzajem, mezi klienty
Commerzbank a jejim personalem i mezi jednotlivymi
subjekty nebo obchodnimi segmenty Skupiny Banky.

Banka v zdsadé provozuje svou obchodni ¢innost tak, aby
se vyhybala stietim z&jm0. Tato zdsada je zakotvena
v Kodexu chovani, ktery je zdvazny jak pro vrcholové
vedeni, tak i pro vSechny zaméstnance Banky.

Vétsinu  konfliktd Ize neutralizovat v &asné fazi
prostrednictvim nalezitych organizacnich opatfeni, mimo
jiné zfizenim oblasti, v nichz je nutno zachovavat
mlcenlivost, vzajemnym oddélenim funkci, informovanim
klienta o stfetu zajmd a vyzaddanim souhlasu
zainteresovanych stran.

Jakmile se nejde vyhnout stfetu zajm{, bude takovy stiet
vyFeden nestranng, coZ plati jak o stfetech zajm{ mezi
Bankou a klienty, tak i o stfetech zadjm0 mezi klienty.

Ukolem zajisfovat, aby Banka tedila tyto strety
nestranné, je mimo jiné povéreno oddéleni Compliance.
Oddéleni Compliance je nezavisly Utvar podfizeny pfimo
vrcholovému vedeni. K jeho povinnostem patfi zajistit,
aby se Banka adné zabyvala strety zajmd.

Stfety zajml mohou vzniknout zejména:
pfi  poskytovani investi¢cniho poradenstvi nebo
obhospodarovani aktiv, a sice na zakladé vlastniho
zajmu Banky produkovat vynosy z prodeje financ¢nich
nastrojl;
pFi obdrZeni pobidek (napfiklad provizi za umistovani a
b&Zny prodej nebo jinych nepenézitych benefitl) od
tretich osob, nebo kdyZz sama Banka poskytuje takové
pobidky tfetim osobam;
pti ziskani slevy z emisniho kurzu finanénich nastrojl
tfetich osob nebo tehdy, kdy sama Banka poskytne
takové slevy;
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z vykonnostniho odméfovani zaméstnanc(;

pfi poskytovani pobidek zaméstnancim nebo
zastupclim;

z jinych  obchodnich  cCinnosti Banky, zejména
s ohledem na zdjem Banky dosahovat vlastni zisk
z obchodovani nebo z prodeje vlastnich cennych
papirl;

na zakladé zajmu Banky dosahovat zisk z transakci
S pevnymi cenami;

z obchodnich  vztahl Commerzbank s emitenty
finanénich nastroji - napfiklad pokud existuje
avérovy vztah nebo tehdy, kdy se Banka podili na
emisi cennych papiri nebo rozviji obchodni
spolupraci;

ze zpracovani financnich analyz o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou nabizeny ke koupi klientim;

ze ziskavani informaci, které nejsou verejné znamé;
z osobnich vztahl mezi zamé&stnanci Banky, jejim
vrcholovym vedenim nebo spojenymi osobami a
jinymi spole¢nostmi nebo osobami;

z Ucasti takovych osob v dozorcich radach nebo
poradenskych vyborech jinych spole¢nosti.

Banka zavedla organizacni opatieni, mimo jiné ta,
ktera jsou uvedena niZe, aby pfedchazela stietiim
zajma nebo je mohla Fadné fesit:

Oddéleni a dcefiné spole¢nosti Banky si udrzuji
nalezitou Uroven vzajemné nezavislosti.

Informacni toky mezi jednotlivymi oblastmi Banky,
které mohou dat podnét k vzniku stietu zajmd, jsou
regulovany.

V nékterych pripadech predchazi Banka potencidlnim
stfetdm  zajmO zdkazem urditych  transakdci,
poskytovani  poradenstvi nebo  publikovanim
finan¢nich analyz.

Informace, které mohou mit vyrazny dopad na cenu
cennych papird (interni informace), i zamé&stnanci,
ktefi k nim maji pfistup, jsou uvedeni v tzv. Seznamu
zasvécenych osob (Insider List).

V ramci zpracovavani nebo publikovani
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finan¢nich analyz Banka upozorfiuje na potencialni
stfety zajmd tykajici se analyzovanych emitentd
anebo jejich financnich néstrojd.

Zaméstnanci Banky musi dodrzovat pravidla
o obchodovani na osobnim  Gc¢tu. Napfiklad
zaméstnanci, ktefi maji pravidelné pristup k internim
informacim, musi hlasit své obchody na osobnim Gctu
oddéleni Compliance.

Transakce, které uzavird Banka a jeji zaméstnanci,
jsou monitorovany z hlediska dodrzovani pravnich
piredpisd o prevenci zneuZiti trhu.

Smérnice Banky tykajici se prodeje a jeji systémy
odménovani  jsou navrhovany ve  spolupraci
s oddélenim Compliance tak, aby branily ohrozeni
zajmQ klientl, zejména pii poskytovani investi¢niho
poradenstvi.

Kazdy nové zavadény produkt nebo produkt vybrany
k prodeji je ovéfovan z hlediska potenciéinich stretl
zajmu.

Banka dokumentuje prijeti a poskytovani pobidek.
Pfislusny schvalovaci postup =zajistuje, aby bylo
s pobidkami naklddano podle pravnich predpis.
Banka zvy$uje kvalifikaci svych pracovnikl pomoci
pravidelného Skoleni. PFijimani a poskytovani
osobnich dard upravuje systém pfijimani darg.

Pokud se nelze navzdory véem témto opatfenim vyhnout
stfetu zajml, bude o ném Banka informovat dotéené
klienty jesté pred uzavienim obchodu nebo poskytnutim
poradenstvi.

Redeni stietd zajmd



Radi bychom Vas upozornili zejména na tyto
aspekty:

Ke stfetdm z&jmi dochazi zejména tehdy, kdyZ Banka
nabizi cenné papiry (vcetné vlastnich akcii, podfizenych
dluhopisti nebo podobnych cennych papirt) za Gcelem
posileni svého kapitalu.

Co se ty¢e distribuce financnich néstrojli, zejména
cennych papirti, Banka obvykle dostava penézité pobidky
od spoleCnosti, které obhospodafuji kapital, a od
spoleCnosti, které vydavaji cenné papiry. K témto
pobidkdm patii prib&*né provize z prodeje souvisejici
s portfoliem, které Bance vyplaceji spravcovské
spole¢nosti fondd ze sprévcovskych poplatkd, jez
dostavaji, a provize z prodeje placené emitenty cennych
papl'rL:J predevsim v podobé provizi za umistovani cennych
papiru.

Kromé toho dostdvd Banka nepenézité pobidky. Patfi
k nim bezplatné poskytovani informacnich materidlQ,
technickych sluzeb a zafizeni pro piistup k datim a
systémudm jejich zpracovéni. Kromé toho jsou poradany
informacni akce, vietné pohosténi pro klienty a
zaméstnance. Banka informuje klienty o obdrzenych
pobidkach a pouziva tyto pobidky a jiné stimuly k tomu,
aby zajistila klientdm efektivni a kvalitni infrastrukturu
pro nakup a prodej finanénich nastroji a pro usnadnéni
pristupu k Siroké &kale financnich nastrojl. Soulasné
jsou tyto platby vyuZivdny ke kryti nakladd za
poradenské sluzby, které klienti vyuZivaji nebo mohou
kdykoli vyuzit. V souladu s pravnimi predpisy Banka vzdy
doporucuje ty financ¢ni nastroje, které jsou vhodné pro
prislusné klienty, To ovSem nebrani prednostnimu
doporugovani né&kterych produktl - napfiklad vlastnich
produktd Skupiny nebo produktl vybranych partnerd,
pricemz se vzdy sleduje jejich vhodnost pro konkrétniho
klienta. Napriklad co se tyce poradenstvi
o nemovitostnich fondech a certifikdtech, doporucuje
Banka predevéim vlastni produkty Skupiny. Pfi
poskytovani investi¢niho poradenstvi o investicnich
fondech vybird Banka zejména produkty z Siroké skaly
produktl svého spolupracujiciho partnera, Allianz Global
Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH. Kromé toho
Banka nabizi produkty jinych vybranych kvalifikovanych
distribué¢nich partnerd.

Banka v mnoha pfipadech nabizi pfimy nakup nebo
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prodej cennych papirl za pevnou cenu (viz kapitola
,Zasady provadéni prikaz(“). Pevna cena uctovana
investorovi pri prodeji produktd (zejména kurz novych
emisi) obsahuje marzi, kterd zahrnuje i slozku tvofici
pfijem Banky a jeji vydaje souvisejici s emisi a
prodejem financ¢niho nastroje. Banka rovnéz nabizi ke
koupi podilové jednotky investi¢nich fondl za pevnou
cenu. Ta obsahuje marzi Banky, jejiz vySe je zaloZena
na emisnim aziu, které je obvykle Uctovano za emisi
podilovych jednotek investi¢nich fondd (aZ 5 procent).
Jelikoz marze, kterou ma zaplatit klient, vychazi
z provize z prodeje podilovych jednotek respektive
z azii uvedenych v informacich o produktu, pfislusny
vypis obsahuje zjednoduseny Udaj o tom, Ze cena
zahrnuje trzni hodnotu prodejni provize Banky ve
vysi X %. VySe uvedené marze omezuji mozny vynos
z daného cenného papiru.

Zvlastnosti souvisejici s obhospodaiovanim aktiv
Pfi obhospodarovani aktiv rozhoduji spravci aktiv
o ndkupu a prodeji cennych papird dle vlastniho
uvazeni. Rozsah, v némz mizZe spravce aktiv pouzit
tento vlastni Usudek, se podrobnéji urci v investi¢nich
pokynech predem smluvné sjednanych s klientem.
Investicni rozhodnuti jsou zamérena zejména na takovy
proces vybé&ru, ktery vyhovuje zdjmim klienta.

Nehledé na to Commerzbank informuje Kklienty
o pobidkach obdrzenych Vv souvislosti
s obhospodarovanim aktiv a vyplaci jim tyto pobidky.
Ponechat si mlZe pouze drobné nepenéZité benefity
obdrzené od tretich osob v souvislosti
s obhospodafovanim aktiv, pokud jsou tyto pobidky
vhodné ke zvyseni kvality sluzeb poskytovanych
klientovi.
K priklad@m takovych drobnych nepenézitych pobidek
patfi:
ucast na konferencich;
Ucast na seminarich a jinych skolenich o vyhodach a
vlastnostech konkrétnich finanénich ndstroji nebo
konkrétni investi¢ni porady;
pohosténi, jehoz hodnota neprekracuje priméreny limit
de minimis.

Dalsi stfet zajmQ, k némuz obvykle dochdzi ve
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vztahu k obhospodafovani aktiv, mdZe vzniknout
z dohody o odménovani na zakladé vykonnosti. V tomto
kontextu nelze vyloucit, Ze spravce aktiv bude podstupovat
nepfimérené riziko za (celem dosaZeni co nejvyssiho
vykonu, a proto i co nejvy3si odmény. Jednim z nastrojd, jak
omezit toto riziko, jsou sjednané investi¢ni pokyny. Banka
ma zavedeny interni monitorovaci procesy, které ovéruji, zda
jsou investi¢ni rozhodnuti vydavana v mezich uréenych
smiuvné sjednanymi principy. Odmeéna spravce aktiv je
navic tvorena i jinymi, zejména pevnymi slozkami.

Commerzbank Vam rada poskytne podrobnéjsi

klientské informace o svych zplsobech fedeni stietd
7. o
zajma.

Redeni stietd zajmd



Naklady na investovani do cennych papiril a financnich nastrojii

S investovanim do cennych papird a financnich nastrojt
jsou spojeny urcité naklady. Jejich vySe a rozloZeni do
doby trvani investice zavisi mimo jiné na typu investice.
Naklady na vybrané produkty urcené na zakladé
predpokladané (nominalni) investice ~ ve  vysi
10 000,- EUR respektive 1 000 000,- EUR a pétileté doby
drzeni investice, jsou znazornény na nasledujicich
strdnkach, které poskytuji reprezentativni prehled
o nakladech na jednotlivé produkty. Klienti mohou
u jednotlivych transakci poZzadat o podrobny rozpis jejich
konkrétnich nakladd.

Commerzbank AG | Korporatni klienti
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Néklady na investovani do cennych papirti a finan¢nich nastrojd



Uéet firemni Gschovy

Predpoklady pro vypocet naklad Dluhopisy | Akcie Fondy Penézni Akciové Oteviené |Strukturované Strategické | Pakové
Investovana tastkal: 10.000 EUR obchodované | trh/fondys |fondy / majetkové |dluhopisya |indexové produkty
Obdobi drzby: . 5 Iét na burze pevaym smisené fondy investiéni certifikaty, (Véfétpé
Y (ETF) pFijmem fondy / certfikity2  |ETC opnich listé)
fondy fondd (obvykle
/ rodina kolateralizované
VMM fondii dluhopisy
spojené s
komoditami)
v Sy Voo p Xetra Xetra 2 B Pevhacena| Stuttgart Stuttgart
Predpokladané vyporadaci misto /burza Stuttgart Pevna cena Pevna cena Stuttgart
Naklady na nakup cennych papirél EUR 58,75 101,50 101,50 500,00 500,00 500,00 500,00 500,00 151,31
Naklady vznikle behem obdobi drzby(p.a.) g 8,93 8,03 24,93 178,93 238,93 348,933 8,93 8,93 8,93
Neldeadiy z toho: platby od tretich stran
obdrzené Bankou (p. a.) IR - - - A0 LEY UL N N N
Naklady na prodej cennych papird EUR 58,75 101,50 101,50 - - - 100,00 100,00 151,31
) Naklady celkem EUR 162,15| 247,65 327,65 1,394,65 1,694,65 2,244,65 644,65 644,65 347,27
Naklady celkem i
Dopad na vynosy % p. a. -0,32 -0,50 -0,66 -2,79 -3,39 -4,49 -1,29 -1,29 -0,69
, . EUR 144,65 244,65 244,65 844,65 1,162,15 794,65 244,65 244,65 244,65
Naklady Banky na sluzby
3 ) % p. a. 0,29 0,49 0,49 1,69 2,32 1,59 0,49 0,49 0,49
Podroby rozpis toho: platby od tretich st
celkovych Z tono: piatby od tretich stran EUR - - - 300,00 617,50 250,00 - - -
nakladé obdrzené Bankou
(v&etné e - EUR 17,50 3, 3,00 - — — 22,62 22,62 22,62

o N 4klady tretich stran na sluZ
prmérnych U u % p.a. 0,04 00 0,01 - - - 0,05 0,05 0,05
rocnich 0,
naklad() 01

Produktové néklady EUR - - 80,00 550,00 532,50 1,450,00 80,00 80,00 80,00
(po Uhradach Bance) % p. a. - - 0,16 1,10 1,07 2,90 0,16 0,16 0,16
B&hem roku 1 (naklady na nakup EUR 67,68 110,43 126,43 678,93 738,93 848,93 508,93 508,93 160,24
cennych papird plus naklady béhem % p.a. _ _ _ . B . B N _

’ prvniho roku obdobi dr3by) o p 0,68 1,10 1,26 6,79 7,39 8,49 5,09 5,09 1,60
] fjf)'g‘;g“ NaKlady vznikié od roku 2 obdobi drzby EUR 8,93 8, 24,93 178,93 238,93 348,93 8,93 8,93 8,93
na vynosy (p-a.) % p. a. -0,09 g -0,25 -1,79 -2,39 -3,49 -0,09 -0,09 -0,09

0,0

9
Naklady vzniklé béhem roku zcizeni (nad EUR 58,75 101,50 101,50 - - - 100,00 100,00 151,31
(rja:gtl;c) nakladl vzniklych béhem obdobi % p. a. 0,59 1,02 -1,02 _ _ _ 1,00 ~1,00 ~1,51

1 Pro fondy jde o ekvivalent jednotkové hodnoty fondu/NAV (zéklad naklad{); pro
vSechny ostatni tiidy aktiv se zaklada na trzni hodnoté.
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2 Zahrnuje strukturované dluhopisy (véetné certifikétd s ochranou kapitlu), reverzni
vymeénitelné cenné papiry a dale Delta-1, diskontni, bonusové a expresni certifikaty.
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3 Zahrnuje naklady na spravu nemovitosti dle konkrétniho produktu.

Ucet firemni Gschovy



Obecné vysvétleni:

Je ddlezité poznamenat, 7e naklady vznikaji nejen pfi
koupi investice, nybrz i b€hem obdobi jeji drzby a
potencialné i pfi jejim odprodeji. Tento prehled
obsahuje prisludny rozpis nékladd, véetné celkovych
vynalozenych za predpokladdané pétileté obdobi drzby.
Tento prehled uvadi jak naklady na sluzby, tak i na
produkty.

- Naklady na sluzby jsou ndaklady uctované za
sluzby Banky nebo za sluzby poskytnuté tretimi
stranami (napf. burzovni sluzby). Banka Uuctuje
naklady na sluzby dle svého Ceniku pro korporatni
klienty. U transakci s pevnymi cenami, kdy Banka
kupuje nebo prodavéa cenné papiry na svij Géet za
pevnou cenu, zahrnuje kupni nebo prodejni cena
naklady na sluzby Banky spojené s obchodovanim.
Tyto ndklady jsou rovnéz uvedeny v prehledu.
Banka rovnéz dostava v souvislosti s nékterymi
produkty platby od tfetich stran (tzv. pobidky,
které predstavuji nepfimé naklady na sluzby).
Naklady na sluzby a pobidky jsou v prehledu
znazornény oddélené.

- Produktové naklady vznikaji pfi zavadéni
produktd nebo v rdmci jejich prlibézné spravy -
napriklad naklady na spravu fondu. Tyty naklady
jsou soucasti emisniho kurzu nebo budou Uctovany
pfimo k produktu, coz znamena, Ze je klienti pfimo
nehradi.

Tento piehled znadzorfiuje dopad néakladl na vynos
z investice. V tomto kontextu je nutno poznamenat, zZe
se ro¢ni naklady mohou v prib&hu obdobi drzby
navzajem lidit, nasledkem &ehoz je dopad nakladl na
vynos v prvnim roce a v roce odprodeje ¢asto vyssi nez
v intervalu mezi témito roky.

Zvlastni vysvétleni:
Investi¢ni fondy: Tyto naklady vznikaji béhem obdobi
drzby v podobé& b&Znych nakladl na spravu a nékladd na
zmény portfolia v ramci fondu. Udaje o nakladech
vychazeji z platnych predpist a z informaci
poskytovanych spravcovskymi spoleénostmi fondd. Tyto
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naklady v prib&hu &asu kolisaji a byly odhadnuty na
zakladé historickych Gdajd. Tento prehled neobsahuje
zadné vykonnostni poplatky za spravu fondu, protoze ty
nejsou doposud znamy. Veskeré takové vykonnostni
poplatky za spravu fondd pfislusnym zplsobem zvysi
naklady.

Banka dostava od spravcovskych spolecnosti fond bézné
prodejni provize (,platby od tretich stran“). Vyse téchto
provizi zavisi na dohodé s pfislusnou spravcovskou
spoleCnosti fondu a na hodnoté podilovych jednotek
drzenych na klientové Gctu Uschovy.

Strukturované dluhopisy, certifikaty a pakové
produkty:

naklady na tyto produkty jsou vycisleny jako rozdil
mezi cenou as tzv. redlnou hodnotou produktu. Platby,
které Banka v jednotlivych pripadech obdrzi, jsou
uvadény v dokumentaci produktu.

Vezméte prosim na védomi tyto predpoklady a
dodatecné poznamky:

V tomto prehledu jsou uvedeny odhady nédkladd, které
vychézeji zejména z nize uvedenych predpokladd.
Skuteéné naklady se mohou lidit od té&chto odhadd
(napf. u jiného obdobi drzby).

Prehled obsahuje pfikladnou vy$i nakladd za jednotlivé
produkty, které mohou byt v jednotlivych pFipadech
vyssi i nizSi. Informace o konkrétnich nakladech
poskytne Banka klientdm prfed zadénim jednotlivych
piikazl.

Pfedpokladad se, ze nakupy nebo prodeje budou
realizovany v souladu se Zasadami Banky pro
provadéni prikazd na vyporaddacim misté, kde jsou
pfikazy tykajici se daného produktu doposud vétsinou
provadény

Vypocet nakladl je zaloZzen na predpokladu, Ze cena
zUstane po celou dobu drzby a pfi odprodeji neménna.
Tyto naklady mohou byt vyssi nebo nizsi v zavislosti
na vyvoji ceny.

Kvdli minimalni Grovni poplatkd mdZe byt procento
nakladd u mensich investic vy$si.
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U produktl s pevnou cenou drzenych do
splatnosti nevznikaji zadné prodejni naklady.
Celkové naklady se odpovidajicim zplsobem
snizi.

Tento prehled o nakladech plati pro produkty
drzené v kolektivni Uschové. Bézné naklady
u produktl drzenych v ijiné formé& uschovy
(zejména u mezinarodnich depozitatl cennych
papl'rfl)ojsou obvykle vy&si z dlvodu vy&sich
poplatku za uUcet Uschovy.

Predpoklada se, Zze transakce budou
vyporadavany v eurech. U transakci, u nichz
jsou pfi jejich vyporadani zapotrebi jiné mény
(napf. pfi provadéni prikazu v zemi mimo
eurozonu), vzniknou dodatec¢né naklady
souvisejici s ménovymi kurzy. U smény za libry
sterlingl, $vycarské franky, US dolary nebo
japonské jeny Cini tyto ndklady obvykle méné
nez 0,5 procenta, u jinych mén vSak mohou byt
znaéné vysSi. Tyto naklady mohou narlst
v obdobi znaénych vykyvl ménovych kurzd.
Jako voditko viz prehled na
https://www.commerzbank.de/en/hauptnavigat
ion/kunden/kursinfo/devisenk/devisenkurse.ht
ml.

V tomto pfehledu nebyly brany na zifetel dané
z pfijmu  fyzickych osob (napfiklad dan
z pFijmu z investic).

Ucet firemni Uschovy



Informace o standardizovanych nakladech na akcie a fondy
obchodované na burze ETF

tykajici se ndkladd a souvisejicich poplatkt podle § 24, odst. 4 smé&rnice 2014/65/EU (,,MiFID II*) a § 63,
odst. 7, prvni véta némeckého zdkona o obchodovani s cennymi papiry (, WpHG")

Tento dokument poskytuje nejdllezitéjsi informace
tykajici se nékladd na tyto finanéni nastroje. Nejedna
se o0 marketingovy materidl, ale o zakonem
vyzadované informace, které maji klienty informovat
o zahrnutych nakladech jesté pred uzavienim
smlouvy.

Nize vas informujeme o nakladech vznikajicich
v ptipadé obchodl s cennymi papiry prostiednictvim
nasi Banky, aniz by byly tyto cenné papiry drzeny
v Uschové v nasi Bance.

Pokud u nds mate veden Uéet Uschovy cennych papirt
a za predpokladu, Ze provadite vSsechny své investi¢ni
obchody (tj. ndkup, Uschovu a prodej) u nasi Banky,
informace o celkovych vzniklych nakladech na tyto
investice jsou uvedeny v nasi brozufe ,Informace pro
klienty o obchodovani s cennymi papiry".
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1. Definice naklad pfi uzavi‘eni obchodu

podle smérnice MiFID II

V souladu se smérnici MIiFID II naklady odpovidaji
rozdilu mezi redlnou hodnotou a cenou klienta v dobé
uzavieni obchodu.

Naéklady zde uvedené jsou naklady na sluzby, které
vznikaji pouze pfi uzavieni obchodu. Pro pfislusny obchod
nevznikaji zadné jiné naklady na sluzby a produkty.

vrv

2. Vykon a kFizovy vztah s naklady na

uzavieni obchodu

Uc¢elem téchto informaci o standardizovanych
nakladech je poskytnout vam prehled ocekavanych
nakladl. Informace o standardizovanych néakladech
jsou obecné doplnény o informace o nakladech, které
skute¢né vzniknou, a tyto informace jsou obvykle
poskytovany na pozadani bezprostfedné pred
uzavienim obchodu.
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3. Vysvétleni k informacim
o standardizovanych nakladech

Uvedené naklady jsou pouze informativni. Naklady, které
pfi uzavieni obchodu skute¢né vzniknou, se mohou od
té&chto Udajd lisit; jsou totiz ovlivné&ny zejména faktory,
jako jsou trzni podminky panujici v den obchodu a
rozsireni rozpéti.

Zakladni obdobi pro jmenovité uvedené naklady je doba
od data obchodu do data splatnosti produktu.

Informace o standardizovanych nakladech na akcie a ETF



Akciové produkty

Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR bez nakladii béhem obdobi drzby

Splatnost! 0-3 mésice 3 mésice > 3-6mésich 6 mésicii > 6-12 mésicii 1 rok > 1-2 roky 2 roky > 2-3 roky 3 roky > 3 roky 10 let
Snizeni Snizeni Snizeni Snizeni Snizeni Snizeni
vynosu vynosu vynosu vynosu vynosu vynosu

EUR % p.a.v% EUR % p.a.v% EUR % p.a.v% EUR % p.a.v% EUR % p.a.v% EUR % p.a.v%

Akcie 1,00 —4,00 1,00 -2,00 1,00 -1,00 1,75 -0,88 2,50 -0,83 7,50 -0,75

ETF 1,00 —4,00 1,00 -2,00 1,00 -1,00 1,75 -0,88 2,50 -0,83 7,.50 -0,75

UG LTVl Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR vcetné nakladii béhem obdobi drzby

Splatnost* 0-3 mésice 3 mésice > 3-6 mésicil 6 mésicl > 6-12 mésich 1 rok

Buy s 3mésicni splatnosti Buy s 6mésicni splatnosti Buy s 12mésicni splatnosti Sl it
Snizeni p.a. Snizeni p.a. Snizeni p.a.
vynosu absolutni vynosu  absolutni vynosu absolutni
EUR % p.a.v% v EUR EUR % p.a.v% v EUR EUR % p.a.v% VEUR EUR %
Akcie 1,02 —4,09 -40.893 1,04 -2,09 -20.893 1,09 -1,09 -10.893 1,00
ETF 1,02 -4,09 -40.893 1,04 -2,09 -20.893 1,09 -1,09 -10.893 1,00
1-2 roky 2 roky > 2-3 roky 3 roky > 3 roky 10 let
BHuy s dvouletou splatnosti Sell Buy s tfiletou splatnosti Sell Buy s desetiletou splatnosti Sell
% Snizeni p.a. Snizeni P.a, Snizeni  p.a.absolut
Vynosu  absolutni vynosu p. a. absolutni vynosu ni v EUR
EUR p-av% yEUR EUR % EUR % v  VEUR EyRr % EUR % p.a.v% EUR %
Akcie 1,93 -0,96 -9.643 17.500 1,75 2,77 -0,92 -9.226 25.000 2,5 8,39 -0,84 -8.393 75.000 7,5
ETF 1,93 -0,96 -9.643 17.500 1,75 2,77 -0,92 -9.226 25.000 2,5 8,39 -0,84 -8.393 75.000 7,5

! Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.
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Informace o standardizovanych nakladech na akcie a ETF



Informace o standardizovanych nakladech na dluhopisy

tykajici se ndkladd a souvisejicich poplatkt podle § 24, odst. 4 smé&rnice 2014/65/EU (,,MiFID II“) a
§ 63, odst. 7, prvni véta némeckého zdkona o obchodovani s cennymi papiry (, WpHG")

Tento dokument poskytuje nejdllezitéjsi informace
tykajici se nakladd na tento financni nastroj. Nejedna
se o marketingovy materidl, ale o zakonem
vyzadované informace, které maji klienty informovat
o zahrnutych nakladech jesté pred uzavienim
smlouvy.

Nize vas informujeme o nakladech vznikajicich
v pfipadé obchodd s dluhopisy prostiednictvim
Commerzbank AG, aniz by byly tyto cenné papiry
drzeny v Uschové v nasi Bance.

V souladu s tim naleznete na nasledujicich strankach
¢tyri tabulky s naklady, které berou v Gvahu toto
rozliSeni: prvni tabulka obsahuje naklady na
obchodovani s dluhopisy prostrednictvim
Commerzbank AG bez naklad@ na uUschovu nebo
poplatkd za vklad. Druhd, tieti a ¢tvrtd tabulka uvadi
naklady na obchodovani a poplatky za vklad.

Commerzbank AG | Korporatni klienti

1. Definice nakladd pFi uzavieni obchodu

podle smérnice MIiFID II

V souladu se smérnici MIFID II se naklady rovnaji
rozdilu mezi trzni cenou stfed a cenou klienta v dobé
uzavreni obchodu.

Naklady zde uvedené jsou ndklady na sluzby, které
vznikaji pouze pt¥i uzavieni obchodu. Zadné jiné naklady
na sluzby a produkty pro pfislusny obchod nevznikaji.
V rozsahu, v jakém jsou dluhopisy drzeny v Uschové
u Commerzbank AG, vznikaji kromé naklad na koupi i
poplatky za vklad. Ty jsou v souladu s tim uvedeny
v tabulkéch na str. 9 a 10.

2. Dodatecné informace o nakladech

U¢elem téchto informaci o standardizovanych
nakladech je poskytnout vam prehled ocekavanych
nadkladl. Informace o standardizovanych nakladech
jsou obecné doplnény o informace o nakladech, které
skute¢né vzniknou, a tyto informace jsou obvykle
poskytovany na pozadani bezprostfedné pred
uzavienim obchodu.

Cervenec 2023

3. Vysvétleni k informacim
o standardizovanych nakladech

Uvedené naklady jsou pouze informativni. Naklady,
které pfi uzavieni obchodu skute¢né vzniknou, se
mohou od téchto Gdajd lidit, protoZze jsou predevsim
ovlivnény faktory, jako jsou trzni podminky panujici
v den obchodu a rozsifeni rozpéti.

Zakladni obdobi pro jmenovité uvedené naklady je doba
od data obchodu do data splatnosti produktu.

Informace o standardizovanych nakladech na dluhopisy



Primarni/
sekundarni trh

Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1,000,000 EUR bez nakladii béhem obdobi drzby

Splatnost! 0-2 roky 2 roky >2-10 let 3 roky 5 let 10 let > 10-20 let 20 let > 20 let 30 let
EUR Snizeni EUR Snizeni Snizeni Snizeni EUR Snizeni EUR Snizeni
usb vynosu usb vynosu vynosu vynosu usb vynosu usb vynosu
GBP % p.a.v% GBP % p.a.v% p.a.v% p.a.v% GBP % p.a.v% GBP % p.a.v%

Buy/sell bond

EU vladni dluhopisy

Core a SSA —-0,2000 -0,1200 —-0,0600 -0,0583
EU vladni dluhopisy —

Periphery / jiné viadni —-0,3833 —-0,2300 —-0,1150 —-0,1000
dluhopisy

Kryté dluhopisy —-0,2917 -0,1750 -0,0875 —-0,0792
IG dluhopisy -0,2500 -0,5833 -0,3500 -0,1750 -0,1000
HY/EM/nehodnocené/

strukturované/podrize -0,6250 —-1,0000 —-0,6000 -0,3000 -0,1167
né

Bond Forwards

-0,3833 -0,2300

! Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.
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Primarni/

cekundarni trh Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR vcetné naklad béhem obdobi drzby

Splatnost! 0-2 roky > 2-10 let
Buy2 Bond s dvouletou splatnosti Sell® Buy2 Bond s tfiletou splatnosti Buy? Bond s pétiletou splatnosti
EUR Snizeni Snizeni EUR EUR Snizeni Snizeni EUR Snizeni Snizeni
usb vynosu vynosu usb usb vynosu vynosu usb vynosu vynosu
GBP % p.a.v% p. a. absolutni GBP % GBP % p.a.v% p. a. absolutni GBP % p.a.v% p. a. absolutni

Buy/Sell Bond

EU vladni dluhopisy

0,2393 2.393 3.000 0,3000 0,2893 2.893 0,2093 2.093
Core a SSA
EU vladni dluhopisy —
Periphery/ostatni viadni 0,3393 3.393 5.000 0,5000 0,4726 4.726 0,3193 3.193
dluhopisy
Kryté dluhopisy 0,2643 2.643 3.500 0,3500 0,3809 3.809 0,2643 2.643
IG dluhopisy 0,3393 3.393 5.000 0,5000 0,6726 6.726 0,4393 4.393
HY/EM/nehodnocené/
strukturované/ 0.7143 7,143 12,500 1.2500 1.0893 10,893 0.6893 6,893
podfizené

! Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.
2 Naklady zde uvedené zahrnuji naklady na koupi dluhopisu a poplatky za vklad za jeden rok. To &ini 892,50 EUR ro¢né.
3V pfipadé prodeje je vynechan vypocet snizeni vynosu po zbyvajici obdobi drzby a poplatky za vklad.
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Primarni/

Sekundarni trh Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR vcetné naklad{ béhem obdobi drzby

Splatnost* > 2-10 let > 10-20 let
Buy2 Bond s desetiletou splatnosti Sell® Buy? Bond s dvacetiletou splatnosti Sell®
EUR Snizeni Snizeni EUR EUR Snizeni Snizeni EUR
usb vynosu vynosu usb usb vynosu vynosu usb
GBP % p.a.v% p. a. absolutni GBP % GBP % p.a.v% p.a. absolutni GBP %

Buy/Sell Bond

EU vladni dluhopisy

Core a SSA 0,1493 1.493 6.000 0,6000

0,1468 1.468

EU vladni dluhopisy — Periphery /ostatni

. ) 0,2043 2.043 11.500 1,1500
vladni dluhopisy

0,1893 1.893

Kryté dluhopisy 0,1768 1.768 8.750 0,8750 0,1705 1.705

IG dluhopisy 0,2643 2.643 17.500 1,7500

HY/EM/nehodnocené/strukturované/podfizené ; 0,3893 3.893 30.000 3,0000

0,2143 2.143

0,2643 2.643

Splatnost* > 20-30 let
Buy? Bond s tficetiletou splatnosti Sell®
EUR Snizeni Snizeni EUR
usb vynosu vynosu usb
GBP % p.a.v% p. a. absolutni GBP %

Buy/Sell Bond

EU vladni dluhopisy

Core a SSA 0,1476 1.476 17.500 1,7500
Egt;’t'ff\’,‘lg‘é'n‘}h(gﬂﬁzp?;eriphe”’ / 0,1893 1.893 30.000 3,0000
Kryté dluhopisy 0,1684 1.684 23.750 2,3750
IG dluhopisy 0,1893 1.893 30.000 3,0000
HY/EM/nehodnocené/strukturované/podfizené 0,2059 2.059 35.000 3,5000

! Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.
2 Naklady zde uvedené zahrnuji naklady na koupi dluhopisu a poplatky za vklad za jeden rok. To ¢ini 892,50 EUR roc¢né.
3V pripadé prodeje je vynechan vypocet snizeni vynosu po zbyvajici obdobi drzby a poplatky za vklad.
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Informace o standardizovanych nakladech na repo

O =V V4 ’ ” 7 O
operace a ptjc¢ovani cennych papird
tykajici se ndkladd a souvisejicich poplatkt podle § 24, odst. 4 smé&rnice 2014/65/EU (,,MiFID II“)

Tento dokument poskytuje nejddleZitéj$i informace
tykajici se naklad na tento finanéni nastroj. Nejednd
se o marketingovy materidl, ale o zakonem
vyzadované informace, které maji klienty informovat
o zahrnutych ndakladech jesté pred uzavienim
smlouvy.

Commerzbank AG | Korporatni klienti

1. Definice nakladd pFi uzavi‘eni obchodu

podle smérnice MiFID II

V souladu se smérnici MIFID II naklady odpovidaji
rozdilu mezi teoretickym trznim kurzem stied uréenym
na zakladé maklérskych kotaci, véetné elektronickych
obchodnich platforem, a cenou klienta v dobé uzavreni
obchodu. Tyto naklady jsou shodné s Uvodni zapornou
trzni hodnotou pFi uzavieni obchodu a pokryvaji vydaje
Banky na fizeni pozice, ndklady vlastniho kapitdlu a
prijem spolec¢nosti Commerzbank AG.

Naklady zde uvedené jsou naklady na sluzby, které
vznikaji pouze pfi uzavieni obchodu. Pro pfislusny obchod
nevznikaji zadné jiné naklady na sluzby a produkty.

2. Dodatecné informace o nakladech

Uc¢elem téchto informaci o standardizovanych
nakladech je poskytnout vam prehled ocekavanych
nadkladl. Informace o standardizovanych néakladech
jsou obecné doplnény o informace o nakladech, které
skute¢né vzniknou, a tyto informace jsou obvykle
poskytovany na pozadani bezprostfedné pred
uzavienim obchodu.

Cervenec 2023

3. Vysvétleni k informacim
o standardizovanyh nakladech

Uvedené néklady jsou pouze informativni. Naklady, které
pfi uzavieni obchodu skute¢né vzniknou, se mohou od
téchto Udajd liit, protoZe jsou ovlivnény zejména
faktory, jako jsou trzni podminky panujici v den obchodu
a rozsireni rozpéti.

Zakladni obdobi pro jmenovité uvedené naklady je doba
od data obchodu do data splatnosti produktu.

4. Informace o vykonu

Upozornéni  tykajici se informaci o  vykonu:
Commerzbank AG nezvefejnuje Udaje o vykonu OTC
derivatli, protoze tyto derivaty se zpravidla pouzivaji
k zajisténi zakladnich transakci. Pokud by byly udaje
o vykonu zverejnény bez toho, ze by byla soucasné
posouzena zakladni transakce, vedlo by to k mylnym
zavérlim o vynosu.

Informace o standardizovanych nakladech na repo operace a pljcovani cennych papirti



aklady na zakladé predpokladu: 1.000,.000 EUR

Zastava/splatnost! 0-1 mésic > 1-3 mésice > 3-6 mésicii > 6 mésicli

EUR % EUR % EUR % EUR %

Repo

EU vladni dluhopisy

Core a SSA 00800
Egdvr:iéﬂm :cl)l;:\szpisy — Periphery / ostatni 0.0800
Kryté dluhopisy 0.0800
IG dluhopisy 0.0800
HY/EM/nehodnocené/strukturované/ 0.3600

podfizené

Pljcené cenné papiry

EU vladni dluhopisy 0,0042 0,0125 o 0.0800
Core a SSA

EU vladni dluhopisy — Periiphery / 0.0042 AbE 0.0400 0.0800
ostatni viddni dluhopisy v '’ , d

Kryté dluhopisy 0,0042 0,0125 0,0400 0.0800
IG dluhopisy 0,0042 0,0125 0,0400 0.0800

HY/EM/nehodnocené/strukturované/ 0,0200 0,0900 0,1800 0.3600
podfizené

1 Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.
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Informace o standardizovanych nakladech
na akcioveé produkty

tykajici se ndkladd a souvisejicich poplatkt podle § 24, odst. 4 smé&rnice 2014/65/EU (,,MiFID II“) a § 63,
odst. 7, prvni véta némeckého zdkona o obchodovani s cennymi papiry (, WpHG")

Tento dokument poskytuje nejdilezit&jsi informace
tykajici se nakladd na tento finanéni nastroj. Nejedna
se o marketingovy materidl, ale o zadkonem
vyzadované informace, které maji klienty informovat
o zahrnutych ndakladech jesté pred uzavienim
smlouvy.

Commerzbank AG | Korporatni klienti

1. Definice nakladi pFi uzavieni obchodu

podle smérnice MiFID II

V souladu se smérnici MIiFID II naklady odpovidaji
rozdilu mezi redlnou hodnotou a cenou klienta v dobé
uzavreni obchodu. Tyto naklady jsou shodné s Gvodni
zapornou trzni hodnotou pfi uzavieni obchodu a
pokryvaji vydaje Banky na strukturovani a prodej
produktu, naklady vlastniho kapitdlu a pfijem
spole¢nosti Commerzbank AG.

Naklady zde uvedené jsou naklady na sluzby, které
vznikaji pouze pfi uzavieni obchodu. Zadné jiné naklady
na sluzby a produkty pro pfislusny obchod nevznikaji.

2. Vykon a kFizovy vztah s naklady na

uzavieni obchodu

Uc¢elem téchto informaci o standardizovanych
nakladech je poskytnout vam prehled ocekavanych
nadkladl. Informace o standardizovanych néakladech
jsou obecné doplnény o informace o nakladech, které
skutecné vzniknou, a tyto informace jsou obvykle
poskytovany na pozadani bezprostfedné pred
uzavienim obchodu.

Cervenec 2023

3. Vysvétleni k informacim
o standardizovanyh nakladech

Uvedené naklady jsou pouze informativni. Naklady, které
pfi uzavieni obchodu skute¢né vzniknou, se mohou od
t&chto Gdajt liit; zvlasté v pripadé OTC/swapl jsou totiz
ovlivnény zejména faktory, jako je Uvérové hodnoceni
klienta, trzni podminky panujici v den obchodu a
existence dodatku o uUvérové podpore (Credit Support
Annex).

Zakladni obdobi pro jmenovité uvedené naklady je doba
od data obchodu do data splatnosti produktu.

Sekuritizované derivaty jsou ovlivnény zejména faktory,
jako jsou trzni podminky panujici v den obchodu,
inherentni trzni riziko obchodu a doba platnosti cenného
papiru.

4. Informace o vykonu

Upozornéni  tykajici se informaci o  vykonu:
Commerzbank AG nezverejiuje Udaje o vykonu OTC
derivatli, protoZe tyto derivaty se zpravidla pouzivaji
k zajisténi zakladnich transakci. Pokud by byly Udaje
o vykonu zvefejnény bez toho, Ze by byla soucasné
posouzena zakladni transakce, vedlo by to k mylnym
zavérlm o vynosu.

Informace o standardizovanych nakladech na akciové produkty



Belcaritizace Standarddizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000,.00 EUR bez nakladt b&hem obdobi drby period

Jednoducha akciova Plain Vanilla
opce Asia

Indexova Plain Vanilla Opce Asia

Jednoducha akciova Plain Vanilla
Opce Evropa—USA

Indexova Plain Vanilla
Opce Evropa-USA

Jiné nez Plain Vanilla opce

Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1,000,000 EUR

Jednoduchy akciovy swap

Indexovy swap

Custom Basket swap

! Doba od data transakce do data splatnosti produktu.

Commerzbank AG | Korporatni klienti ¢ervenec 2023 Informace o standardizovanych nakladech na akciové produkty




Sekuritizace Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR bez nakladii béhem obdobi drzby

Splatnost! 0-6 mésich 6 mésici > 6-12 mésich ey > 1224 mésich 2 roky > 2-3 roky 3 roky >3-5let 5let >5let 10 let
Snizeni Snizeni Snizeni Snizeni Snizeni Snizeni
vynosu vynosu vynosu vynosu vynosu vynosu

EUR % p.a.v% EUR % p.av% EUR % pav% EUR % p.av% EUR % p.av% EUR % p.a.v
%
Sekuritizované derivaty 4,00 2,50 1,50 1,33 1,00 0,65
Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR vcetné naklad@ béhem obdobi drzby
Splatnost! 0-6 mésicii 6mésicii > 6-12 mésici 12 mésicii > 1-2 roky 2 roky
Buy?2 s trvanim 6 mésicii Sell® Buy2 s trvanim 1 rok Sell® Buy? s trvanim 2 roky Sell®
Snizeni Snizeni Snizeni
vynosu p.a. vynosu p.a. vynosu p.a.
EUR % p.a.v%  absolutni EUR % EUR % p.av% absolutni EUR % EUR % p.av% absolutni EUR %

Sekuritizo

vane 409  40.893  20.000 2,00 259 25893  25.000 1,59  15.893  30.000 3,00

derivaty

Splatnost* > 2-3 roky 3 roky > 3 roky 5 let > 5let 10 let

Buy? s trvanim 3 roky Sell®

Buy? s trvanim 5 let

Sell® Buy? s trvanim 10 let Sell®
Snizeni Snizeni Snizeni
vynosu p.a. vynosu p.a. vynosu p.a.

EUR % p.a.v%  absolutni EUR % EUR % p.av% absolutni EUR % EUR % p.av% absolutni EUR %
Seku-
\r/';'rfg 1,42 14226  40.000 4,00 1,00  10.893  50.000 5,00 0,74 7393 65,000 5,00
deri-
vaty

! Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.

2 Naklady zde uvedené zahrnuji naklady na koupi dluhopisu a poplatky za vklad za jeden rok. To ¢ini 892,50 EUR roc¢né.
3V pripadé prodeje je vynechan vypocet snizeni vynosu po zbyvajici obdobi drzby a poplatky za vklad.
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Informace o standardizovanych nakladech na ménove (FX)

derivaty

tykajici se ndkladd a souvisejicich poplatkt podle § 24, odst. 4 smé&rnice 2014/65/EU (,,MiFID II“) a
§ 63, odst. 7, prvni véta némeckého zakona o obchodovani s cennymi papiry (, WpHG")

Tento dokument poskytuje nejddlezitéjsi informace
tykajici se nékladd na tento finanéni nastroj. Nejedna
se o marketingovy materidl, ale o zakonem
vyzadované informace, které maji klienty informovat
o zahrnutych nakladech jesté pred uzavienim
smlouvy.

Commerzbank AG | Korporatni klienti

1. Definice nakladt pFi uzavieni obchodu
podle smérnice MiFID II

V souladu se smérnici MIFID II naklady odpovidaji
rozdilu mezi redlnou hodnotou a cenou klienta v dobé
uzavfreni obchodu. Tyto ndklady jsou shodné s uUvodni
zapornou trzni hodnotou pfi uzavieni obchodu a
pokryvaji vydaje Banky na strukturovani a prodej
produktu, naklady vlastniho kapitdlu a pfrijem
spole¢nosti Commerzbank AG.

Néklady zde uvedené jsou naklady na sluzby, které
vznikaji pouze pfi uzavieni obchodu. Pro pfislusny obchod
nevznikaji Zadné jiné naklady na sluzby a produkty.

vrv

2. Vykon a kFizovy vztah s naklady na
uzavieni obchodu

Uc¢elem téchto informaci o standardizovanych
nakladech je poskytnout vam prehled ocekavanych
nakladd. Informace o standardizovanych néakladech
jsou obecné doplnény o informace o nakladech, které
skute¢né vzniknou, a tyto informace jsou obvykle
poskytovany na pozadani bezprostfedné pred
uzavienim obchodu.

Cervenec 2023

3. Vysvétleni k informacim
o standardizovanych nakladech

Uvedené naklady jsou pouze informativni. Naklady, které
pfi uzavieni obchodu skute¢né vzniknou, se mohou od
té&chto (dajd lidit, protoZe jsou ovlivnény zejména
faktory, jako je uUvérové hodnoceni Kklienta, trzni
podminky panujici v den obchodu a existence dodatku
0 Uveérové podpore (Credit Support Annex).

Zakladni obdobi pro jmenovité uvedené naklady je doba
od data obchodu do data splatnosti produktu.

Uvedené ménové pary jsou pouze informativni. Stejné
naklady plati i pro obchody s jinymi ménovymi pary.

4. Informace o vykonu

Upozornéni tykajici se informaci o vykonu:
Commerzbank AG nezverejniuje Udaje o vykonu OTC
derivatl, protoZe tyto derivaty se zpravidla pouZivaji
k zajisténi zakladnich transakci. Pokud by byly uUdaje
o vykonu zverejnény bez toho, ze by byla soucasné
posouzena zakladni transakce, vedlo by to k mylnym
zavérlim o vynosu.

Informace o standardizovanych nakladech na ménové (FX) derivaty



ﬁ’énﬁjﬂgﬂﬁgﬁs&?xérdl r;’;:::;::a'i:':dzys‘agléﬁ; % Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR

Splatnost? 0-6 mésicii > 6-12 mésicii > 12 mésich

%
Cenova skupina 2 3,00
Cenova skupina 3 3,75
Cenova skupina 4 5,50

Ménovy par EUR EUR % EUR % EUR %

Cenova skupina 1

Cenova skupina 1: EUR nebo USD vs. CHF/JPY/USD

Cenova skupina 2: EUR nebo USD vs. CAD/CNH/CNY/DKK/GBP/NOK/SEK

Cenova skupina 3: EUR nebo USD vs. AUD/CZK/HKD/NZD/PLN/RUB/SGD

Cenova skupina 4: VSechny ostatni mény

‘F,;‘r?aplf&? Jejich Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR

Splatnost? 0-6 mésicii > 6-12 mésich > 12 mésicii

Ménovy par EUR % EUR % EUR %

Cenova skupina 1

Cenova skupina 2

Cenova skupina 3

Cenova skupina 4

Cenova skupina 1: EUR nebo USD vs. CHF/JPY/USD

Cenova skupina 2: EUR nebo USD vs. CAD/CNH/CNY/DKK/GBP/NOK/SEK
Cenova skupina 3: EUR nebo USD vs. AUD/CZK/HKD/NZD/PLN/RUB/SGD
Cenova skupina 4: VSechny ostatni mény

! Non-Deliverable Forwards se nabizeji pouze z predpokladané hodnoty 100.000 EUR nebo ekvivalentu v jinych ménach.

2 Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.

3 MinimaIni naklady se pouziji, jestlize procento standardizovanych nakladé nepokryvé néklady obchodu vzhledem k nizkému predpokladu. V takovych pFipadech se pouziji minimalni néklady, dokud procento standardizovanych nékladd
vynasobené predpokladanou sumou obchodu nepresahne minimalni naklady jako ¢astku.

4 Pokud by konkrétni varianta produktu byla obsaZena v tabulce ,Strukturované produkty a jejich varianty" na nasleduijici strané, pak se pouZiji jeji hodnoty.

5 Nejsou nabizeny pro vsechny ménové pary.

Informace o standardizovanych nakladech na ménové (FX) derivaty
Commerzbank AG | Korporatni klienti Cervenec 2023



FX Time Option Forwards/ Min.: naklady v EUR a %
FX Time Option Swap s piedpokladem v 2.500 EUR

Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR

Splatnost? 0-6 mésicii > 6-12 mésicii > 12 mésich

%

Ménovy par EUR EUR % EUR % EUR %

Cenova skupina 1

Cenova skupina 4,00

Cenova skupina 3

Cenova skupina 4

Cenova skupina 1: EUR nebo USD vs. CHF/JPY/USD
Cenova skupina 2: EUR nebo USD vs. CAD/CNH/CNY/DKK/GBP/NOK/SEK
Cenova skupina 3: EUR nebo USD vs. AUD/CZK/HKD/NZD/PLN/RUB/SGD
Cenova skupina 4: VSechny ostatni mény
Strukturované Standardizované naklady na zakladé predpokiadu: 1.000.000 EUR
produkty a jejich
varianty
Splatnost? 0-6 mésicii > 6-12 mésich > 12 mésicii

Typ produktu EUR % EUR % EUR %

Depozitum se zvySenym vynosem
Risk Reversal

Average Outright

European Barrier Strategy

Synteticky forward
(Resettable) Knock Into Forward
Ratio Step Forward

Forward s participaci

Range Forward
Collecting Forward
Forward Plus

Forward Extra

Butterfly Forward

Tracking Ratio Forward

Cilovy/splatitelny forward
Conversion Swap
Ostatni

2 Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.

3 Minimalni naklady se pouZiji, jestlize procento standardizovanych nékladd nepokryvé naklady obchodu vzhledem k nizkému predpokladu obchodu. V takovych pripadech se pouziji minimaIni ndklady, dokud procento standardizovanych
naklad{ vynasobené predpokladanou sumou obchodu preséhne minimalni naklady jako ¢astku.

5 Nejsou nabizeny pro vSechny ménové pary.

Informace o standardizovanych nakladech na ménové (FX) derivaty
Commerzbank AG | Korporatni klienti Cervenec 2023



Informace o standardizovanych nakladech na urokoveé derivaty

tykajici se ndkladd a souvisejicich poplatkt podle § 24, odst. 4 smé&rnice 2014/65/EU (,,MiFID II“) a § 63,
odst. 7, prvni véta némeckého zakona o obchodovani s cennymi papiry (, WpHG")

Tento dokument poskytuje nejdllezitéjsi informace
tykajici se néklad@ na tento finan¢ni nastroj. Nejedna
se o0 marketingovy materidl, ale o zakonem
vyzadované informace, které maji klienty informovat
o zahrnutych ndakladech jesté pred uzavienim
smlouvy.

Commerzbank AG | Korporatni klienti

1. Definice naklad{ pfi uzavieni obchodu

podle smérnice MiIiFID II

V souladu se smérnici MIiFID II naklady odpovidaji
rozdilu mezi redlnou hodnotou a cenou klienta v dobé
uzavieni obchodu. Tyto ndklady jsou shodné s Uvodni
zapornou trzni hodnotou pfi uzavreni obchodu a
pokryvaji vydaje Banky na strukturovani a prodej
produktu, ndklady vlastniho kapitdlu a pfijem
spole¢nosti Commerzbank AG.

Néklady zde uvedené jsou naklady na sluzby, které
vznikaji pouze pfi uzavireni obchodu. Pro pfislusny obchod
nevznikaji Zzddné jiné naklady na sluzby a produkty.

2. Vykon a kFizovy vztah s naklady na

uzavieni obchodu

Ucelem téchto informaci o standardizovanych
nakladech je poskytnout vam prehled ocekavanych
nadkladl. Informace o standardizovanych néakladech
jsou obecné doplnény o informace o nakladech, které
skute¢né vzniknou, a tyto informace jsou obvykle
poskytovany bezprostfedné pred uzavienim obchodu.

Cervenec 2023

3. Vysvétleni k informacim
o standardizovanyh nakladech

Uvedené naklady jsou pouze informativni. Naklady, které
pfi uzavfeni obchodu skute¢né vzniknou, se mohou od
té&chto UGdajd ligit, protoze jsou ovlivnény zejména
faktory, jako je Uvérové hodnoceni klienta, trzni
podminky panujici v den obchodu a existence dodatku o
Uvérové podpore (Credit Support Annex).

Zakladni obdobi pro jmenovité uvedené naklady je doba
od data obchodu do data splatnosti produktu.

Uvedené meény / ménové pary jsou priklady. Stejné
naklady plati i pro obchody s jinymi ménami / ménovymi
pary.

4. Informace o vykonu

Upozornéni tykajici se informaci o vykonu:
Commerzbank AG nezverejnuje Udaje o vykonu OTC
derivatl, protoZe tyto derivity se zpravidla pouZivaji
k zajisténi zakladnich transakci. Pokud by byly ldaje
o vykonu zvefejnény bez toho, Ze by byla soucasné
posouzena zakladni transakce, vedlo by to k mylnym
zavérlm o vynosu.

2023

Informace o standardizovanych nakladech na Urokové derivaty



Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR

Splatnost* 0-2 roky > 2-3 roky > 3-4 roky > 4-5let > 5-7 let > 7-10 let > 10 let

Urokovy swap
(IRS)

s minimalni
castkou / bez
minimalni Castky

Céstka % Céstka % Castka % Castka % Castka % Céstka % Castka %

K¥izovy ménovy swap

EUR vs. USD/GBP/ 5,00

CHF/NZD/RUB
IR cap
EUR 0,50 1,00 1,25 1,75

_ Klient kupuje platce, fyzicky vypoFadano Klient prodava prijemce fyzicky vypofadano

1x5 let 1x10 let 1x5 let 1x10 let

Céstka % Céstka % Castka % Céstka %

EUR

usb

Strukturované produkty a
varianty

Splatnost! 0-2 roky > 2-3 roky > 3-4 roky > 4-5 let > 5-7 let > 7-10 let > 10 let

Typ produktu EUR % EUR % EUR % EUR % EUR % EUR % EUR %
Kombinace cap/swap 4,00
Rozsifitelny swap 4,00
Urokovy swap with chance 4,00
Ostatni 4,00

! Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.
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Informace o standardizovanych nakladech na komoditni

derivaty

tykajici se ndkladd a souvisejicich poplatkt podle § 24, odst. 4 smé&rnice 2014/65/EU (,,MiFID II*) a § 63,
odst. 7, prvni véta némeckého zakona o obchodovani s cennymi papiry (, WpHG")

Tento dokument poskytuje nejdileZit&jsi informace
tykajici se nékladd na tento finanéni nastroj. Nejedna
se o marketingovy materidl, ale o zakonem
vyzadované informace, které maji klienty informovat
o zahrnutych nakladech jesté pred uzavienim
smlouvy.

Pfedpoklad obchodniho vztahu s Commerzbank AG je,
ze mate veskera oficiadlni povoleni nutna pro uzavreni a
realizaci obchodu (obchod(l) nebo Ze jednate v souladu
s veSkerymi platnymi predpisy o zprosténi povinnosti,
které vam umoznuji jednat bez takového povoleni.

Commerzbank AG | Korporatni klienti

1. Definice nakladi pFi uzavieni obchodu

podle smérnice MiFID II

V souladu se smérnici MIiFID II naklady odpovidaji
rozdilu mezi redlnou hodnotou a cenou klienta v dobé
uzavfreni obchodu. Tyto naklady jsou shodné s avodni
zapornou trzni hodnotou pfi uzavieni obchodu a
pokryvaji vydaje Banky na strukturovani a prodej
produktu, naklady vlastniho kapitdlu a pfijem
spole¢nosti Commerzbank AG.

Néklady zde uvedené jsou naklady na sluzby, které
vznikaji pouze pfi uzavieni obchodu. Pro pfislusny obchod
nevznikaji zadné jiné naklady na sluzby a produkty.

2. Vykon a kFizovy vztah s naklady na
uzavieni obchodu

Uc¢elem téchto informaci o standardizovanych
nakladech je poskytnout vam prehled ocekavanych
nadkladl. Informace o standardizovanych néakladech
jsou obecné doplnény o informace o nakladech, které
skute¢né vzniknou, a tyto informace jsou obvykle
poskytovany bezprostfedné pred uzavienim obchodu.

Cervenec 2023

3. Vysvétleni k informacim

o standardizovanych nakladech

Uvedené naklady jsou pouze informativni. Naklady, které
pfi uzavfeni obchodu skute¢né vzniknou, se mohou od
téchto Udajd liit, protoze jsou ovlivnény zejména
faktory, jako je U(vérové hodnoceni klienta, trzni
podminky panujici v den obchodu, rozsifena rozpéti a
existence dodatku o Uvérové podpore (Credit Support
Annex).

Zakladni obdobi pro jmenovité uvedené naklady je doba
od data obchodu do data splatnosti produktu.

4. Informace o vykonu

Upozornéni  tykajici  se informaci o vykonu:
Commerzbank AG nezvefejnuje Udaje o vykonu OTC
derivatli, protoze tyto derivaty se zpravidla pouzivaji
k zajisténi zakladnich transakci. Pokud by byly uUdaje
o vykonu zverejnény bez toho, Ze by byla soucasné
posouzena zakladni transakce, vedlo by to k mylnym
zavérlm o vynosu.

Informace o standardizovanych nakladech na komoditni derivaty



Minimalnié naklady v EUR
a % s predpokladem 25.000
EUR

Commodity Spot, Forward?2
& Commodity Swap3 a

jejich varianty
Splatnost*

Podkladova komoditni skupina 1

EUR %

Podkladova komoditni skupina 2

Podkladova komoditni skupina 3

Komoditni opce* Minimalni¢ naklady v EUR a %
a jeji varianty s predpokladem 25,000 EUR
Splatnost*

EUR

Podkladova komoditni skupina 1

%
10,00

10,00

10,00

Podkladova komoditni skupina 2

Podkladova komoditni skupina 3

! Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.

2Typ forwardové smlouvy, podle niz je pohybliva cena na zakladé jednodenniho sledovani
podkladové komodity sménéna za pevnou cenu.

3 Typ swapové smlouvy, podle niz je pohybliva cena na zakladé préiméru dennich cen
podkladové komodity béhem ur¢ené doby sménéna za pevnou cenu.

# Finanni transakce, kdy kupujici opce ma pravo, nikoliv v3ak povinnost, koupit nebo
prodat komoditni nastroj za urcitou cenu v urcity den a ¢as v budoucnu.

5 Podkladova komoditni skupina.

6 Minimalni naklady se pouZiji, jestlize procento standardizovanych nakladi nepokryje
naklady obchodu z déivodu nizkého predpokladu obchodu. V takovych pFipadech se pouziji
minimalni naklady, dokud procento standardizovanych naklad(i vynasobené predpokladem
obchodu nepresahne minimalni naklady jako Castku.

Commerzbank AG | Korporatni klienti

Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000 EUR

0-6 mésicii > 6-12 mésicli

EUR % EUR %

Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1,000,000 EUR

0-6 mésicii > 6-12 mésicl

K ilustraci riznych trznich charakteristik mezi réiznymi komoditami jsme své obchodované
zakladni komodity rozdélili do tfi skupin, které jsou viceméné podobné, pokud jde o trzni
charakteristiku (obchodovany objem, nabidky, trzni hloubka, dostupné sménecné doby),
ale které maji na druhé strané za nasledek odlisné standardni obchodni naklady pro kazdou
skupinu.

Podkladova komoditni skupina 1: kiva — ICE, obili — CBOT, bavina — ICE, psenice
— CBOT, kakao — ICE, sojové boby — CBOT, cukr — ICE, fepka — Euronext,
potravinarska pSenice — Euronext, olej ze sdjovych bobd, ropa Brent — ICE, ropa WTI
— NYMEX, karbon — EUA, ICE plynovy olej s nizkym obsahem siry, Nymex NY Harbor
ULSD, zemni plyn (Henry Hub) — NYMEX, hlinik — LME, méd’ — LME, nikl — LME, zlato,
stfibro

Cervenec 2023

> 12 mésicii

EUR %

5,00

> 12 mésich

EUR %
4,50
5,00

5,50

Podkladova komoditni skupina 2: sdjova moucka, kakao — Euronext, krmna pSenice
— ICE, kukufice — Euronext, kava robusta — ICE, bily cukr — ICE, Dated Brent, Dubai
Crude, karbon — CER, motorova nafta 10ppm CIF Cargoes NWE, motorova nafta
10ppm CIF Cargoes NWE — UK spec, motorova nafta 10ppm CIF Med, motorova nafta
10ppm FOB Barges ARA, plynovy olej 0,1 % CIF Cargoes NWE, plynovy olej 0,1%
CIF MED, plynovy olej 0,1 % FOB Barges R'dam, letecké palivo CIF Cargoes NWE,
letecké palivo FOB Barges ARA, topny olej 3,5 % FOB Barges ARA, topny olej 3,5 %
FOB MED Cargoes, topny olej 1 % FOB Barges, topny olej 1 % FOB NWE Cargoes,
topny olej Singapur 180cst, topny olej Singapur 380cst, nafta CIF Cargoes NWE,
Singapur plynovy olej, olovo — LME, zinek — LME, paladium, platina.

Podkladova komoditni skupina 3: mrazeny pomerancovy koncentrat, guma
(TSR20) — SGX, uhli Argus API2, uhli Argus API4, Phelix Baseload — EPEX, karbon —
VER, karbon — AEU (Aviation Allowance), letecké palivo FOB MED Cargoes, letecky
benzin 54 Gulf Coast, benzin Singapur, topny olej 3,5 % CIF MED Cargoes, topny olej
3,5 % CIF NWE Cargoes, topny olej ¢. 6 3,0 % FOB USGC Barges, topny olej 1 %
CIF Cargoes NWE, topny olej 1 % CIF MED Cargoes, Rheinschiene — HEL, ocelovy
Srot TSI, motorova nafta s ultra nizkym obsahem siry Gulf Coast, hlinikova slitina —
LME, Zelezna ruda Ore CFR Tianjin (Cina) 62 %, cin — LME, zemni plyn — THE, zemni
plyn — TTF, zemni plyn — NBP

Informace o standardizovanych nakladech na komoditni derivaty



Informace o standardizovanych nakladech na Gvéroveé

derivaty

tykajici se ndkladl a souvisejicich poplatkt podle § 24, odst. 4 smé&rnice 2014/65/EU (,,MiFID II*) a § 63,
odst. 7, prvni véta némeckého zakona o obchodovani s cennymi papiry (, WpHG")

Tento dokument poskytuje nejdilezitéjsi informace
tykajici se ndklad na tento finanéni nastroj. Nejedna
se o0 marketingovy materidl, ale o zakonem
vyzadované informace, které maji klienty informovat
o zahrnutych nakladech jesté pred uzavienim
smlouvy.

Commerzbank AG | Korporatni klienti

1. Definice nakladd pFi uzavieni obchodu

podle smérnice MIiFID II

V souladu se smérnici MIiFID II naklady odpovidaji
rozdilu mezi redlnou hodnotou a cenou klienta v dobé
uzavieni obchodu. Tyto naklady jsou shodné s Uvodni
zapornou trzni hodnotou pfi uzavreni obchodu a
pokryvaji vydaje Banky na strukturovani a prodej
produktu, naklady vlastniho kapitdlu a pfFijem
spolec¢nosti Commerzbank AG.

Néklady zde uvedené jsou naklady na sluzby, které
vznikaji pouze pfi uzavieni obchodu. Pro pfislusny obchod
nevznikaji Zadné jiné naklady na sluzby a produkty.

2. Vykon a kFizovy vztah s naklady na

uzavieni obchodu

Ucelem téchto informaci o standardizovanych

nakladech je poskytnout vaéam prehled
ocekavanych nakladd. Informace o
standardizovanych nakladech jsou obecné

informace o nakladech, které
a tyto informace jsou
bezprostfredné pred

doplnény o
skute¢né vzniknou,
obvykle poskytovany
uzavienim obchodu.

Cervenec 2023

3. Vysvétleni k informacim
o standardizovanych nakladech

Uvedené naklady jsou pouze informativni. Naklady, které
pfi uzavieni obchodu skute¢né vzniknou, se mohou od
téchto Udajl lidit, protoZe jsou ovlivnény zejména faktory,
jako je uvérové hodnoceni klienta, trzni podminky panujici
v den obchodu, rozsifend rozpéti a existence dodatku
o Uvérové podpore (Credit Support Annex).

Zakladni obdobi pro jmenovité uvedené naklady je doba
od data obchodu do data splatnosti produktu.

4. Informace o vykonu

Upozornéni tykajici se informaci o vykonu:
Commerzbank AG nezvefejnuje Udaje o vykonu OTC
derivatll, protoZe tyto derivaty se zpravidla pouZivaji
k zajisténi zakladnich transakci. Pokud by byly udaje
o vykonu zverejnény bez toho, Zze by byla soucasné
posouzena zakladni transakce, vedlo by to k mylnym
zavérlm o vynosu.

Informace o standardizovanych nakladech na Gvérové derivaty



Standardizované naklady na zakladé predpokladu: 1.000.000.EUR

1
SHbea: 0-2 roky > 2-3 roky >3-4 roky > 4-5 let >5-7 let >7-10 let > 10 let
EUR/USD/GBP EUR/USD/GBP EUR/USD/GBP EUR/USD/GBP EUR/USD/GBP EUR/USD/GBP EUR/USD/GBP
Credit Default Swap
(derivat/ y . y y . y .
sekuritizovany) Castka % Castka % Castka % Castka % Castka % Castka % Castka %

5,00

Investi¢ni stupen

Neinvesti¢ni stupen 15,00

/nehodnoceno

! Doba od data obchodu do data splatnosti produktu.

Informace o standardizovanych nakladech na Gvérové derivaty
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Cenik pro korporatni klienty
Obchody s cennymi papiry

Sluzby/podminky (platny od 1. dubna 2019) Poplatky Gctované
Commerzbank
Provize Minimalni poplatek
Zlstatek na Uctu cennych papird do vyse 5 mil. EUR 0,075 %!
Navic: z@statek na Uctu cennych papirl nad 5 mil. EUR do 15 mil. EUR 0,050 %!
Navic: zlistatek na G¢tu cennych papird nad 15 mil. EUR 0,010 %! 100,00 EUR p.a.
Dluznikovy sménecné pljcky 0,15 EUR za polozku a den
Obchodni cenni papiry, depozitni certifikdty a pomocné neoceriované cenné papiry 0,05 EUR za polozku a den
Akcie, certifikaty, opéni certifikdty, kotované investicni fondy a investi¢ni fondy obchodované na burze, participacni certifikaty 1,00 % trzni hodnoty 25,00 EUR
Cenné papiry s pevnym urokem 0,50 % trzni hodnoty 25,00 EUR
Upisovaci prava, Castecna prava a zlomkové akcie (v Némecku): trzni hodnota > 100 EUR 1,00 % trzni hodnoty 9,90 EUR

3. Zaokrouhlovaci stupnice (pravidla pro zaokrouhlovani trznich hodnot smérem nahoru stanovené v procentech anuit a akcii: cenné papiry denominované v EUR)

Az do hodnoty 25 % 25 % nominalni hodnoty
Az do hodnoty 50 % 50 % nominalni hodnoty
AZ do hodnoty 100 % 100 % nominalni hodnoty
Nad 100 % Vypoctena trzni hodnota

Vyjimka: U dluhopist s nulovym kupénem, mezitimnich certifikat& spole¢nosti v likvidaci a upisovacich prav se Gctuji poplatky z aktualni trzni hodnoty

Zakladni sazba za 1 piikaz2 Variabilni komponent v % trzni

hodnot

4. Burzovni obchody s futures (opce a futures

Nakup nebo prodej krytych opci 3 25,00 EUR 1,25%
Prodej krytych XTF futures 25,00 EUR 25,00 EUR za jednu smlouvu
Nakup akciovych opci 35,00 EUR 1,75 %
Nakup indexovych opci 45,00 EUR 1,75 %
Nekryty nakup: akciové opce 4 55,00 EUR 2,25%
Nekryty nakup: indexové opce* 65,00 EUR 2,25%
Akciové futures* 50,00 EUR 15,00 EUR za jednu smlouvu
Futures a opce na futures# 70,00 EUR 15,00 EUR za jednu smlouvu

1 Vypocteno s presnosti na den podle daného objemu cennych papirli; vyGctovano Ctvrtletné. Minimalni provize se pocita za kazdé zapocaté ¢tvrtleti: akcie (likvidni fondy nebo fondy penézniho trhu).

2V pfipadé Castecného vyporadani se zakladni poplatek plati pouze za prvni transakci v daném obchodnim dni.

3 V pfipadé krytych transakci je o protihodnoté opce Uctovano samostatné, v piné vysi a ve stejné ¢astce: v pripadé prodeje kupnich opci a nakupu prodejnich opci to odpovida poctu podkladovych akcii, v pFipadé prodanych prodejnich opci je to tvofeno vynosy odpovidajicimi
podkladovym akciim

4V tomto pripadé vznika zavazek poskytnout zajisténi (podle pravidel dané burzy), k ¢emuz Banka Uctuje marzi ve vysi nejméné 40 procent.
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5. Obchody s fondy

Banka nabizi nakup podilovych jednotek investi¢nich fondd za pevné ceny, které zahrnuji slozku pFijmu Banky,  Podily v investi¢nich fondech jsou prodavany nebo vraceny prostrednictvim investi¢niho fondu za cenu zpétného
pocitanou na zékladé predbéznych Gvérovych poplatkd fondu (obvykle az 5 %). odkupu bez provize. Naklady na nakup/prodej podilovych jednotek prostfednictvim burz jsou stejné jako naklady
na nakup a prodej akcii.

6. Obhospodarovani aktiv

Poplatky za obhospodarovani aktiv budou sjednény na zakladé individudlnich smluv. Banka zpravidla Tyto poplatky — stejné jako vSechny sluzby obhospodatovani aktiv — podléhaji DPH.
Uctuje jednordzovy poplatek za tyto sluzby, potencidlné ve spojeni s podilem na zisku.

7. Vyporadaci poplatky

A. VypoFadani pfikazd s pouzitim systému Xetra:
Poplatek za pouziti systému Xetra 0,0048% trzni hodnoty, nejméné 0,71 EUR, max. 85,65 EUR

Za &astedné vyporadani akciovych transakci ve stejny den je klientim G&tovan pouze jednou minimalni poplatek a burzovni poplatek.
V pfipadé ¢aste¢nych uzavreni transakci v rfizné dny se kazdé Castecné uzavieni transakce povazuje za samostatné vyporadani.

B. Vyporadani prikaz tykajicich se akcii prostiednictvim systému Clearstream Banking:

Poplatek za vyporddani obchodt se zahrani¢nimi cennymi papiry uzavienych v Némecku 1,98 EUR
Poplatek za vyporadani obchodt se zahrani¢nimi akciemi a anuitami uzavienych v zahranici 1,98 EUR
Poplatek za vyporadani obchodl se zahrani¢nimi investiénimi fondy uzavFenych v zahrani&i 2,50 EUR
Poznamka:

Poplatek za pouZiti systému Xetra a vyporadani piikazti ohledné zahrani¢nich akcii prostfednictvim Clearstream Banking AG se plati Bance, kterd ho pouZije k hradé souvisejicich naklad@l a vydajt tietich stran, které vynaloZi.

8. Limit poplatkd pro véechny burzy

Za jednu tridu kaZzdého prikazu:
Nebude-li pfikaz proveden, Uctuje se tento poplatek bud’ ihned nebo 5,00 EUR
na mésicni bazi v zavislosti na dobé platnosti pfikazu.

Za jednu tridou kazdé Upravy limitu: 5,00 EUR
Bez zfetele na to, zda byl pfikaz proveden.

9. Zpétny odkup na volném trhu k pfipsani na Gcet

Pouze pokud Banka neni zastupcem pro platbu; vSechny vydaje tfetich stran jsou ictovany samostatné:

Cenné papiry 0,25 % z min. 15,34 EUR
¢astky odkupu - 15,
Urokové a dividendové kupdny 0,25 % z _
hrubé Castky min. 7,67 EUR
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10. Sménny kurs pro cizoménové transakce korporatnich klientd

V pripadé cizoménovych klientskych transakci Uctuje Banka nakupy a
prodeje v cizi méné kurzem ndkup respektive prodej platnym ve
13:00 hod. (frankfurtského mistniho ¢asu) pfislusného obchodniho dne
(data vyporadani), pokud nebylo dohodnuto jinak. Kurzy jsou
zvefejiiovany sluzbou Reuters a na webovych strankach Banky. Nakupy
a prodeje cizich mén, které Banka neni schopna dokoncit do data
vyporadani v ramci svého bézného obchodovani, se uctuji v kurzu
platném v nasledujici den vyporadani.

Pfi vypoctu kurzu nakup nebo prodej se prihlizi ke kurzdm dané mény na
mezinarodnich devizovych trzich.

Pokud jsou pfikazy ohledné cennych papirl denominovanych v cizich
ménach a obchodovanych na domdci burze provadény na bazi provize,
provadi meénovy prepoCet prislusny makléf podle jim zvoleného
devizového kurzu.

11. Pokyny ohledné benefitt obdrzenych od tetich stran nebo poskytnutych tietim strandm

Platby Banky tietim osobam

Jako odménu za své sluzby souvisejici s prodejem cennych papird
dostava Banka platby dle objemu od tretich stran (,prodejni provize“).
Tyto platby se tykaji transakci Banky s jejimi klienty, co se tyce podilovych
jednotek investi¢nich fondd, certifikovanych dluhopis@, strukturovanych
dluhopist a v pfipadé novych emisi i akcii. Tyto platby poskytuji emitenti
(nebo jiné strany nabizejici cenné papiry), jejichz cenné papiry jsou
obchodovany prostfednictvim Banky: spravcovské investi¢ni spolecnosti
dle némeckého prava (,Kapitalverwaltungsgesellschaft"), mezinarodni
investi¢ni spolecnosti, prodejci certifikatd apod., ale za urcitych okolnosti
i spole¢nosti Skupiny Commerzbank.

Provize z prodeje midze mit formu jednorazové platby nebo priibézné
odmeény.

Jednorazova (umistovaci) provize se plati pfi umisténi certifikatd nebo
strukturovanych dluhopis@i a po novych emisich nebo umisténi akcii nebo
jinych cennych papiri. Emitenti nebo osoby nabizejici tyto cenné papiry
plati Bance umist'ovaci provizi formou jednordzové platby v zavislosti na
objemu, obvykle v sazbé 0,5 aZ 2 procenta. Namisto toho mlize emitent
nebo osoba nabizejici cenné papiry poskytnout Bance pfimérenou slevu
(disdzio) z ceny daného cenného papiru. Kromé toho a v zavislosti na
konkrétnim typu investi¢niho produktu dostava Banka tzv. azio (emisni
prémii), které tvofi souCast kupni ceny, je uvedeno v produktovych
informacich a je placeno pfimo klientem.

Préibézna prodejni provize je placena z prodeje investicnich certifikat,
certifikovanych a strukturovanych dluhopis@ a plati ji emitenti téchto
cennych papirll opakované v zavislosti na portfoliu. Obvykla sazba této
provize &ini napf. u penzijnich fondd 0,1 az 0,9 procent p.a., u akciovych

fond@ 0,5 az 1,1 procent p.a., v pfipadé otevienych nemovitostnich fondd
mezi 0,2 az 0,8 procenty p.a. a v pfipadé certifikatl a strukturovanych
dluhopist 0,1 az 1,5 procent p.a.

Banka je povinna informovat na pozadani klienta o podrobnostech
souvisejicich s prodejni provizi placenou ve vztahu ke konkrétnim cennym
papirdm. V pfipadé investi¢niho poradenstvi tak Banka ucini i bez zadosti
jesté pred uzavienim obchodu s cennymi papiry.

Platby zprostiedkovateliim a makléiim

Pokud néjaky externi zprostfedkovatel nebo makléf umozni Bance
navazat obchodni vztah nebo poskytnout individualni sluzbu tykajici se
cennych papirl, postoupi Banka v jednotlivych pfipadech takovému
zprostfedkovateli nebo makléfi zcela nebo zCasti provizi placenou
klientem. Dalsi informace poskytne Banka na pozadani.

12. Dodatec¢né informace

1. Vydaje a dané tietich stran

Pokud musi byt vydaje uctované Bance tfetimi stranami (napfiklad
makléfské poplatky) ze zakona nahrazeny, Banka je preuctuje klientovi
ve skute¢né vysi. TotéZ plati o danich, které Banka musi platit za klienta
uradim.

2. Dodatecné vydaje
V souvislosti s obchody s cennymi papiry mohou vzniknout jesté jiné
vydaje nez ty, které uctuje Banka.

Commerzbank AG | Korporatni klienti

3. Pfimé inkaso nakladt

Néklady, které hradi klient (a které budou uvedeny ve vypisu z Uétu
cennych papirti nebo na jinych ztétovacich dokladech), jsou U¢tovany na
vrub uréeného uctu.

TotéZ plati o danich z kapitalovych vynosu, které Banka musi ze zékona
srazet nebo které ji klient musi dat ze zakona k dispozici.

Cervenec 2023
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COMMERZBANK ¢

VSeobecné obchodni podminky
(ve znéni z 8. zari 2021)

Majitel uctu

Tento preklad se poskytuje Zakaznikovi pouze pro informativni ucely. Text némeckého originalu VSeobecnych obchodnich podminek je ve vSech ohledech
zavazny. V pfipadé odchylek mezi anglickym a némeckym textem, vyklady, vyznamy nebo interpretacemi ma vyhradni prednost némecky text, vyklad,
vyznam nebo interpretace.

I.  Za&kladni pravidla, ktera Fidi vztah mezi Zakaznikem a Bankou

1. Rozsah platnosti a dodatky k témto VSeobecnym obchodnim podminkam a zvlastnim podminkam pro konkrétni obchodni vztahy

)

@

Rozsah puisobnosti

Témito VS8eobecnymi obchodnimi podminkami se fidi cely obchodni vztah mezi Zakaznikem a domacimi pracovisti Banky (dale oznacovanymi
jen jako ,Banka“). Kromé toho se konkrétni obchodni vztahy (napfiklad obchody s cennymi papiry, platebni sluzby a spofici ucty) Fidi zvlastnimi
podminkami, které obsahuji odchylky nebo doplnéni k témto V§eobecnym obchodnim podminkam a které jsou sjednavany se Zakaznikem pfi
zalozeni U¢tu nebo zadani pfikazu. Jestlize Zakaznik rovnéz udrzuje vztahy se zahrani¢nimi pracovisti Banky, zajistuje zastavni pravo Banky (dle
¢l. 14 téchto V8eobecnych obchodnich podminek) rovnéz pohledavky téchto zahraniénich pracovist.

Dodatky

a) Predlozeni dodatku

Veskeré dodatky k témto VSeobecnym obchodnim podminkam a ke zvlastnim podminkam budou predloZzeny Zakaznikovi v textové podobé
nejpozdéji dva mésice pred navrzenym datem jejich vstupu v platnost. Jestlize se Z&kaznik v rdmci obchodniho vztahu dohodl s Bankou na
pouzivani nékterého elektronického komunikac¢niho kanalu (napf. internetového bankovnictvi), mohou byt dodatky zaslany také timto kanalem.

b) Prijeti Zakaznikem

Dodatky pfedloZzené Bankou nabyvaiji platnosti, jakmile je Zakaznik pfijal.

c) Prijeti Zakaznikem prostrednictvim mi¢ky daného souhlasu

Pokud se Zakaznik nevyjadti, Ize to povazovat za pfijeti pfedlozeného dodatku (ml€ky dany souhlas) pouze tehdy, jestlize

aa. je dodatek predlozen Bankou za ucelem obnoveni souladu smluvnich ustanoveni se zménénou pravni situaci, nebot ustanoveni téchto
V8eobecnych obchodnich podminek nebo zvlastnich podminek

- jiz neni v souladu s pravni situaci v disledku zmény zakonu, véetné pfimo platnych pravnich pfedpist Evropské unie, nebo
- se stalo neuc¢innym nebo je jiz nelze pouzit v disledku kone¢ného rozhodnuti soudu prvniho stupné, nebo

- jiz neni v souladu s povinnostmi Banky podle dozor¢iho prava v disledku pravomocného nafizeni vydaného narodnim nebo mezinarodnim
vladnim organem, ktery méa pravomoc nad Bankou (napfiklad Némecky finanéni dozor&i orgdn nebo Evropska centralni banka) a

bb. Zakaznik neodmitl pfedloZzeni dodatku Bankou pred navrzenym okamzikem, kdy dodatek vstoupi v platnost. Banka bude informovat Zakaznika
o dusledcich nevyjadieni k nabidce dodatku.

d) Vylouceni micky daného souhlasu

MiEky dany souhlas se netyka

- dodatkl k ¢islim 1 (2) a 12 (5) VSeobecnych obchodnich podminek a odpovidajicim predpisim ve zvlastnich podminkach nebo
- dodatku, které se tykaji hlavnich zavazk smlouvy tykajicich se plnéni a Ghrad hlavnich sluZeb, nebo

- dodatkl k platbam u¢inénym soukromym spotiebitelem navic k odméné sjednané pro hlavni sluzbu nebo

- dodatku, které predstavuji uzavieni nové smlouvy, nebo

- dodatkd, které by podstatné posunuly dfive dohodnuty vztah mezi plnénim a Uplatou ve prospéch Banky.

V téchto pfipadech obdrzi Banka souhlas Zakaznika jinym zplisobem.

e) Pravo ukonéeni ze strany Zakaznika v pfipadé ml¢ky daného souhlasu

Jestlize Banka pouZzije mi¢ky dany souhlas, muze Zakaznik rovnéz ukoncit smlouvu dotéenou dodatkem bez oznameni a bezplatné. Banka
vyslovné upozorni Zakaznika na toto pravo na ukonéeni ve svém predloZzeném dodatku.

2. Bankovni tajemstvi a zverejiovani zalezitosti Banky

@

@

(©)
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Bankovni tajemstvi

Banka je povinna uchovéavat v tajnosti veskeré skute¢nosti a hodnoceni tykajici se Zékaznika, ktera ji mohou byt zndma (bankovni tajemstvi) a
muze zvefejnit informace o Zakaznikovi pouze tehdy, kdyZ je to po ni ze zakona vyZzadovano nebo kdyz s tim Zakaznik vyslovil souhlas nebo
jestlize je Banka opravnéna zverejfiovat bankovni zalezitosti.

Zverejiovani bankovnich zalezitosti

Podrobnosti o bankovnich zalezitostech jsou zvefejnovany v prohlasenich a komentarich obecné povahy o hospodarské situaci, Uvéruschopnosti
a solventnosti Zakaznika; o vysi zlstatkt na uctech, spoficich vkladech, vkladech cennych papirli nebo o jinych aktivech svérenych Bance nebo
o &astkach €erpanych z uvérového ramce se neposkytuji Zzadné informace.

Predpoklady pro zvefejnéni bankovnich zalezitosti

Banka je opravnéna zvefejnovat bankovni zalezitosti o pravnickych osobach a podnikatelich zapsanych v obchodnim rejstfiku, pokud se dotaz
tyka jejich obchodni Cinnosti. Banka vSak nezvefejniuje zadné informace, pokud od Zakaznika obdrzela pokyn, aby tak necinila. Informace
o bankovnich zélezitostech tykajicich se jinych osob, zejména Zakaznikl-fyzickych osob a sdruzeni, Banka zvefejni pouze tehdy, kdyz s tim dané
osoby daly bud obecné, nebo v individualnich pfipadech vyslovny souhlas. Udaje o bankovnich zaleZitostech jsou zpfistupnény pouze tehdy,
kdyz Zadatel odGvodni sv(j opravnény zajem na pozadovanych informacich a neni divod domnivat se, Ze zpfistupnéni takovych informaci bude
V rozporu s opravnénymi obavami Zakaznika.

Prijemci zvefejnénych informaci o bankovnich zalezitostech

Banka sdéli informace o bankovnich zalezZitostech pouze svym vlastnim Zakaznikim a jinym Gvérovym institucim pro jejich ucely ¢i pro Gcely
jejich zékazniku.

VSeobecné obchodni podminky
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Odpovédnost Banky; spoluzavinéni nedbalosti ze strany Zakaznika

(1) Zasady odpovédnosti
Banka odpovida pfi plnéni svych povinnosti za veSkerou nedbalost svého persondlu a osob, které muze pfizvat k pInéni jejich povinnosti. Pokud
zvlastni podminky konkrétnich obchodnich vztah( nebo jinad ujednani obsahuji ustanoveni, ktera s tim nejsou v souladu, budou mit takova
ustanoveni prednost. Jestlize je Zakaznik spoluzodpovédny za ztratu v disledku viastniho zavinéni (napf. v dusledku poruseni povinnosti
spoluprace uvedenych v ¢l. 11 téchto VSeobecnych obchodnich podminek), bude na zakladé zasad spoluzavinéni nedbalosti ur¢eno, v jakém
rozsahu musi nést ztratu Banka a v jakém Zéakaznik.

(2) Prikazy postoupené tretim stranam
Jestlize ma néjaky pfikaz takovy obsah, ktery Banka obvykle svéfuje k dalSimu provedeni tfeti strané, provede Banka takovy pfikaz tak, ze jej
preda na své vlastni jméno tfeti osobé (pfikaz postoupeny treti osobé). To plati napfiklad o ziskavani informaci o bankovnich zalezitostech od
jinych avérovych instituci nebo o Uschové a spravé cennych papir v jinych zemich. V takovych pfipadech je odpovédnost Banky omezena na
peclivy vybér a predani pokynda treti strané.

(3) Naruseni obchodovani
Banka neodpovida za ztraty zpGsobené vy$Si moci, vytrznostmi, valkou nebo pfirodnimi pohromami nebo jinymi udalostmi, za néz nenese
odpoveédnost (napf. za stavky, vyluky provozu, dopravni zacpy, administrativni opatfeni domacich nebo zahrani¢nich statnich organu).

Omezeni zapocteni ze strany Zakaznika, ktery neni spotrebitelem

Zakaznik, ktery neni spotfebitelem, muze zapocist své pohledavky proti pohledavkam Banky jen tehdy, kdyZ jsou jeho pohledavky nesporné nebo
kdyz byly potvrzeny pravomocnym soudnim rozhodnutim. Toto omezeni zapocteni se nevztahuje na pohledavku, jejiz zapocteni uplatnil klient a jejimz
pravnim zakladem je pujcka nebo finanéni podpora dle § 513 a § 491 — § 512 némeckého ob&anského zékoniku (BGB).

Dispozicni pravo po umrti Zakaznika

Jakakoli osoba, ktera se po Zakaznikové umrti obrati na Banku s tvrzenim, Ze je pravnim nastupcem Zakaznika, musi predlozit Bance nalezity dikaz
o svém naroku dle dédického prava. Pokud bude Bance predlozen origindl nebo ovéfena kopie pozlstalostniho vyporadani (zavéti nebo dédické
smlouvy) spole¢né s pfislusnym protokolem o dédickém Fizeni, muZe Banka povaZovat jakoukoli osobu uvedenou v téchto dokumentech za dédice
nebo za vykonavatele opravnéné osoby, dovolit této osobé nakladat s veSkerym majetkem a zejména vyplacet takové osobé platby nebo dorucovat ji
majetek, ¢imz spini své povinnosti. To neplati, jestlize si je Banka védoma toho, Ze osoba uvedena v téchto dokumentech nema dispozi¢ni opravnéni
(napf. po napadeni platnosti zavéti) nebo pokud se to Banka nedozvédéla v disledku jeji vlastni nedbalosti.

Prislu$né pravo a mistni soudni pfisluSnost Zakazniku, ktefi jsou podnikateli nebo vefejnopravnimi subjekty

(1) Platnost némeckého prava
Pro obchodni vztah mezi Zakaznikem a Bankou plati némecké pravo.

(2) Mistni soudni prislusnost domacich Zakazniku
Je-li Zakaznik podnikatelem a sporny obchodni vztah Ize pfi¢ist na vrub obchodni ¢innosti takového podnikatele, muZze Banka podat proti
takovému Zakaznikovi Zalobu u mistné pfislusného soudu svého pracovisté, které vede ucet takového Zakaznika nebo u jiného pfislusného
soudu. TotéZ plati pro pravnické osoby dle vefejného prava a pro zvlastni vefejnopravni fondy. Samotnou Banku mohou takovi Zakaznici Zalovat
pouze u mistné prislusného soudu pracovisté Banky, které vede Uc€et takového Zakaznika.

(3) Mistni soudni pfislu$nost zahraniénich Zakaznikt
Ujednani o mistni soudni pfislu§nosti se rovnéz vztahuje na Zakazniky, ktefi vykonavaji srovnatelnou obchodni ¢innost nebo podnikaji v zahranici
a na zahrani¢ni instituce srovnatelné s domacimi pravnickymi osobami dle vefejného prava nebo s domacimi zvlastnimi vefejnopravnimi fondy.

Vedeni uctl

Periodické vypisy z béznych uctt

(1) Vydavani periodickych vypist z uctu
Neni-li sjednano jinak, vydava Banka na konci kazdého kalendarniho Etvrtleti periodicky vypis z béZného Uctu, ¢imz vyporada pohledavky obou
stran pfirostlé za takové obdobi (véetné uroku a poplatkd Uc¢tovanych Bankou). Banka mulze Uctovat Urok ze zlstatku v souladu s ¢l. 12 téchto
VSeobecnych obchodnich podminek nebo s jinym ujednanim uzavienym se Zakaznikem.

(2) Lhuta povolena pro namitky; mi¢ky dany souhlas
Veskeré pripadné namitky Zakaznika ohledné nepresnosti nebo nelplnosti periodického vypisu z Uétu musi byt podany nejpozdéji Sest tydnli po
obdrzeni vypisu. Namitky v textové formé staci odeslat do $esti tydn. Pokud nebudou namitky podany v nalezité IhGté, povazuje se vypis za
schvaleny. Pfi vydani takového periodického vypisu z U¢tu Banka vyslovné upozorni Zakaznika na tento dusledek. Zakaznik mize pozadat
o opravu pravidelného vypisu z uctu i po uplynuti této Ihaty, ale musi poté prokazat, Ze ucet byl bud chybné zatiZzen, nebo na néj nebyla omylem
pfipsana néjaka castka.

Reverzni a opravné zaznamy provedené Bankou

(1) Pred vydanim periodického vypisu z uétu
Banka muUze zpétné zuctovat nespravné kreditni zaznamy na béznych uctech (napf. kvuli chybnému ¢&islu Gctu) prostfednictvim debetniho
zdznamu provedeného pred vydanim pfistiho vypisu z G€tu v rozsahu, v némz ma vi¢i Zakaznikovi narok na splaceni (reverzni zédznam).
V takovém pfipadé nesmi Zakaznik vznést namitku proti reverznimu zaznamu z toho divodu, Ze jiz bylo disponovano s ¢astkou rovnajici se
kreditnimu zaznamu.

(2) Po vydani periodického vypisu z Gctu
Pokud Banka po vydani periodického vypisu z Uctu zjisti, Ze byl proveden nespravny kreditni zaznam a ma-li vaci Zakaznikovi narok na splaceni,
zatizi ZakaznikGv Ucet Castkou ve vysi svého naroku (opravny zaznam). Jestlize Zakaznik vznese namitku proti opravnému zaznamu, Banka
znovu pfipiSe spornou ¢astku na ucet a potvrdi samostatné svij narok na splaceni.

(3) Oznameni Zakaznikovi; vypocet troku
Banka okamzité upozorni Zakaznika na veSkeré provedené reverzni a opravné zaznamy. Co se tyce vypoctu Uroku, vypocte jej Banka zpétné
z polozek zaznamenanych ode dne, kdy byl proveden nespravny zaznam.

VSeobecné obchodni podminky



VSeobecné obchodni podminky
Majitel uctu

9.

10.

[l.
11.

COMMERZBANK ¢

Inkasni prikazy
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Podminéné kreditni zaznamy na zakladé predlozeni dokladu

Pokud Banka pfipi$e protihodnotu $ekll a pfima inkasa jesté pred jejich Uhradou, provede to pod podminkou zaplaceni, a to i tehdy, kdyz maji byt
tyto polozky zaplaceny v samotné Bance. Jestlize Zakaznik zada dal$i polozky a da pokyn Bance k inkasu ¢astky, kterou ma dluznik zaplatit
(napf. urokové kupoény) a Banka pfipiSe takovou ¢astku na Gcet, ucini tak pod podminkou, Ze tuto ¢astku obdrzi. Tato vyhrada plati rovnéz tehdy,
kdyz maiji byt Seky, pfima inkasa a jiné polozky uhrazeny pfimo v Bance. Jestlize nejsou Seky nebo pfima inkasa zaplaceny a Banka neobdrzi
¢astku dle prikazu k inkas, zrusi podminény zaznam bez zfetele na to, zda byl mezitim vydan periodicky vypis z uétu.

Uhrada pfimych inkas a $ek( Zakaznika

PFima inkasa a Seky jsou zaplaceny tehdy, kdyZ debetni zaznam nebyl zru§en do konce druhého bankovniho dne po jeho provedeni — v pfipadé
primych inkas SEPA Business-to-Business do konce tfetiho bankovniho dne. Seky splatné v penézich jsou proplaceny v okamziku, kdy byla jejich
tastka zaplacena predkladateli. Seky jsou rovnéZ povaZzovany za proplacené, jakmile Banka ode$le avizo o Ghradé. Seky predloZzené
prostiednictvim clearingového centra Bundesbank se povaZuji za proplacené, pokud nejsou ve Ihité stanovené Bundesbankou vraceny.

Cizoménové transakce a rizika spojena s cizoménovymi tcty

@
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Provadeéni prikazli souvisejicich s cizoménovymi ucty

Zakaznikovy cizoménové Ucty slouzi k vyporadani cizoménovych bezhotovostnich plateb a dispozic Zakaznika. Dispozice tykajici se kreditnich
zUstatk( na cizoménovych uctech (napf. prevody kreditnich zlstatk( za U€elem zatizeni kreditniho zGstatku v cizich ménach) jsou vyporadavany
prostiednictvim bank nebo bankami v domovské zemi dané mény, nebo je Banka vyporada zcela v rdmci své vlastni organizace.

Kreditni zaznamy o cizoménovych transakcich se Zakaznikem

Jestlize Banka uzavie obchod se Zakaznikem (napf. devizovy forward), na zakladé néhoz dluzi néjakou provizi v cizi méné, vyporada svij
cizoménovy zavazek tak, Ze pfipise prislusnou ¢astku na Zakaznikdv ucet v dané méné, pokud neni sjednano jinak.

Docasné omezeni plnéni ze strany Banky

PInéni povinnosti Banky provést dispozi¢ni pfikaz tim, Ze zatiZi kreditni zUstatek v cizi méné (odstavec 1), nebo vyporada zavazek v cizi méné
(odstavec 2), bude pozastaveno v rozsahu nebo po dobu, po niz Banka v dusledku politickych opatfeni nebo udalosti v zemi dané mény nemuze
nebo miiZe jen omezené disponovat ménou, v niz je denominovan cizoménovy kreditni zistatek nebo zavazek. Pokud trvaji tato opatfeni nebo
udalosti, neni Banka povinna plnit na misté mimo zemi dané mény, v jiné méné (vCetné eur), nebo prostfednictvim vyplaceni hotovosti. PInéni
povinnosti Banky provést dispozi¢ni pfikaz k zatizeni cizoménového kreditniho zistatku vSak nebude pozastaveno, jestlize Banka muize provést
takovy pfikaz zcela v rdmci své vlastni organizace. Pravo Zakaznika a Banky na zapocteni vzajemnych pohledavek splatnych ve stejné méné
nebude dotéeno témito ustanovenimi.

Sménny kurz

Smeénny kurz pro cizoménové transakce se stanovi na zékladé ,Soupisu cen a sluzeb” (Preis- und Leistungsverzeichnis). Platebni sluzby se fidi
kromé tohoto prehledu pfislu§nou ramcovou smlouvou o platebnich sluzbach.

Z&kaznikovy povinnosti spoluprace

Zakaznikovy povinnosti spoluprace
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Oznamovani zmén

Nalezité vedeni obchodni ¢innosti vyZaduje, aby Zakaznik bezodkladné informoval Banku o veSkerych zménach svého jména a adresy,
i 0 ukonceni nebo o zméné veskerych zmocnéni k zastupovani vici Bance udélenych kterékoli osobé (zejména plnych moci). Tato oznamovaci
povinnost musi byt pInéna i tehdy, kdyz jsou zmocnéni k zastupovani zapsana ve verejném rejsttiku (napf. v obchodnim rejstfiku) a kdyz jsou
v takovém rejstiiku zaznamenana veskera ukonceni jejich platnosti nebo jejich zmény. Dal§i oznamovaci pozadavky mohou vzniknout na zakladé
jinych legislativnich pfedpisu, zejména na zakladé némeckého zakona proti prani Spinavych penéz.

Jednoznacnost prikazl

Obsah pfikazt musi byt jednoznacéné vyjadren. Nejasné formulované prikazy mohou vyvolavat dotazy, coz muzZe mit za nasledek jejich opozdéné
provedeni. Zakaznik musi pfedevsim a v prvni fadé zajistit spravnost a Uplnost svych pfikazt a udaju, které v nich poskytuje, zejména ¢isla uctu
a kodu banky (,Bankleitzahl*) nebo IBAN (Mezinarodni &islo bankovniho u¢tu — International Bank Account Number) a BIC (Identifikacni kod
banky — Bank Identifier Code), a dale mény. Dodatky, potvrzeni nebo opakovani pfikazd musi byt takto oznaceno.

Zvlastni zadost o urgentni provedeni prikazu

Pokud Zakaznik ma za to, Ze pfikaz musi byt proveden obzvlast rychle, oznami to samostatné Bance. U tisténych pfikazu je to nutno zaznamenat
oddélené od formulare.

Prezkoumani oznameni od Banky a podani namitek proti nim

Zakaznik musi okamzité pfezkoumat spravnost a Uplnost vypisl z Uctd, vyporadani obchodi s cennymi papiry a prohlaseni o vynosech, jinych
vypisl, aviz o provedeni pfikazu a informaci o o€ekavanych platnych a zasilkach (aviz) a vznést proti nimi okamzité namitky.

Oznéameni Bance v pfipadé neobdrzeni vypisu

Pokud Zakaznik neobdrzi periodické vypisy z Uctu a vypisy z Uctu Uschovy, musi to okamzité oznamit Bance. Tato oznamovaci povinnost vUci
Bance plati i tehdy, kdyz Zakaznik neobdrzi jind o¢ekavana aviza (napf. aviza o vypofadani obchodl s cennymi papiry, vypisy z uctu po provedeni
Zakaznikovych pfikazd nebo dalSich plateb ocekavanych Zakaznikem).

VSeobecné obchodni podminky
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IV. Naklady na bankovni sluzby
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Uroky, poplatky a vydaje
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Uroky a poplatky tykajici se obchodni éinnosti se soukromymi spotrebiteli

VySe urok( a poplatk(i za bézné sluzby, které Banka poskytuje spotiebitelim-fyzickym osobam (soukromy spotrebitel), véetné vyse veskerych
plateb nad ramec sjednané odmény za hlavni sluzbu, je uvedena v dokumentu ,Pfehled cen — standardni sazby soukromého bankovnictvi*
(Preisaushang — Regelsatze im standardisierten Privatkundengeschaft) a v ,Soupisu cen a sluzeb® (Preis- und Leistungsverzeichnis). Jestlize
soukromy spotfebitel-fyzicka osoba vyuzije sluzbu, ktera je uvedena v téchto prehledech, uctuji se uroky a poplatky uvedené v tehdy platném
Prehledu cen a v Soupisu cen a sluzeb, pokud neni mezi Bankou a soukromym spotfebitelem sjednano jinak.

Veskera ujednani o platbach hrazenych soukromym spotfebitelem nad ramec sjednané odmény za hlavni sluzbu musi Banka vyslovné uzavfit
se soukromym spotfebitelem, a to i tehdy, kdyZ jsou takové platby uvedeny v Pfehledu cen a v Soupisu cen a sluzeb. Neni-li dohodnuto jinak,
poplatky za veskeré sluzby, které nejsou uvedeny v Prehledu cen nebo v Soupisu cen a sluzeb a které jsou poskytovany na zakladé pokynu
soukromého spotrebitele a mohou byt za danych okolnosti podle ocekavani poskytovany pouze za odménu, se Fidi pfisluSnymi ustanovenimi
zakona.

Uroky a poplatky tykajici se obchodni éinnosti se Zakazniky, ktefi nejsou soukromymi spotfebiteli

VySe Urokl a poplatkd za bézné sluzby, které Banka poskytuje Zakaznikim, ktefi nejsou spotrebiteli-fyzickymi osobami, je uvedena v dokumentu
,Prehled cen — standardni sazby soukromého bankovnictvi ” (Preisaushang — Regelsatze im standardisierten Privatkundengeschéft) a v ,Soupisu
cen a sluzeb” (Preis- und Leistungsverzeichnis), pokud Pfehled cen a Soupis cen a sluzeb obsahuji idaje o béznych sluzbach poskytovanych
Zakaznikum, ktefi nejsou spotfebiteli-fyzickym osobami (napf. podnikateliim).

Jestlize Zakaznik, ktery neni soukromym spotfebitelem, vyuzije sluzbu, ktera je uvedena v téchto prehledech, Uctuji se Uroky a poplatky uvedené
v tehdy platném PFehledu cen a v Soupisu cen a sluzeb, pokud neni mezi Zakaznikem a Bankou sjednano jinak.

V ostatnich pfipadech, kdy neexistuje jina dohoda a nedochazi k rozporu s pravnimi predpisy, ur¢i vysi Uroku a poplatkl dle vlastniho rozumného
uvazeni Banka (§ 315 némeckého ob&anského zakoniku).

Bezpoplatkové sluzby

Banka neuctuje poplatky za sluzby, které je povinna poskytovat ze zakona nebo dle dodate¢né smluvni povinnosti nebo které poskytuje ve
vlastnim zajmu, ledaZe je takovy poplatek povolen zakonem a je vybiran na zakladé pfislusnych zakonnych ustanoveni.

Zmény urokovych sazeb; pravo Zakaznika ukoncit obchodni vztah v pfipadé jejich zvyseni

Urokova sazba u Gvérd s pohyblivou trokovou sazbou se upravuje v souladu s ustanovenimi pFislusné Uvérové smlouvy. Banka je povinna
informovat Zakaznika o veSkerych Gpravach Urokové sazby. Neni-li dohodnuto jinak, mGze Zakaznik v pfipadé zvyseni Grokové sazby vypoveédét
smlouvu o Uvéru dotéenou takovym zvySenim s okamzitym Uc¢inkem do Sesti tydnd od oznameni o zméné. Jestlize Zakaznik vypovi Uvérovou
smlouvu, nepouzije se na takto ukon¢enou Uveérovou smlouvu zvySena sazba. Banka poskytne pfiméfenou |hitu k vyporadani.

(5) Zmény poplatkl za sluzby, které jsou obvykle pouzivany trvale v obchodnim vztahu

©)
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Zmény poplatkll za bankovni sluzby, které Zakaznici obvykle trvale pouZivaji v ramci obchodniho vztahu (napf. za spravu Uctu / Gétu cennych
papirl) se predavaji Zakaznikovi v textové formé nejpozdéji dva mésice pred navrhovanym datem jejich vstupu v platnost. Jestlize se Zakaznik
v ramci obchodniho vztahu dohodl s Bankou na pouzivani nékterého elektronického komunika¢niho kanalu (napf. internetového bankovnictvi),
mohou byt takové zmény zaslany také timto kanalem. Zména predlozena Bankou vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud ji Zakaznik pfijme. Banka
musi vyslovné dosahnout dohody ohledné zmény platby provedené soukromym spotfebitelem navic k odméné sjednané za hlavni sluzbu.
Nahrada vydaja

Veskeré naroky Banky na nahradu vydaju se fidi prisluSnymi ustanovenimi zakona.

2Zvlastni ujednani o platbach soukromych spotrebitelli tykajicich se s nimi uzavienych uvérovych smluv a smluv o platebnich sluzbach
Urok a naklady placené soukromymi spotfebiteli (poplatky, hotové vydaje), které se tykaji Gvérovych smluv a smluv o platebnich sluzbach, jez jsou
s nimi uzavieny, se stanovi podle pfislusnych smluvnich ujednani a Zvlastnich podminek a podle dodate¢nych ustanoveni zakona. Zmeény poplatkt
uvedenych v ramcovych smlouvach o platebnich sluzbach (napf. ve smlouvé o bézném Uctu) se fidi ustanovenimi odstavce 5.

Zajisténi pohledavek Banky za Zakaznikem

Zajisténi pohledavek Banky za Zakaznikem
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Pravo Banky pozadovat zajisténi

Banka muze pozadat Zakaznika o zfizeni obvyklé formy zajiSténi za veSkeré pohledavky, které mohou vzniknout z obchodniho vztahu s Bankou,
a to i za podminéné pohledavky (napf. zajisténi ¢astek placenych ze zaruky vydané za Zakaznika). Jestlize Zakaznik prevzal odpovédnost za
zavazkKy jiného Zakaznika vici Bance (napf. ru€eni), mGze Banka rovnéz pozadat Zakaznika o poskytnuti tohoto zajisténi nebo zvyseni jeho
hodnoty pfi splatnosti dluhu vyplyvajiciho z takové odpovédnosti.

Zmeény rizika

Jestlize se Banka pfi vzniku pohledavek za Zakaznikem ze zaCatku zcela nebo z&asti vzdala poZadavku na zfizeni zajisténi nebo zvySeni jeho
hodnoty, mize o jeho zfizeni pozadat pozdéji, pokud ov§em nastanou nebo vejdou ve znamost okolnosti, na zakladé nichz Ize divodné posoudit
riziko spojené s pohledavkami vici Zakaznikovi jako vyssi.

To mlze nastat zejména v pfipadé

—  nepfiznivé zmény hospodarské situace Zakaznika nebo hrozby takové zmény nebo

— snizeni nebo hroziciho sniZzeni hodnoty zajisténi.

Banka nema pravo pozadovat zfizeni zajisténi, jestlize bylo vyslovné sjednano, Ze Zakaznik bud nemusi zfidit zadné zajisténi, nebo musi zFidit
pouze konkrétné sjednané zajisténi. Co se ty€e uvérovych smluv se soukromymi spotfebiteli, je Banka opravnéna pozadat zfizeni nebo zvyseni
hodnoty zajisténi pouze v rozsahu uvedeném v Uvérové smlouve. Kdyz v8ak netto ¢astka uvéru prekroci 75 000,- EUR, mlze Banka pozadovat
zfizeni zajisténi nebo zvyseni jeho hodnoty i tehdy, kdyZ smlouva o spotfebitelském Gvéru nebo ramcova smlouva o spotfebitelském Gvéru ve
smyslu § 491 odst. 2 némeckého obcanského zakoniku, ktera byla v prvné zminéném pfipadé uzaviena do data 21. bfezna 2016 a v druhém
zminéném pfipadé po datu 21. bfezna 2016, neobsahuje vibec Zadna respektive Zadna vycerpavajici ustanoveni o zajisténi.

Stanoveni lhity pro zfizeni nebo zvySeni hodnoty zajisténi

Banka je povinna stanovit pfiméfenou Ihatu ke zfizeni nebo zvySeni hodnoty zajisténi. Jestlize Banka hodla vyuzit svého prava na ukonceni
smlouvy bez vypovédi dle ¢l. 19 odst. 3 téchto VSeobecnych obchodnich podminek v pfipadé, Ze Zakaznik nesplni v této Ihuté povinnost zfidit
zajisténi nebo zvysit jeho hodnotu, upozorni Zakaznika na tento dusledek jesté pfed takovym ukonéenim smlouvy.
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Smlouva o zastavnim pravu

(1) Smlouva o zastavnim pravu
Zakaznik a Banka sjednavaji, ze Banka ziska zastavni pravo k cennym papirim a vécem, které drzi nebo mize drzet domaci pracovisté Banky
v ramci bankovni ¢innosti. Banka rovnéz ziska zastavni pravo ke véem soucasnym i budoucim pohledavkam Zakaznika za Bankou, vzniklym
z obchodniho vztahu v rdmci bankovni ¢innosti (napf. ke kreditnim zGstatktm).

(2) Zajisténé pohledavky
Toto zastavni pravo slouzi jako zajisténi vSech stavajicich, budoucich i podminénych pohledavek Banky a jejich domacich i zahrani¢nich pobocek
za Z&kaznikem, vzniklych z obchodniho vztahu v rdmci bankovni ¢innosti. Jestlize Zakaznik prevzal odpovédnost za zavazky jiného Zékaznika
vuci Bance (napf. ruceni), toto zastavni pravo zajisti dluh vyplyvajici z takové odpovédnosti ke dni splatnosti takového diuhu.

(3) Vyjimky ze zastavniho prava
Jestlize Banka ziska pravomoc disponovat s néjakymi finanénimi prostfedky nebo jinym majetkem s tou vyhradou, Ze je Ize pouzit pouze ke
specifikovaném ucelu (napf. s vkladem ur€enym k Uhradé cizi sménky), zastavni pravo Banky se nevztahuje na takovy majetek. Totéz plati
0 akciich vydanych samotnou Bankou (vlastnich akciich), které Banka drzi v Uschové v zahrani¢i na Zakaznik(v ucet. Navic se toto zastavni
pravo nevztahuje na prava na podil na zisku / na certifikaty s pravem podilu na zisku (Genussrechte/Genussscheine) vydané samotnou Bankou,
ani na sekuritizované/nesekuritizované podfizené zavazky Banky.

(4) Urokové a dividendové kupény
Pokud jsou cenné papiry zatizeny zastavnim pravem Banky, neni Zakaznik opravnén pozadovat pfedani urokovych nebo dividendovych kupéna
k takovym cennym papirtm.

Zajistovaci naroky za polozky k inkasu a eskontované cizi sménky

(1) Zajistovaci prevod vlastnictvi
Banka nabyva prostiednictvim zajisténi vlastnictvi ekl a cizich smének deponovanych k inkasu v okamziku jejich uloZeni. Banka nabyva
absolutni vlastnické pravo k eskontovanym cizim sménkam v okamziku jejich koupé&; pokud Banka znovu zatizi u¢et témito eskontovanymi cizimi
sménkami, ponechava si jejich vlastnictvi prostrednictvim zajisténi.

(2) Zajistovaci postoupeni
Podkladové pohledavky u $ekl a cizich smének pfechazeji na Banku soucasné s nabytim vlastnictvi téchto $ekll a cizich smének. Takové
pohledavky prechazeji na Banku rovnéz pfi uloZeni jinych poloZek k inkasu (napf. pfimého inkasa, obchodnich cennych papir).

(3) Jednoucelové polozky k inkasu
Jsou-li u Banky deponovany polozky k inkasu s tou vyhradou, Ze jejich protihodnotu Ize pouzit pouze ke specifikovanému ucelu, nevztahuje se
na tyto polozky zajistovaci pfevod ani zajiStovaci postoupeni vlastnictvi.

(4) Zajisténé pohledavky Banky
Zajistovaci prevod nebo postoupeni viastnictvi slouzi k zajisténi pohledavek Banky za Zakaznikem vzniklych z bézného uctu Zakaznika pfi vkladu
polozZek k inkasu nebo jako dlsledek opétovného zatiZzeni Uctu nezaplacenymi poloZzkami k inkasu nebo eskontovanymi cizimi sménkami. Banka
zpétné prevede Zakaznikovi na jeho Zzadost prostfednictvim zajisténi vlastnictvi poloZzek a pohledavek, které na ni preslo, pokud nemé v dobé
takové Zadosti zadné pohledavky za Zakaznikem, které musi byt zajistény nebo pokud nepovoli Zakaznikovi disponovat s protihodnotou takovych
polozek do doby jejich kone¢né uhrady.

Omezeni naroku na zajisténi a povinnost uvolnit zajisténi

(1) Krycilimit
Banka muze pozadovat zfizeni zajiSténi nebo zvySeni jeho hodnoty, dokud nebude realizovatelna hodnota veskerého zajisténi odpovidat celkové
¢astce vSech pohledavek vyplyvajicich z obchodniho vztahu v ramci bankovni innosti (krycimu limitu).

(2) Uvolnéni
Jestlize realizovatelna hodnota veskerého zajisténi prekroCi kryci limit na del$i dobu nez do¢asné, Banka uvolni na Zadost Zakaznika polozky
zajisténi, které si sama zvoli a jejichz ¢astka prevysuje kryci limit. PFi vybéru polozek zajisténi k uvolnéni bude Banka pfihlizet k opravnénym
zajmim Zakaznika nebo treti strany, ktera zfidila zajisténi za zavazky Zakaznika. Takto je Banka rovnéz povinna provést Zakaznikovy pfikazy
tykajici se polozZek, které jsou pfedmétem zastavniho prava (napf. prodat cenné papiry, splatit spofici vklady).

(3) Zvlastni ujednani
Jestlize byla sjednéna pro urcitou poloZku zajisténi jina hodnotici kritéria nez realizovatelna hodnota nebo jestlize byl dohodnut odli§ny kryci nebo
jiny limit pro uvolnéni zajisténi, plati tato jina kritéria nebo limity.

Realizace zajisténi

(1) Moznosti Banky
Banka si pfi realizaci zajisténi muze vybrat mezi nékolika jeho polozkami. Pfi realizaci zajisténi a vybéru polozek, které maji byt realizovany, musi
Banka prihlizet k opravnénym zajmim Zakaznika nebo kterékoli tfeti osoby, ktera zfidila zajisténi za Zakaznikovy zavazky.

(2) Kreditni polozky tykajici se vynosl z realizace zajiSténi, které podléhaji zakonu o dani z pfidané hodnoty
Jestlize realizac¢ni transakce podléha dani z pfidané hodnoty, provede Banka kreditni zaznam o vynosech z realizace zajisténi na Zakaznikové
Uctu. Tento zaznam slouzi jako faktura za poskytnuti této polozky v ramci zajisténi a splfiuje pozadavky zékona o dani z pfidané hodnoty
(Umsatzsteuerrecht).

Ukoncéeni obchodniho vztahu

Prava Zakaznika na ukonceni obchodniho vztahu
(1) Préavo kdykoli ukoncit obchodni vztah

Pokud se Banka a Zakaznik nedohodli na dobé trvani obchodniho vztahu nebo na odchylném ustanoveni o jeho ukonéeni, muze Zakaznik
kdykoli ukongit bez vypovédi obchodni vztah jako celek nebo jeho urcité ¢asti (napf. dohodu, ktera ho opraviiuje vystavovat $eky na Banku).
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(2) Ukonceni obchodniho vztahu na zakladé opravnéného divodu
Pokud se Banka a Zakaznik dohodli na dobé trvani konkrétniho obchodniho vztahu nebo na odchylném ustanoveni o jeho ukonceni, mize byt
takovy vztah ukonéen bez vypovédi pouze tehdy, kdyz existuje opravnény diavod pro takové ukonéeni, na zakladé néhoz je pro Zakaznika nadale
nepfijatelné udrZzovat takovy obchodni vztah, a zarover s pfihlédnutim k opravnénym zajmum Banky.

(3) Zakonem stanovena prava na ukonc¢eni obchodniho vztahu
Zakonem stanovena prava na ukonéeni obchodniho vztahu nejsou dotéena.

Prava Banky na ukonéeni obchodniho vztahu

(1) Vypovéd
Banka mUze na zakladé dodrzeni pfimérené vypovédni Ihaty kdykoli ukoncit obchodni vztah jako celek nebo jeho urcité ¢asti, ohledné nichz
nebyla sjednana doba trvani ani odchylné ustanoveni o jejich ukon&eni (napf. dohodu, ktera opraviuje Zakaznika vystavovat Seky na Banku). PFi
stanoveni vypovédni Ihaty je Banka povinna pfihlizet k opravnénym zajmim Zakaznika. Minimalni vypovédni IhGta ramcové smlouvy o platebnich
sluzbach (napf. smlouvy o bézném uctu nebo o kartach) a smlouvy o Uschové ¢ini dva mésice.

(2) Ukoncéeni smluv o tvéru, u nichz neni pevné stanovena doba platnosti
Smlouvy o Uvérech a o vazani tvérovych prostfedkd, v nichz neni sjednana urcita doba platnosti ani odchylné ustanoveni o jejich ukonéeni, muze
Banka ukoncit kdykoli bez vypovédi. Pfi vykonani tohoto prava na ukon&eni smlouvy musi Banka pfihlizet k opravnénym zajmim Zakaznika.
V pfipadé, kdy némecky obchodni zakonik obsahuje specificka ustanoveni pro ukonceni Uvérové smlouvy se soukromym spotiebitelem, mize
Banka ukongit takovou smlouvu podle téchto ustanoveni.

(3) Ukoncéeni z opravnéného diivodu bez vypovédi

Ukoné&eni obchodniho vztahu jako celku nebo urcitych obchodnich vztahll bez vypovédi je povoleno tehdy, kdyz existuje opravnény duvod pro

takové ukonceni, na zakladé néhoz je pro Banku nadale nepfijatelné udrzovat takovy obchodni vztah, a zaroven s pfihlédnutim k opravnénym

zajmum Zakaznika. Opravnény duvod nastane zejména tehdy,

—  kdyz Zakaznik uved| nepravdivé Udaje o své finanéni situaci, pokud takové udaje mély znacny vyznam pro rozhodnuti Banky o poskytnuti
uvéru nebo o jinych operacich souvisejicich s rizikem pro Banku (napf. poskytnuti platebni karty); pro spotfebitelské Uvéry to plati pouze
tehdy, kdyZz Zakaznik védomé zatajil nebo zfalSoval relevantni informace pro posouzeni Gvéruschopnosti, coZ vedlo k jejimu chybnému
posouzeni, nebo

—  kdyz dojde k podstatnému zhor§eni Zakaznikovy finan¢ni situace nebo kdyz hrozi takové zhorseni, coz ohroZuje splaceni ivéru nebo splnéni
ostatnich zavazkd vici Bance, a to i tehdy, kdyzZ je realizovano jejich zajisténi, nebo

— kdyz Zakaznik béhem Ihaty povolené Bankou nesplni povinnost zfidit zajiSténi nebo zvysit jeho hodnotu podle €l. 13, odst. 2 téchto
Vseobecnych obchodnich podminek nebo ustanoveni jiné smlouvy.

Pokud opravnény duvod spociva v poruseni néjakého smluvniho zavazku, Ize ukonéit obchodni vztah aZz po marném uplynuti pfimérené Ihaty

stanovené Zakaznikovi k napravé nebo poté, co se varovani dané Zakaznikovi prokazalo jako neluspésné, ledaze se Ize vzdat této vyminky

s ohledem na zvlastnosti daného pfipadu (§ 323 odst. 2 a 3 némeckého obcanského zakoniku).

Ukonceni Gvérovych smluv se soukromymi spotrebiteli v pripadé prodleni

V pfipadech, kdy némecky obcansky zakonik obsahuje specificka ustanoveni o ukonéeni Uvérové smlouvy se soukromym spotiebitelem po

splaceni ¢astky, s niz je spotfebitel v prodleni, miZe Banka ukongit takovou smlouvu v souladu s takovymi ustanovenimi ob¢anského zakoniku.

(5) Ukonéeni zakladni smlouvy o uctu

Banka mize ukongit zakladni smlouvu o U¢tu pouze v souladu s ujednanimi mezi ni a Zakaznikem na zakladé némeckého zakona o platebnich

Uctech (Zahlungskontengesetz) a v souladu s jeho ustanovenimi.

Vyporadani po ukonéeni obchodniho vztahu

Banka poskytne Zakaznikovi pfiméfenou Ihatu k vyporadani, zejména ke splaceni uvéru, pokud neni nezbytné tak ucinit okamzité (napf. pfi

vraceni Sekovych formulard v pfipadé ukonéeni smlouvy, ktera opravriuje Zakaznika k vystavovani Sekd na Banku).

4

=

6

=

Ochrana vkladu

Fond ochrany vkladi
(1) Rozsah ochrany
Banka je ¢lenem Fondu ochrany vklad( zfizeného Asociaci némeckych bank (Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken
e.V.). Tento fond poskytuje v souladu se svymi stanovami a (s vyjimkami v nich uvedenymi) ochranu vkladu, tj. kreditnich zdstatkd penéznich
prostiedkll ponechanych na Gc¢tu nebo docasnych poloZek vyplyvajicich z bankovnich transakci, které je Banka povinna podle pfislusnych
podminek uhradit.
Chranény nejsou mimo jiné vklady, které tvofi soucast vlastnich penéznich prostfedkd Banky, zavazky z dluhopist na majitele a na fad, jakoz i
vklady uvérovych instituci ve smyslu ¢lanku 4, odst. 1 Nafizeni (EU) €. 575/2013, finan¢nich instituci ve smyslu ¢lanku 4, odst. 1, bod 26 Nafizeni
(EU) ¢l. 575/2013, investi¢nich firem ve smyslu ¢lanku 4, odst. 1, bod 1 smérmice 2004/39/ES a Ustfednich, krajskych a mistnich organu.
Vklady ostatnich véfitel( — fyzickych osob a nadaci s pravni subjektivitou — jsou chranény pouze tehdy, jestlize
- vklad neni tvofen zavazkem z registrovaného dluhopisu nebo vlastni sménky, a
- doba trvani vkladu neni del$i nez 18 mésicl. Toto omezeni délky trvani se nevztahuje na vklady, které existovaly pfede dnem 1. ledna 2020.
Po dni 31. prosince 2019 prestane tento dfive povoleny status uvedeny v predchozi vété platit, jakmile nastane splatnost daného vkladu, kdy
takovy vklad bude moci byt zruSen nebo jinak zménén, nebo tehdy, kdyz bude vklad pfeveden v ramci individualniho nebo univerzalniho
nastupnictvi.
Zavazky bank, které existovaly pfede dnem 1. fijna 2017, jsou chranény v souladu se stanovami Fondu ochrany vkladu platnymi do 1. fijna 2017
a podle podminek uvedenych v téchto stanovach. Po dni 30. zafi 2017 prestane tento dfive povoleny status uvedeny v pfedchozi vété platit,
jakmile nastane splatnost tohoto zavazku, jakmile mizZe byt zruSen nebo jinak zménén nebo pokud je zavazek preveden v ramci individuélniho
nebo univerzalniho nastupnictvi.
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Ochranné limity

Limit ochrany jednotlivych véfitelt ¢ini do 31. prosince 2019 20 %, do 31. prosince 2024 15 % a ke dni 1. ledna 2025 8,75 % vlastnich finan¢nich
prostfedk( Banky ve smyslu ¢lanku 72 Nafizeni (EU) €. 575/2013, pouzitych pro u€ely ochrany vkladd. Vklady zfizené nebo obnovené po dni
31. prosince 2011 budou podléhat pfislusnym novym ochrannym limitim platnym k vy$e zminénym datim bez ohledu na dobu, kdy byly tyto
vklady zfizeny. Vklady zfizené pfede dnem 31. prosince 2011 budou podléhat do splatnosti nebo do pfistiho potencialniho data jejich zruSeni
drivéj§im ochrannym limitim.

Banka bude Zakaznika informovat na pozadani o platném ochranném limitu. Tyto informace jsou rovnéz k dispozici na webovych strankach
www.bankenverband.de.

Platnost stanov Fondu ochrany vkladu

DalSi udaje o ochrané jsou obsazeny v ¢lanku 6 stanov Fondu ochrany vkladu, které mohou byt poskytnuty na pozadani.

Prevod pohledavek

Pokud Fond ochrany vkladd nebo jeho mandatar vyplati Zakaznikovi néjakou €astku, budou pohledavky Zakaznika za Banku spole¢né se vSemi
vedlej$imi pravy soucasné prevedeny v takové ¢astce na Fond ochrany vkladu.

Zpftistupnéni informaci

Banka je opravnéna zpfistupnit Fondu ochrany vklad( neb jeho mandatafi veSkeré nezbytné informace v tomto ohledu a dat mu k dispozici
prislusné dokumenty.

VIIl. Reklamaéni postup a alternativni postup narovnani sporti

21. Reklamacni postup a alternativni postup narovnani sport

Zakaznik ma tyto moznosti mimosoudniho narovnani spord:

Zakaznik mize adresovat své stiznosti kontaktnimu mistu Banky uvedenému v Soupisu cen a sluzeb, Banka je povinna vhodnym zpGsobem
reagovat na tyto stiznosti. Na stiznosti tykajici se ramcovych smluv o platebnich sluzbach bude Banka reagovat v textové formé (nap¥. dopisem
nebo e-mailem).

Banka je UcCastnikem systému FeSeni sporl zfizeného arbitrdzni spotiebitelskou instituci Ombudsmana némeckych soukromych bank
(www.bankenombudsmann.de). Spotfebitelé mohou predkladat vSechny své spory s Bankou k vyfeSeni Ombudsmanovi. Spory tykajici se
smlouvy o platebnich sluzbach (§ 675f némeckého ob&anského zakoniku) mohou predlozit k vyfeSeni Ombudsmanovi i ti Zakaznici, ktefi nejsou
spotfebiteli. Dal$i podrobnosti jsou uvedeny v ,Jednacim Fadu pro vyporadani zakaznickych stiznosti v némeckém soukromém komerénim
bankovnictvi“, ktery je k dispozici na poZzadani nebo ktery Ize stahnout z webovych stranek www.bankenverband.de. StiZnosti musi byt adresovany
v textové formé (napf. ve formé dopisu, faxu nebo e-mailu) Odboru zakaznickych reklamaci pfi Bundesverband deutscher Banken (Asociace
némeckych bank), Postfach (P.O. Box) 040307, 10062 Berlin; fax: +49 (0)30 16633169; e-mail: ombudsmann@bdb.de

Kromé toho si mohou Zakaznici kdykoli stéZzovat pisemné nebo Ustné do protokolu u némeckého Spolkového ufadu pro finan¢ni dohled
(Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht), Graurheindorfer Strae 108, D-53117 Bonn, na poru$eni némeckého zakona o dohledu nad
platebnimi sluzbami (Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz — ZAG) a § 675c az § 676¢c némeckého obcanského zakoniku (Blrgerliches Gesetzbuch —
BGB) nebo § 248 tivodniho zakona k némeckému ob&anskému zakoniku (Einfiihrungsgesetz zum Biirgerlichen Gesetzbuche — EGBGB) ze strany
Banky.

Evropska komise zverejnila na adrese http://ec.europa.eu/consumers/odr/ Evropskou platformu pro feSeni sport online (European Online Dispute
Settlement Platform - OS Platform). Spotfebitelé mohou vyuzivat tuto OS Platformu k mimosoudnimu FeSeni sporti vzniklych ze smluv uzavienych
online s podniky registrovanymi v EU.

Commerzbank AG
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Zvlastni podminky

pro obchody s cennymi papiry

(platné ke dni 6. ¢ervna 2012)

Tyto zvlastni podminky plati pro nakupy, prodeje a Uschovu
cennych papirl, a to i v pfipadech, kdy nejsou tato prava
dolozena certifikaty (dale jen ,cenné papiry").

Obchody s cennymi papiry

Cl. 1 Formy obchodl s cennymi
papiry

(1) Obchody na bazi provize / s pevnhou cenou

Banka a Klient uzaviraji obchody s cennymi papiry
formou transakci na bazi provize (odst. 2) nebo za pevnou
cenu (odst. 3).

(2) Obchody na bazi provize

Jestlize Banka provadi Klientovy prikazy k nakupu nebo
prodeji cennych papirl jako komisionaf, bude uzavirat na
KlientQv Géet ndkupy nebo prodeje s jinym G&astnikem
trhu nebo s Centralni protistranou (provadéci transakce)
nebo povéfi provedenim takové transakce jiného
komisionare (zprostiredkovatelského komisionare).
V pfipadé elektronického obchodovani na burze mize byt
Klientdv prikaz proveden rovn&z s Bankou nebo
zprostredkovatelskym komisionafem jako protistranou,
pokud to povoluji podminky obchodovani na takové burze.

(3) Obchody za pevnou cenu

Jestlize se Banka a Klient dohodnou na pevné nebo pevné
stanovitelné cené individualniho obchodu (obchodu
s pevnou cenou), bude to mit za nasledek uzavreni kupni
smlouvy; v takovém pripadé Banka bud prevezme cenné
papiry od Klienta jako kupujici nebo je doruci Klientovi
jako prodavajici. Banka bude Uctovat Klientovi sjednanou
cenu plus v piipadé trocenych dluhopisd veskery pFirostly
arok.

Cl. 2 Z&sady uzavirani obchodd
S cennymi papiry

Banka provadi transakce s cennymi papiry na zakladé
svych zasad provadéni transakci platnych v dané dobé.
Tyto zdsady jsou soucasti Zvlastnich podminek. Banka je
opravnéna ménit a doplfovat zadsady provadéni transakci
v souladu s poZadavky orgdnl dohledu a bude klienta
informovat o zménach téchto zasad

Zvlastni pravidla pro obchody na bazi provize

Cl. 3 Praxe/oznameni/cena

(1) Aplikace zakonnych ustanoveni / postup@ /
obchodnich podminek

Provadéci transakce se Fidi ustanovenimi zdkona a

obchodnimi  podminkami  (praxi) platnymi  pro

obchodovani s cennymi papiry na provadécim misté;

kromé toho plati i obecné podminky smluvni strany Banky.

(2) Oznameni

Banka preda Klientovi neprodlené oznameni o provedeni
ptikazu. Jestlize byl Klientdv pFikaz proveden p¥imo proti
Bance nebo zprostifedkovatelskému komisionari jako
protistrané pfi elektronickém obchodovani na burze,
musi to byt ozndmeno samostatné.

(3) Cena provadéci transakce / poplatky / vydaje

Banka uctuje Klientovi cenu provadéci transakce a je
opravnéna Uctovat poplatek. Veskeré potencidlni naroky
Banky na nahradu nakladl se Fidi pravnimi predpisy.

Cl. 4 Pozadavek na adekvatni kreditni
zUstatek / drzbu cennych papirt

Banka je povinna provadét prikazy nebo vykonavat
upisovaci prava pouze tehdy, kdyz Klientlv kreditni
zUstatek, Gvér uréeny k obchodovani s cennymi papiry
nebo drzené cenné papiry dostacuji k provedeni daného
prikazu. Pokud Banka neprovede prikaz jako celek nebo
jeho cast, oznami to bez zbytecného prodleni Klientovi.

Cl. 5 Stanoveni cenovych limitd

Klient mUze stanovit Bance pfi zadavani piikazli cenové
limity pro provadéci transakce (Pfikazy s cenovymi
limity).

Cl. 6 Platnost Klientovych piikazl
s neomezenou dobou platnosti

(1) Prikazy bez cenovych limitd

Podle zasad provadéni transakci (¢l. 2) plati pfikaz bez
cenovych limitl pouze po jeden obchodni den; pokud neni
pfikaz urleny k provedeni ve stejny den obdrzen
dostatecné vcas, aby mohl byt vyfizen v rédmci bézného
podnikani, bude platit i pFisti obchodni den. Pokud nebude
takovy ptikaz proveden, ozndmi to Banka bez zbytecného
prodleni Klientovi.

Zvlastni podminky pro obchody s cennymi papiry



(2) PFrikazy s cenovymi limity

Pfikaz s cenovymi limity plati do posledniho obchodniho
dne bézného meésice (do konce mésice). Pokud neni pfikaz
obdrzeny v posledni obchodni den pfislusného mésice
proveden ve stejny den, zlistane v platnosti v souladu se
zdsadami provadéni prikaz{ (¢l.2) pristi mésic.Banka bude
Klienta bez zbyte¢ného prodleni informovat o platnosti
jeho prikazu.

(3) Jednoiicelové polozky k inkasu
Jsou-li jednoucelové polozky k inkasu deponovany
u Banky s vyhradou, Ze jejich protihodnotu Ize pouzit
pouze ke konkrétnimu Ulelu, nepodléhaji zajistovacimu
pfevodu ani postoupeni vlastnictvi.

Cl. 7 Doba platnosti prikazt k nédkupu
nebo prodeji upisovacich prav

(3) Provadéni Klientovych pFikazl na zahranicnich

provadécich mistech

Provadéni Klientovych pfikazd na zahrani¢nich
provadécich mistech se v tomto ohledu Fidi zvyklostmi a
praxi takovych zahranic¢nich provadécich mist.

(4) Oznameni

Banka bude Klienta bez zbyte¢ného prodleni informovat
o uplynuti platnosti jeho pfikazu.

Cl. 9 Odpovédnost Banky za obchody
uzavirané za provizi

Pfikazy k nadkupu nebo prodeji upisovacich prav zadané
bez cenovych limitd plati po dobu trvani obchodovéni
s témito pravy. Platnost piikazd k ndkupu nebo prodeji
upisovacich prav zadanych s cenovymi limity uplyne
uplynutim predposledniho dne obchodovani danych
upisovacich prav. Doba platnosti pFikazl k ndkupu nebo
prodeji zahrani¢nich upisovacich prav se stanovi na
zadkladé  prislusné  zahrani¢ni  praxe. Nakladani
s upisovacimi pravy nalezejicimi do portfolia Klienta
posledni den obchodovani s nimi se fidi ¢l. 15, odst. 1.

Cl. 8 Uplynuti
prikazd

platnosti nevyrizenych

(1) Vyplaty dividend, jiné vyplaty, udélovani upisovacich
prav, zvyseni kapitalu z finanénich prostredkd
emitenta

V pfipadé vyplaty dividend, jinych vyplat, udéleni
upisovacich prav a zvysSeni kapitalu z financnich
prostiedkl emitenta uplyne platnost pFikazu k nakupu
nebo prodeji akcii na némeckych provadécich mistech se
stanovenymi cenovymi limity pfi ukonceni obchodovani
v obchodni den, kdy jsou tyto akcie spolu s vyse
zminénymi  pravy  naposledy obchodovény (za
predpokladu, Ze pravidla a predpisy mista provedeni
obsahuji ustanoveni o uplynuti platnosti). V pripadé
zmeény podilu splaceného kapitalu u ¢astecné splacenych
akcii nebo jmenovité hodnoty akcii a v pfipadé rozstépeni
akcii uplyne platnost prikazd s cenovymi limity pFi
ukonceni obchodovani v obchodni den predchazejici dni,
kdy jsou takové akcie kotovany se zvySenim podilem
splaceného kapitalu nebo se zménénou jmenovitou
hodnotou nebo s rozstépenim akcii.

(2) Pozastaveni kotaci

Pokud neni cena urcena na némeckém provadécim misté
kvali vyskytu zvladtnich okolnosti, které se dotykaji
emitenta (pozastaveni kotaci), platnost vsech Klientovych
ptikaz{ ohledné cennych papirll, které maji byt provedeny
na tomto provadécim misté, uplyne tehdy, kdyzZ to stanovi
podminky daného provadéciho mista.

Banka odpovidda za nalezité vyporadani provadéci
transakce svou smluvni stranou nebo smluvni stranou
zprostredkovatelského komisionare. Pokud Banka povéri
zprostredkovatelského komisionare, odpovida pouze za
fddnou péci pri jeho vybéru a pii zadavani pokynl
tomuto komisionari az do uzavreni provadéci transakce.

Vypoi‘adani obchodti s cennymi papiry

Cl. 10 K vyporadani obchodl dochazi
zpravidla v Némecku

Banka vyporadava obchody s cennymi papiry v Némecku
s vyjimkou pFipadd, kdy nasledujici podminky nebo jina
prednostni dohoda o opaku nestanovi, ze cenné papiry
musi byt nabyty v zahranici.

Cl. 11 Nabyti cennych papird v Némecku

PFi vyporadani obchodd s cennymi papiry v Némecku plati,
ze jestlize jsou takové cenné papiry vhodné ke kolektivni
Uschové u némeckého centralniho depozitére (Clearstream
Banking AG), udéli Banka Klientovi spoluvlastnické pravo
k t&mto kolektivhim depozitim cennych papirl - dobropis
ke kolektivnimu Uctu cennych papirG (GS-Gutschrift). Pokud
nejsou cenné papiry vhodné ke kolektivni Uschové, stane se
Klient jejich jedinym vlastnikem. Banka drzi tyto cenné
papiry pro Klienta fyzicky oddélené od cennych papird, které
drzi sama nebo pro treti strany (individudlni Uschova -
»,Streifbandverwahrung”).

Cl. 12 Nabyti cennych papird v zahrani¢i

(1) Smlouva o nabyti cennych papirt

Banka preda cenné papiry do zahranici, jestlize:

provadi ptikazy k ndkupu domaécich nebo zahrani¢nich

cennych papird jako komisionaF v zahraniéi, kdy
proddvd zahrani¢ni cenné papiry, které nejsou
obchodovany v Némecku, bud na burze, nebo na
volném trhu Klientdm v rémci obchodu s pevnou cenou
provadi jako komisionar prikazy k nakupu zahranicnich
cennych papird nebo prodava Klientdm v rdmci
obchodu s pevnou cenou zahrani¢ni cenné papiry,
které jsou sice obchodovany na burze i na volném trhu
v Némecku, ale jsou obvykle nakupovény v zahranici.
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(2) Pouzivani zprostiedkovatelskych depozitaFd

Banka zajisti, aby byly cenné papiry nakoupené
v zahrani¢ni ulozeny do zahrani¢ni Uschovy. ZajiSténim
této Uschovy povéfi bud jiného domaciho nebo
zahrani¢niho depozitare (napf. Clearstream Banking AG),
nebo nékteré ze svych pracovi$t v zahraniéi. Takova
Uschova cennych papirl se Fidi pravnimi predpisy a praxi
mista uloZzeni a obecnymi podminkami zahrani¢niho
depozitafe nebo depozitara.

(3) Dobropis k béznému uctu cennych papird

Banka v ramci fadného uplatfiovani svého Usudku a
s ndlezitym ohledem na zajmy Klienta zajisti vlastnictvi
nebo spoluvlastnictvi cennych papir nebo jinou
ekvivalentni pravni pozici obvyklou v zemi, kde jsou tyto
cenné papiry uloZzeny a bude udrZovat tuto pozici pro
Klienta ve fiducidrni funkci. V tomto ohledu vystavi
Klientovi dobropis k jeho bé&Znému Gétu cennych papird
(WR-Gutschrift), v némz bude uvedena cizi zemg, v niz se
nachazeji cenné papiry (zemé jejich ulozeni).

(4) Drzba kryti

Banka musi splnit naroky Klienta na dodani vyplyvajici
z jeho dobropisu na b&znému Gétu cennych papird pouze
v ramci svého kryti drzeného v zahranic¢i. Toto kryti je
tvofeno cennymi papiry stejného druhu drzenymi
v Uschové pro Klienty a Banku v zemi ulozeni. Klienti, jimz
byl vystaven dobropis na jejich Géet cennych papir{, proto
nesou v pomérné vysi veskerou financni nebo pravni
Ujmu, ztratu nebo Skodu, ktera se dotyka drzby kryti a
kterd je zplsobena vy$&i moci, nepokoji, vélkou,
pfirodnimi pohromami nebo zdsahem tfetich stran
v zahraniCi, za néz Banka nenese odpovédnost, nebo
v souvislosti s akty domaciho nebo zahrani¢nich Gradd.

(5) Nakladani s aplatou
Pokud musi Klient strpét dle odstavce (4) jakoukoli Gjmu,

ztratu nebo Skodu na drzbé kryti, neni Banka povinna
nahradit mu kupni cenu.

Sluzby uschovy

Cl. 13 Vypis z G¢tu cennych papird

Banka vydava nejméné jednou ro¢né vypis z Uctu
cennych papirQ.

Cl. 14 Zpétny odkup cennych papird /
obnoveni kupénovych listl

(1) Cenné papiry drzené v Gschové v Némecku

Urokové a dividendové kupény a cenné papiry odkupitelné
pfi splatnosti. Protihodnota Urokovych a dividendovych
kupénl a splatnych cennych papird jakéhokoli druhu se
pfipisuje tehdy, kdyZ ji Banka skutecné obdrzi, a to i tehdy,
kdyz maji byt tyto nastroje splaceny v samotné Bance.
Nové listy GUrokovych a dividendovych kupénd (obnoveni
kupénovych listl) zajisti Banka.

(2) Cenné papiry drzené v Gschové v zahranici

V ptipadé cennych papirt drzenych v Gschové v zahrani&i
odpovida za plnéni vysSe uvedenych povinnosti zahrani¢ni
depozitar.

(3) Losovani a oznameni o splaceni dluhopist

U dluhopisd drzenych v Gschové v Némecku Banka
sleduje datum odkupu na zakladé losovani a oznameni
o splaceni podle informaci zverejnénych v ozndmenich
v systému ,Wertpapier-Mitteilungen®. Jestlize jsou
dluhopisy drzené v Uschové v zahrani¢i umofritelné
losovanim podle ¢&isel jejich certifikdtl (&iselnym
losovanim), ma Banka na vybér bud’ pridélit Klientdm za
Gcelem losovani ¢isla certifikdtl cennych papirl
pfipsanych na jejich bézné Gcty cennych papirl, nebo
rozdélit ¢astku prifaditelnou drzbé kryti mezi Klienty
prostfednictvim interniho losovani. Veskeré takové
interni losovani se provadi pod dozorem nezavislého
auditorského orgdnu. Namisto toho lze pouzit sluzby
pocitace za predpokladu, Ze je zajisténo nestranné
losovani.

(4) Umoreni v cizi méné

Jestlize jsou Urokové nebo dividendové kupony a splatné
cenné papiry umoreny v cizi méné nebo v zuctovacich
jednotkach, pripiSe Banka inkasovanou castkou na
Klientlv G&et v takové mé&né&, pokud ma Klient Géet v této
meéné, Jinak jej Banka pripiSe Klientovi v eurech, pokud
nebylo dosaZeno jiné dohody.

Cl. 15 Nakladani s upisovacimi pravy /
opcnimi certifikaty /
vymeénitelnymi dluhopisy

(1) Upisovaci prava

Pokud se v oznamenich systému
~Wertpapier-Mitteilungen® objevi oznameni o udéleni
upisovacich prav, bude o tom Banka informovat Klienta.
Jestlize Banka neobdrzi od Klienta na konci
predposledniho dne obchodovani jiné pokyny, proda
véechna doméci upisovaci préava k cennym papiriim
Klienta na trhu. Banka mGze zajistit, aby byla zahrani¢ni
upisovaci prava vykonana v souladu s praxi platnou na
pfislusném zahrani¢nim trhu.

(2) Op¢ni prava a prava vymeény

Banka bude informovat Klienty o uplynuti platnosti prav
odvozenych =z opénich listd nebo prav na vyménu
vyménitelnych dluhopis@ a vyzada si pokyny, jestlize bude
datum uplynuti platnosti téchto prav uvedeno
v o0znamenich o cennych papirech v systému ,Wertpapier-
Mitteilungen”.
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Cl. 16 Sdélovani informaci

Jestlize jsou Vv oznamenich v systému
~Wertpapier-Mitteilungen” zverejnény informace
o Klientovych cennych papirech nebo jestlize Banka ziska
tyto informace od emitenta nebo od svého zahrani¢niho
depozitare / zprostfedkovatelského depozitare, sdéli je
Klientovi v pfipadé, Ze mohou mit vyznamny dopad na
jeho pravni pozici a takové oznameni je nezbytné
k ochrané jeho zajma.
Proto bude Banka poskytovat zejména informace o téchto
zaleZitostech

zadkonna nahrada a nabidky vymény

nabidky dobrovolnych nékupd a vymény

reorganizace.
Tyto informace pro klienta nemusi byt oznameny, jestlize
je Banka nedostane vcas nebo jestlize jsou opatreni, ktera
maji  Klienti podniknout,  z financ¢niho  hlediska
neraciondlni, protoze vynaloZzené naklady neodpovidaji
jejich potencialnim narokdm.

Cl. 17 OvéFovaci povinnost Banky

Oznameni zverejnéna v systému
~Wertpapier-Mitteilungen” o tom, zda jsou cenné papiry
dotéeny ozndmenimi o ztraté (stop-loss), pozastavenim
plateb apod., ovéfuje Banka pouze jednou v dobé ulozeni
listinnych cennych papird. Po tomto uloZeni Banka rovnéz
ovéruje, zda nejsou listinné cenné papiry predmétem
fizeni o zruseni jejich platnosti na zakladé verejného
oznameni.

Cl. 18 Vyména, odstranéni a znci><“:en|'
listinnych cennych papiru

(1) Vymeéna listinnych cennych papird

Banka mize bez pFedchoziho ozndmeni Klientdim vyhovét
vyzvé k predloZeni listinnych cennych papirG uvedenych
v oznamenich v systému ,Wertpapier-Mitteilungen”,
pokud je takové predloZeni prokazatelné v zajmu Klienta
a nema spojitost s zadnym investi¢nim rozhodnutim
(napt. po flzi emitenta s jinou spole¢nosti nebo z divodu
nespravného obsahu cennych papirQ). Klienti budou
informovani o této skutec¢nosti.

(2) Odstranéni a zniceni cennych papirt po ztraté
jejich statutu cennych papird

Jestlize listinné cenné papiry drzené v Uschové pro
Klienty ztrati status cennych papird po zaniku prav, ktera
reprezentuji, mohou byt odstranény z klientskych G¢td
cennych papirll za U&elem jejich zni¢eni. Listinné cenné
papiry drzené v Uschové v Némecku budou dany
Klientovi na pozadani pokud mozno k dispozici. Klient
bude informovdn o odstranéni takovych listinnych
cennych papird, o jejich mozném predani a o mozném
zniceni. Jestlize Klient nedd zadné pokyny, mize Banka
znidit listinné cenné papiry po uplynuti dvou mésici od
odeslani takového oznameni Klientovi.

Cl. 19 Odpovédnost

(1) Uschova v Némecku

Jestlize jsou cenné papiry drZzeny v Uschové v Némecku,
odpovidd Banka za veskera pochybeni svych
zaméstnanci a osob, kterym sv&f plnéni svych
povinnosti. Pfi pfipsani cennych papirl Klientdim na jejich
kolektivni Géet cennych papird Banka rovnéz odpovidé za
splnéni povinnosti spolecnosti Clearstream Banking AG.

(2) Uschova v zahranici

Jestlize jsou cenné papiry drzeny v Uschové v zahranici,
je odpovédnost Banky omezena na fadnou péci pfi
vybéru zahrani¢niho depozitare nebo
zprostredkovatelského  depozitafe, kterého povéri
Uschovou, a pFi zadavani pokynl tomuto depozitafi.
V pripadé zprostfedkovatelské Uschovy u Clearstream
Banking AG nebo u jiného domaciho
zprostfedkovatelského depozitdfe nebo u jedné
z pobocCek Banky v zahrani¢i odpovida Banka za veskera
pochybeni téchto depozitaid.

Cl. 20 Ostatni ustanoveni

(1) Zadosti o informace

Zahrani¢ni cenné papiry nakoupené nebo prodané
v zahranic¢i, nebo které Klient svéfi Bance k Uschoveé
v Némecku nebo v zahranici, se obvykle fidi zahrani¢nim
pravem. Prava a povinnosti Banky a Klienta jsou tedy
rovnéz ureny témito zahranic¢nimi pravnimi predpisy,
které mohou rovnéz nafidit zpfistupnéni Klientova
jména. Banka poskytne odpovidajici informace
zahraniénim orgdniim a jinym poboc¢kdm, pokud bude
povinna tak ucinit. Bude o tom rovnéz informovat
Klienta.

(2) UloZeni/prevod cennych papirt

Tyto Zvlastni podminky plati rovnéz tehdy, kdyz Klient
fyzicky uloZi doméaci nebo zahrani¢ni cenné papiry do
Uschovy u Banky nebo zafidi prevod zlstatkl na ucet
cennych papirll od jiného depozitare. Pokud bude Klient
pozadovat Uschovu cennych papird v zahrani¢i, budou
tyto cenné papiry pfipsany na jeho Gcéet cennych papirl
v souladu s ustanovenimi téchto Zvlastnich podminek.
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Zvlastni podminky pro obchody s cennymi papiry
provadéneé v online bankovnictvi Commerzbank

(Platnost od 1. dubna 2016)

Nasledujici zvlastni podminky plati pro obchody s cennymi
papiry provadéné prostrednictvim online bankovnictvi
Commerzbank spolu se standardnimi obchodnimi
podminkami online bankovnictvi Commerzbank:

1. Popis sluzeb
UZivatel online bankovnictvi, ktery je rovnéz oznacovan
jako ,ucastnik®, mlZe vydat Bance tato prohlaseni
0 zaméru souvisejicim s obchody s cennymi papiry
uzaviranymi prostfednictvim online bankovnictvi v ramci
stavajiciho obchodniho vztahu:
prohlageni o zadavani piikazl k nakupu a prodeji
cennych papirl prostfednictvim  G¢tu  Gschovy
vedeného u Banky v souladu s ¢l. 2 téchto podminek.
Kromé& toho muze uzivatel online bankovnictvi
pozadovat tyto informace souvisejici s obchody
s cennymi papiry uzaviranymi prostrednictvim online
bankovnictvi:
informace o zlstatku na b&zném Gctu Gschovy
identifika&ni ¢isla cennych papirQ
zobrazeni knihy prikazd.

Banka neposkytuje individualni investi¢ni poradenstvi
prizplsobené na miru osobnim potiebdm uZivatell online
bankovnictvi, co se tyle obchodl s cennymi papiry
uzaviranych prostfednictvim jejiho online bankovnictvi.
Uzivatelé online bankovnictvi se mohou rozhodovat na
zakladé informaci a vyzkumnych studii poskytnutych
Bankou. Pokud si uzivatelé online bankovnictvi preji ziskat
individualni poradenstvi, mohou se obratit na svého
vztahového manazera. Pii uzavirdni obchodl s cennymi
papiry prostfednictvim online bankovnictvi Banka pouze
oveéri, zda je pfikaz prislusného uzivatele internetového
bankovnictvi v souladu s némeckym zakonem
o0 obchodovani s cennymi papiry (WpHG), aby se ujistila
o jeho vhodnosti, a v pfisluSnych pfipadech upozorni
uzivatele na nevhodnost prikazu jesté pred jeho
provedenim. Protihodnota cennych papirl bude
vyporadana pouze prostiednictvim Gctd uréenych Bankou
pro online bankovnictvi.

2. Uroven znalosti

Na zdkladé informaci od Klienta a v souladu s némeckym
zakonem o obchodovani s cennymi papiry (WpHG) je
uzivateli online bankovnictvi pridélena osobni znalostni
uroven. Klienti mohou vydavat pouze pfikazy odpovidajici
jejich vlastni znalostni Urovni, kterd je jim sdélena.
Prikazy, které presahuji tuto Uroven, nebude systém
akceptovat. Jestlize uZivatelé online bankovnictvi
neposkytnou zadné informace nebo neposkytnou Upiné
informace vyzadované némeckym zakonem
o obchodovani s cennymi papiry (WpHG), bude Banka
prijimat ptfikazy knakupu cennych papird, které

3. Zadani prikazu

Prikazy k nakupu nebo prodeji cennych papirl nebudou
finalizovany do té doby, dokud Klient nepotvrdi Bance
zpétny odkaz pomoci zadani pristupového PINu nebo
s pouzitim fototransakéniho cisla (TAN), ¢imz uvolni pfikaz
k provedeni.

4. Zména nebo vymaz prikazu
Po zadéani prikazu k ndkupu nebo prodeji cennych
papirG jej uzivatel online bankovnictvi miZze zménit
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nebo vymazat pouze tehdy, kdyZ plvodni piikaz nebyl
dosud proveden. Systém informuje uZivatele online
bankovnictvi, zda lze jesté akceptovat zmeénu nebo
vymaz prikazu.

5. Nejvyssi castka prikazu

PFi uzaviréni obchodl s cennymi papiry prostiednictvim
online bankovnictvi miZe uZivatel online bankovnictvi
nakupovat cenné papiry pouze do sjednané maximalni
Castky stanovené pro jeden prikaz. Toto pravidlo je
stanoveno z bezpe¢nostnich divodd. Banka u kazdého
obchodu s cennymi papiry ovéfuje na zakladé nejnovéji
dostupnych cen v systému nebo limitu stanoveného
Klientem rozsah, v némz byla nejvyssi Castka vyuZita.
Pokud chce uZivatel online bankovnictvi prekrocit tuto
maximalni &astku stanovenou na jeden piikaz, mGze
kontaktovat svého vztahového manazera a zadat prikaz
mimo sytém online bankovnictvi.

6. Misto provedeni prikazu

Jakmile uZzivatelé online bankovnictvi zadaji prikaz, je
navrzeno misto jeho provedeni v souladu se zasadami
Banky pro provadéni prikazi. Uzivatelé online
bankovnictvi maji rovnéz moznost stanovit jiné misto
provedeni; v takovém pripadé Banka neprovede pfikaz
v souladu se svymi zdsadami provadéni transakci.
Uzivatelé online bankovnictvi uzaviraji s Bankou
obchody s cennymi papiry jako obchody na bazi provize
(viz ¢l. 7 téchto Podminek) nebo s pevnymi cenami (viz
¢l. 8 a 9 téchto Podminek).

7. Cena za obchody na bazi provize

Jestlize uzivatelé online bankovnictvi daji Bance pokyn
k provedeni ptikazli formou obchodd na bazi provize,
zobrazi se jim trzni hodnota danych cennych papirQ.
Zobrazena castka vychazi z nejnovéjsi ceny dostupné
z databazi Banky a slouzi pouze jako nezavazné voditko
pro Klienta. Skute¢na cena transakce nebude urcena do
té doby, dokud nebude prikaz proveden v misté
provedeni v souladu se zasadami stanoveni cen platnymi
na takovém misté. Konecna castka vyporadani rovnéz
zahrnuje poplatky Banky a naklady tretich stran
uctované Bance, pokud musi byt =ze zdakona
nahrazovany.

8. Zadavani prikazd formou obchodti

S pevnou cenou

Jestlize se Klient a Banka dohodnou na pevné cené
transakce, bude mezi nimi uzavifena smlouva
o mimoburzovnim obchodu. Za timto uUcelem Banka
uvadi cenové ukazatele, které jsou neustdle
aktualizovany a na zédkladé nichz mohou uzivatelé online
bankovnictvi pozaddat Banku o uzavfieni obchodu
s pevnou cenou. Pokud Banka pfijme takovou zadost,
zobrazi uzivateli online bankovnictvi potvrzeni o jejim
prijeti.



9. Opravy obchodii s pevnou cenou

provadéné Bankou (pravidlo mistrade)

Banka ma smluvni pravo zrusit smlouvu o mimoburzovnim
prodeji, jestlize vychazela z ceny, kterd nebyla v souladu
s podminkami trhu (jednalo se o tzv. mistrade). Obchod je
povazovan za mistrade, jestlize se cena znatelné liSi od
referencni realné trzni ceny prevladajici v dobé uzavrieni
obchodu s pevnou cenou. K moznym pri¢indm mistrade
patfi chyby/vady technického systému Banky nebo jejich
smluvnich partnerl nebo omyly/chyby pii zadavani ceny.
Za referencni cenu cenného papiru se povazuje jeho
prdmérnd cena ztifi poslednich burzovnich nebo
mimoburzovnich transakci s nim dokoncenych pred danou
transakci s pevnou cenou. Pokud nemlze byt uréena
prdmérna cena, uréi referenéni cenu Banka podle svého
nejlepsiho  Usudku na zakladé obecné uznavanych
ocenovacich metod v souladu s trznimi podminkami.
Nasledujici rozdily jsou povazovédny za jednoznacné a
znatelné rozdily oproti referenéni realné trzni cené
transakce:

(1) Co se tyée jednotlivé kétovanych cennych papirt:
u referencni ceny vyssi nez 0,40 EUR cini tento rozdil
nejméné 10 % nebo vice nez 2,50 EUR; u ostatnich
referencnich cen Cini tento rozdil nejméné 25 % nebo vice
nez 0,10 EUR.

(2) Co se tyce cennych papirl kétovanych v procentech:
u referencni ceny 101,50 % a vyssi cini tento rozdil
nejméné 2,5 procentnich bod{; u referenéni ceny od 60 %
do 101,50 % cini tento rozdil nejméné 2 procentni body;
u referencéni ceny od 30 % do 60 % cini tento rozdil
nejméné 1,25 procentni bodl; u referenéni ceny niz$i nez
30 % Ccini tento rozdil nejméné 1 procentni bod. Banka
uplatfiuje své pravo zrusit mistrade v den uzavieni a vzda
se tohoto prava na zruseni, jestlize skoda ¢ini méné nez
500,00 EUR. Klient nema narok na zadnou nahradu Skody
vzniklé v disledku jeho spoléhani na zrudeny obchod
S pevnou cenou.
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10. Informace a vyzkumné studie

Informace, hlavni Udaje o cennych papirech a ceny
cennych papird, které jsou dany k dispozici systémem,
ziskava Banka z verejné dostupnych zdroj a od tretich
stran, které povazuje za spolehlivé. Banka nemize
prevzit zadnou zaruku za presnost nebo Uplnost téchto
informaci. Do vyzkumnych studii, které vyjadruji néjaké
stanovisko, se promita hodnoceni jednoho
z vyzkumnych tymd Banky. Nejednd se o individudini
investi¢ni hodnoceni a tyto studie nenahrazuji investi¢ni
poradu poskytovanou vztahovym manazerem.

Zvlastni povinnosti i¢astnika

Co se ty¢e uzavirdni obchodd s cennymi papiry
prostfednictvim online bankovnictvi, uzivatelé online
bankovnictvi se zavazuji, e neprekrodi zlstatky na
svém Uctu nebo poskytnuté Uvérové linky. Zavazuji se
rovnéz neprodlené snizit veskeré precCerpané Castky
vzniklé v disledku provedeni pfikaz3 souvisejicich
S cennymi papiry.

UZivatelé online bankovnictvi se pfed zadanim prikazu
musi ujistit o tom, Ze spravné uvedli identifikacni Cislo
cenného papiru, pocet kusd, platnost a omezeni
Castky prikazu zadané v systému.

PFi stahovani vyzkumnych studii musi uzivatelé online
bankovnictvi vénovat pozornost datu zpracovani
studii. Studie neberou zfetel na zadné udalosti, které
nastanou po jejich datu. Pokud uZivatelé obchodniho
bankovnictvi potfebuji dodatecné aktualni informace,
mohou kontaktovat svého vztahového manazera
v Commerzbank. Soucasné plati i VSeobecné
obchodni podminky a Zvlastni podminky pro obchody
S cennymi papiry.
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A. Pfedbézna poznamka
Commerzbank AG (déle jen ,Banka”) umoziuje svym Zakaznikiim provadét prikazy ke koupi nebo prodeji finanénich nastroja (naptiklad akciovych
produktd).

Zakaznici mohou zadavat Bance pokyny ohledné provddéciho mista, kde ma byt prikaz proveden (napt. frankfurtské burzy), nebo stanovit dalsi
podminky, za nichz ma byt ptikaz proveden (napf. cenovy limit). Tyto pokyny maji pfednost pfed ustanovenimi téchto zdsad provadéni prikaz(.
Diskrecni prikaz predstavuje pokyn (srov. oddil D).

Poznamka: pfikazy zadané na zakladé pevné stanovenych pokynti nemusi nutné vést k dosazeni téch nejlepsich vysledkd.

Ptikaz, v némz neni uveden zadny konkrétni pokyn, se oznacuje jako pfikaz bez pokyni. Na takovy ptikaz se vztahuji nasledujici ustanoveni, ktera
maji za cil zajistit pfi provedeni co nejlepsi vysledek pro Zakaznika.

1. Rozsah plisobnosti

Tyto zasady plati pro provadéni prikazi zadanych soukromym nebo profesionalnim Zakaznikem (dale jen ,Zakaznik”) ve smyslu némeckého zakona
o obchodovani's cennymi papiry (Wertpapierhandelsgesetz). ,,Provedeni” v tomto smyslu znamena, Ze Banka uzavre na zadkladé Zakaznikova prikazu
odpovidajici transakci s jinou stranou na Ucet Zakaznika (transakce na bazi provize). JestliZe tyto zdsady dovoluji, aby prikazy nebyly provadény na
burze®, na misté podobném burze®, ani ve formé transakce se systematickym internalizérem™” (spole¢né dale jen ,provadéci misto”), vyzada si Banka
predchozi souhlas Zakaznika.

Jestlize Banka a Zakaznik uzaviou primo obchod s cennymi papiry (obchod s pevnou cenou), plati oddil C.

Samostatné provadéci zasady plati pro obchody s cennymi papiry v Commerzbank AG pod jejimi znackami Comdirect a Onvista a pro spravu aktiv
(spravu financniho portfolia).

2. Cil provedeni pfikazu

Zakaznikovy prikazy jsou obvykle provadény na rGznych domacich nebo zahrani¢nich provadécich mistech. Toto provadéci misto muaze
predstavovat sama Banka.

Pfi provadéni prikazli vezme Banka v Uvahu tyto faktory:
- typ a velikost ptikazu
- cenu finan¢niho nastroje a naklady na provedeni pfikazu
- rychlost a pravdépodobnost provedeni
- bezpecnost provedeni

Typ ptikazt

Provedeni pfikazu zévisi v prvé radé na tridé finanénich nastroj, k niz se pfikaz vztahuje. Oddil B popisuje provédéci kanaly a provadéci mista pro
ptislusné tridy financnich ndstrojd, u nichZ Ize zpravidla stale oéekdvat, Ze zajisti nejlepsi provedeni v zajmu Zakaznika a jejichZ prostfednictvim bude
banka provadét prikazy Zakaznika.

Zakaznik mlzZe dat bance pokyny s ohledem na provadéci kanal. Banka kromé toho vidy pozada Zakaznika o pokyny, jestlize Zakaznik urci cenovy
limit pro provedeni pfikazu. Takové pokyny maji pfednost pred nasledujicimi principy (viz vyse pred ¢. 1).

Velikost pfikazu
Jestlize prikaz Zakaznika dosahne objemu, ktery je podstatné vétsi nez primérny objem prikazu, banka rovnéz pozada Zakaznika o pokyny na
provadécim kanalu, jestlize je to nutné pro prikaz, ktery chrani zajmy Zakaznika (viz oddil D).

Cena financniho nastroje a naklady na provedeni pfikazu

PFi uréovani konkrétniho provadéciho mista pro Zdkaznikdv pfikaz Banka predpoklada, Ze Zakaznik hodla predevsim dosahnout nejlepsi mozné
ceny, pfiemz bere na zietel vSechny naklady spojené s provedenim transakce. Proto v pfipadé prikazi bez zadani pokyni bude banka pfedevsim
povaZovat ocekavany celkovy poplatek, tj. cenu transakce s pfihlédnutim k nakladdim, za rozhodny cil pro provedeni pfikazu.

* Regulovany trh, mnohostranny systém obchodovéni nebo organizovany systém obchodovani.
** Systematicky internalizér je investi¢ni firma, kterd systematicky pravidelné obchoduje na svij vlastni et prostfednictvim provadéni zékaznickych pfikazh. | Commerzbank muze
provadét prikazy s vybranymi finanénimi nastroji jako systematicky internalizér.

Zasady provadéni prikazl souvisejicich s finanénimi néstroji v Commerzbank AG
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Pravdépodobnost a rychlost provedeni

Za ucelem provedeni ptikazd Zakaznika banka v kazdém jednotlivém pripadé prezkouma situaci na trhu a v souc¢asné dobé dostupné cenové
nabidky (viz oddil B 1.). To ma zajistit, aby jednotlivy ptikaz byl proveden rychle. Jestlize se dle tohoto srovnéni ukaze, Ze pfikaz mize byt proveden
na rlznych provadécich mistech za stejné dobrych podminek, tj. za stejny celkovy poplatek, provede banka ptikaz na provadécim misté, které
mélo v pfedchozim finan¢nim roce nejvyssi pocet nejlepsich moznych provedeni.

Bezpecnost provedeni
Banka provede prikazy Zakaznika pouze provadécimi kanaly, u nichZ se ocekava, Ze poskytnou bezpecné provedeni.

3. Predani prikazii
Jestlize Banka nemd pfimy elektronicky pristup na provadéci misto, neprovede Zakaznikiv ptikaz sama. V takovém ptipadé bude Banka

potrebovat od Zakaznika pokyny ohledné provadéciho mista. Poté Banka preda dany prikaz k provedeni poskytovateli specializovanych financ¢nich
sluzeb s pfimym pristupem na provadéci misto.

Prehled provadécich mist, kam Banka predava Zakaznikovy pfikazy prostrednictvim poskytovatele financnich sluzeb, je zverejnén na internetu
pod oznacenim ,Pfehled provadécich mist” (www.commerzbank.de/ geschaeftsbedingungen).

4. Vyjimeéné trini podminky

V pripadé vyjimecnych trznich podminek nebo rozvratu trhu se Bance nemusi podafit predat nebo umistit pfikazy v souladu s ustanovenim oddilu
A 2 téchto zasad provadéni prikazd. V takovém pripadé si Banka vyzada od Zakaznika konkrétni pokyny. Banka muze v jednotlivych pfipadech
odmitnout pfijmout ptikaz a vyporadat transakci v€as. Provedeni prikazu, které byly jiz predany na provadéci misto, se lisi podle podminek
takovych provadécich mist.

5. Provadéci mista

“

Prehled soucasnych provadécich mist ptikazd bez zadani pokyn( je zvefejnén na internetu pod oznacenim ,Pfehled provadécich mist
(www.commerzbank.de/geschaeftsbedingungen). Banka dd tento prehled Zakaznikovi na pozadani k dispozici. Banka muzZe zménit vybér
provadécich mist uvedenych v prehledu, coz neni predmétem smluvniho ujednani uzavieného mezi Bankou a Zakaznikem.

6. Schovatelé v zahraniéi

Pti koupi financniho ndstroje na jiném nez némeckém provadécim misté bude financni nastroj vzat do Uschovy u zahrani¢niho schovatele
pridéleného danému provadécimu mistu. Odchylné od vyse uvedenych zasad vybéru provadéciho mista se stanovi, Ze prodej finanénich nastrojud
Ize uskutecnit pouze v zemi, kde jsou tyto nastroje drzeny.

B. Zasady provadeéni transakci s riznymi tfidami finan¢nich nastroja

1. Konkrétni tfidy akcii a upisovacich prav, dluhopisy, sekuritizované derivaty (certifikaty (Zertifikate) vcetné jinych strukturovanych
dluhopisd a opcnich listll) a ostatni burzovni financni nastroje, jako jsou fondy obchodované na burze (ETF), komodity obchodované na burze
(ETC) nebo kratkodobé dluhopisy obchodované na burze (ETN).

Banka bude pti provadéni prikazli bez zadani pokynd ohledné provadéciho mista pouzivat pouze ta provadéci mista, k nimz ma elektronicky pfistup.
Pokud je financni nastroj v rdmci tohoto procesu obchodovan soucasné na jinych provadécich mistech, urci Banka provadéci misto, na némz lze
predvidat dosaZzeni toho nejlepsiho vysledku pro Zakaznika a umisti prikaz na takovém konkrétnim provadécim misté. Za timto uc¢elem bude Banka
systematicky porovnavat soucasné cenové nabidky, naklady a likviditu trhu (prostfednictvim ,ComBest”). Poté Banka zada pfikaz k provedeni na
provadécim misté, kde se da ocekdvat v daném case to nejlepsi mozné provedeni. ComBest bere rovnéz na zretel ceny a naklady vybraného
finan¢niho nastroje nabizené samotnou Bankou, tj. uvaZzuje o samotné Bance jako o mozném provadécim misté. Pokud Banka jako provadéci misto
nabizi v tomto srovnani nejlepsi mozny vysledek pro Zakaznika, bude mezi Zakaznikem a Bankou uzavien obchod s pevnou cenou (srov. oddil C).

Poznamka: ComBest umoziuje pravidelné zajistit nejlepsi provedeni pfikazu pro Zakaznika.
Prikaz bez zadani pokyn( ohledné provadéciho mista |ze zadat s neomezenym statusem pouze pro aktualni den obchodovani.

Zakaznikdv pokyn ohledné provadéciho mista se vyZaduje tehdy, kdyZ je prikaz zadan Zakaznikem mimo dobu obchodovéni na provadécich
mistech nebo kdyz jeho objem znacné prekracuje dostupnou trini likviditu.

Zasady provadéni prikazl souvisejicich s finanénimi néstroji v Commerzbank AG
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2. Jednotky investi¢nich fondi (s vyjimkou fond obchodovanych na burze)

Nakup a prodej jednotek investicnich fond(, jejichZ distribuce je povolena v Némecku a které jsou emitovany a umorovany schovatelem v souladu
s némeckym zakonikem o kapitdlovém investovani (Kapitalanlagegesetzbuch), neni predmétem ustanoveni o nejlepsim provedeni. Z tohoto
dlvodu se ComBest v téchto pfipadech neuplatiuje.

Banka prodava jednotky investi¢nich fond( za pevnou cenu odpovidajici emisnimu kurzu v souladu s pravidly némeckého zakoniku o kapitalovém

investovani (Kapital- anlagegesetzbuch). V takovych pripadech kupni cena neprekracuje emisni kurz urceny dle ustanoveni némeckého zakoniku
o kapitalovém investovani (Kapital- anlagegesetzbuch). Pfikazy k prodeji a/nebo odkupu se predévaji investi¢ni spolecnosti / bance schovatele.

Jestlize jsou investicni fondy obchodovany na provadécim misté, na néz ma Banka pristup, pfijima Banka rovnéz prikazy spojené s pokyny pro
provedeni transakce na daném misteé.

3. Financni derivaty (arokové, uvérové, ménové, akciové a komoditni derivaty, jakozZ i derivaty tykajici se emisnich povolenek)

Banka provadi prikazy tykajici se finan¢nich derivatd obchodovanych dle standardnich podminek na burzach opci a futures a na pfislusné burze
futures. Pokud je néjaky takovy kontrakt nabizen na vice burzach futures, Banka si vzdy vyzada od Zakaznika pokyny ohledné provadéciho mista.

Obchody s finanénimi derivaty obchodovanymi pouze na volném trhu jsou uzavirany mezi Bankou a Zakaznikem individualné (obchody s pevnou
cenou, srov. oddil C).

4. Contracts for Differences (CFD)
Banka si vyhrazuje pravo rozhodovat, zda bude nabizet svym Zakaznikim obchody typu contracts for differences. Pokud je nabizi, bude je
provadét vyhradné jako obchody s pevnou cenou.

5. Emisni povolenky
Banka bude provadét prikazy tykajici se emisnich povolenek vyhradné v souladu s konkrétnimi pokyny Zakaznika.

C. Obchody s pevnou cenou
Co se tyce obchodl s pevnou cenou, uzaviou Banka a Zakaznik smlouvu o koupi finanénich nastrojd se stanovenim pevné ceny nebo ceny, kterou
Ize urcit.

Na zakladé prislusnych smluvnich ujednani jsou Banka a Zakaznik povinni predat dluzené financ¢ni nastroje, respektive zaplatit za né kupni cenu.
To plati i tehdy, kdyZ Banka nabizi cenné papiry k upisovani, nebo kdyz uzavre se Zakaznikem vzajemnou dohodu o finanénich nastrojich, které
nejsou obchodovany na provddécim misté.

Banka bude splfiovat poZadavky ohledné nejlepsiho provedeni obchodl s pevnou cenou tak, Ze bude nabizet cenu odpovidajici trznim cenam
s prihlédnutim k vzniklym nakladdm a poplatkdm.

D. Diskre¢ni pfikazy

Vydani diskre¢niho prikazu Zakaznika Bance predstavuje pokyn. Diskrecni prikaz je prikaz, ktery ma byt proveden jednotlivé v pfipadech, kdy
Banka provadi ptikaz ohledné finanénich nastrojl s prihlédnutim k pfevladajicim trznim podminkam. Tento pfikaz Ize rovnéZ provést na
provadécich mistech, kterd nejsou zverejnéna na prehledu provadécich mist Banky (,Prehled provadécich mist“) v ramci jeji sluzby online
bankovnictvi (www.commerzbank.de/geschaeftsbedingungen) (napt. interbank trading).

E. Doplaujici informace
Banka bude monitorovat a ovérovat uplatiiovani a ucinnost provadécich zasad. Jejich provérka bude provadéna kazdorocné nebo kdykoli tehdy,
kdyz se Banka dozvi o néjakych vyznamnych zménach, které vyzaduji pfislusnou Upravu provadécich zasad.
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Tiraz
Informace pro klienty o obchodovani s cennymi papiry a derivaty Korporatni klienti
Tyto klientské informace z{stavaji v platnosti, dokud nebudou nahrazeny
aktualnéjsimi informacemi a jsou k dispozici v némciné a anglictiné.
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